BAO CAO PHAN TICH
CONG TY CO PHAN
KINH DOANH KHI HOA LONG MIEN BAC

Thang 11.2015



THONG TIN CO PHIEU

THONG TIN NIEM YET

Tén Cong ty

Nganh nghé

San giao dich

Ma chirng khoan

Vén diéu &

Vén héa: 16/11/2015
Gia cb phiéu: 16/11/2015

Cong ty cé phan Kinh

doanh Khi héaléng

mién Bac

Nang lwong - Kinh doanh

san pham khi dbt
HNX

CHUNG KHOAN DAU KHi

PETROVIETNAM SECURITIES INC

PSI

PV Gas North la c6ng ty chuyén ché bién va kinh doanh cac san pham khi. Vé&i
Igi thé 1a thanh vién ctia Téng Coéng ty Khi - Tap doan Dau khi quéc gia Viét
Nam dwoc sw hd tre ciia Téng Cong ty va Tap doan vé vén, thwong hiéu va
ngudn cung cap LPG ma hoat déng san xuét kinh doanh LPG cta PV Gas North
phét trién trai dai va rong khap céac tinh phia bac cho t&i Pa Nang. Hién nay,
Cong ty giip vai trdo cha dao trong hoat dong kinh doanh LPG thi trwéng Mién
Bé&c, l1a mét trong nhitng don vi dan dau vé thi phan cung cap LPG trong khu

vwc nay.

PIEM NHAN PAU TV

PVG
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249,48 ty dong
9000 déng

CO CAU CO BONG

Tbng cong ty Khi Viét
Nam - CTCP
C6 dong khac

35.88%

64.12%

BIEN PONG GIA VA KHOI LUONG

18,000

15,000 —HM '\

12,000

P,

\NN

Vi

9,000 L

6,000

3,000

01/14 04/14 07/14 10/14

300

01/15

04/15  07/15 10/15

250

200 )
|

150 | l
100 - |

so f-M M-

01/14 04/14 07/14 10/14

01/15

04/15 07/15 10/15
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Thwong hiéu PetroVietnam Gas da cé vi thé trén thi trwong: PVGASN la thanh
vién ctia Téng Co6ng ty Khi trwc thudc Tap doan Dau khi quéc gia Viét Nam nén
ludn nhan dwoc sy hd trg manh mé ctia Téng Cong ty va Tap doan. Méc du cong
ty c6 phan thanh lap chwa lau nhung PVGAS NORTH dworc thira hwdng co s san
xuét kinh doanh, hé théng khach hang, mang lwéi phan phéi ciing nhw ddi ngii
nhan vién cta doanh nghiép Nha nudc 1a cong ty TNHH 1 thanh vién Ché bién va
kinh doanh cac san pham khi. Do vay cong ty c6 nhitng loi thé nhét dinh, dac biét
Ia lgi thé vé thwong hiéu PetroVietnam Gas vé&i cac san pham binh gas mau héng
la thwong hiéu uy tin lau nam va da c6 mot vi thé& nhét dinh trén thj truong.

Co s& vat chéat k¥ thuat hién dai, mang lwéi rong PVGas North da va dang
hoan thién cac hé théng kho chira LPG hién dai & cac khu vyc Hai Phong, Ha
Tinh, Ba Nang, ddng thoi phét trién cac tram nap khi tai Nghi son, ciing co va xay
dwng hé théng phan phdi, hé thdng chiét nap déu khap cac viing dia ban hoat déng
ctia Cong ty tir Da Nang tré ra. Hién nay PV Gas North van & vi tri dan dau vé thi
phan & phia Bac.

Pau tw xay dwng hé thong kho chtra quy mo Ién, réng khap: Cong ty cé hé
théng kho chra trai dai tlr mién B&c t¢i mién trung vai stre chira Ion, gom tbng kho
LPG tai Hai Phong véi strc chira 1108 tén, cling Téng kho LPG Binh Vi Hai Phong
véi strc chira 7500 tan, hién la tdng kho I&n nhat mién Béc, t6i nay dw an da thuc
hién xong giai doan 1 la hé théng kho chira c6 quy mé src chira 3.000 tan, va
dang trién khai giai doan 2 la kho cha c6 sirc chiva 4.500 tn, gdbm 3 bdn
1.500t4n. Tdng kho san phadm dau khi Ba Nang véi strc chira 3000 tan, hién tai da
hoan thanh giai doan 1 |& kho vé&i strc chira 1500 tAn. Téng kho khi héa léng Bac
Trung B - Viing Ang, véi tdng sirc chira 3285 tan cling véi bdn co s& slra chiva
kiém dinh binh hoat déng 6n dinh, tao sw chi déng va déng bd cho hoat déng san
xuét kinh doanh LPG ctia cong ty.

Nguén hang én dinh théng qua cac nha cung céap Ién: Ngudn cung ¢ng LPG
da dang gdm ngudn trong nwéc va nhap khau tlr cac nha cung cép 16, tao thuan
loi cho Céng ty trong viéc cha dong diéu phdi ngudn hang dam bao nhu cau tiéu
thu cGa ngwoi tiéu dung, ddng thdi nang cao nang lwc canh tranh vé gia ca ciing
nhw chat lwong hang hoa.

Tiém nang tir linh viec phan phéi CNG: PVG da da ky hop dong hop tac kinh
doanh CNG v&i PGD tir cudi ndm 2013, va bat dau phan phdi tir thang 8 ndm nay.
Khi CNG c6 nhiéu wu viét hon vé kinh té ciing nhw méi trwéng, thém vao dé 13 lgi

. 2z s Ao thé tién phong trén thi trvéng mién Bac clia Cong ty, nén Dy doan linh vc nay sé
Doanh thu thuan 4,297 4,074 4,221 dem lai sw tdng trwdng manh mé vé& doanh thu cho cong ty trong nhing nam t&i.
Loi nhuan gop 253.8 274.8 251.8
EBITDA 51.8 54.6 9.5 RUI RO PAU TU
Loi nhuan rong 27.2 27.7 (3.4)
EPS (d) 981 993 NA - Thi trwéng canh tranh khéc liét: Sy canh tranh cuc bd cGa nhidu hang gas dia
Cb tirc bang tién/cd 800 200 phwong, nhdm ha gia thdp hon cac déi tha dé& vao thj trwdng, gay khé khan 16n
phiéu cho cac héng gas co thj trwdng trai rong nhw Petrovietnam. Hon ni¥a Luat cia Nha
nwéc chura bao hé dwoc quyén s& hivu thwong hiéu vé binh nén con xay ra hién
twong chiém dung vé binh, sang chiét nap lau lam anh hwéng nghiém trong tdi
hiéu qua va thwong hiéu cda Cong ty.
- Bién |lgi nhuan mang LPG thap: Cac nam qua bién lgi nhuan sau thué ctia Cong
ty kha thap, do chi phi gia vén chiém ty trong I&n trong doanh thu. Dac biét 3 ndm
gan day bién lgi nhuan chi dat dwdi 1%.
PSI - Ha Néi PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang
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TINH HINH HOAT PONG VA KET QUA KINH DOANH 9 THANG DAU NAM 2015

Trén co s& dy bao tinh hinh kinh té thé gioi va Viét Nam, dwa trén dinh huéng chién
lworc phét trién cta cong ty, ndm 2015 cong ty d&t ké hoach kinh doanh nhw sau:

Khi héa léng LPG Tan 197,613 176,152

LPG cong nghiép Tan 143,393 122,622

LPG dan dung Tan 54,220 53,530

Khinén CNG Triéu Sm3 28.5
B.KQKD

Doanh thu Ty déng 4,221.0 3,771.5

LNST Ty déng (3.4) 17.7

Theo béo céo tai chinh 9 thang dau nam 2015, cong ty da dat dwoc két qua kinh
doanh rat kha quan véi doanh thu dat 2002,8 ty déng, hoan thanh 53% ké& hoach
doanh thu, va dat t&i 21,5 ty ddng loi nhuan sau thué, vuot ké hoach ndm dé ra, tang
t¢i 18% so v&i mic lgi nhuan cung ky nam 2014 .

Tinh hinh hoat déng

Hoat déng san xuét va kinh doanh LPG: Trong nam 2015, san lwong kinh doanh
LPG cla cong ty dé ra 14 176,152 tan. Trong d6 ban dan dung la 53,530 tan, ban
céng nghiép la 122,622 tan.
Dén hét thang 9 ndm 2015, cong ty ghi nhan doanh thu & mang ban gas 1a 2002.8
ty ddng, gidm 38% doanh thu so v&i cung ky ndm trwéc. Tuy doanh thu gidm,
nhwng 1ai gdp cla cong ty tir hoat ddng ban gas cdng nghiép va ban Ié lai tédng
manh dat 217,7 ty ddng, tdng gan 21% so v&i cung ky ndm trwéc, bién loi nhuan
téng t&i 5% so véi cung ky. Nguyén nhan la do gia LPG giam manh 9 thang dau
nam, trong khi gia ban dau ra giam cham hon so véi gia mua vao, triv lwong hang
ton kho I&n, thém vao dé 1a viéc kiém soat tét hon cac chi phi ctia cong ty.
Day van la mang kinh doanh chinh mang lai loi nhuan chi yéu cho céng ty trong 9
tha’ng dau nam nay, tuy nhién, chung t6i danh gia rang hoat déng nay sé mang
tinh on dinh, khéng c6 sy ting trwdng manh trong nhitng nam téi do mre bién loi
nhuan rat thap, canh tranh trong nganh kha gay gat thém vao dé la sw canh tranh
gian tiép tr nhivng ngudn nguyén liéu méi c6 nhiéu wu viét hon.
Hoat déng kinh doanh CNG: Dy an phan phéi khi tw nhién nén CNG

- Quy mb cong sut: Cong suat thiét k& 150 triéu Sm3/ndm

- Téng mirc dau tw: khoang 400 ty déng
Hién tai Cong ty da chinh thirc van hanh tram giam ap PRU cung cap khi CNG tai
Cong ty ¢ phan Catalam véi cong suét 6.6 triéu Sm¥nam va tram gidm ap PRU
cung cap khi CNG tai Cong ty st Long Phuong voi cong suét 2 triéu Sm3/nam
phuc vu cho viéc san xuét s gia dung cao cap. Bén canh d6 Cong ty cling dang
tiép tuc m& rong thj treeng tim kiém thém cac khach hang méi dé dam bao tiéu
thu lwong khi ma Tap doan va Téng cong ty giao cho. San lwong dé ra cla cong
ty trong nam 2015 la 28.5 trieu m3.
Nhw vay, cubi nam nay cé thé cong ty sé cé nhitng ghi nhan doanh thu dau tién
tr hoat dong kinh doanh nay.

Chung t6i ddnh gid trong 3 thang cudi ndm 2015 hoat déng kinh doanh caga PV
Gas North tiép tuc c6 sw ting trréng tét. Pdc biét 1a trong mang kinh doanh
CNG, chiing téi ddnh gia cao tiém nang cta mang hoat déng nay so véi hoat
déng kinh doanh LPG do day la méng kinh doanh méi véi nhiéu wu viét hon han
cac nguén nguyén liéu khéc, cling véi d6 4p lwc canh tranh trong mang nay con
kha thdp trong khi nhu cdu thj trieong réat cao. Do vdy déi véi mang kinh doanh
khi CNG, ching t6i dw dodn sé c6 mirc bién loi nhudn hdp ddn hon va mang lai
ting truréng manh vé doanh thu cho Céng ty trong nhiéng ndm téi.

PSI - Ha Noi PSI - Chi nhanh TP. Hé Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI — Chi nhanh Ba Néng
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GIOI THIEU VE CONG TY
Lich str phat trién

Céng ty Cb phan kinh doanh Khi héa 1dng Mién Bc (PVGAS NORTH), tién than la
Xi nghiép kinh doanh s&n pham Khi héa 16ng Mién Béc dwoc thanh lap 11/2000 la
doanh nghiép thanh vién Cong ty Ché bién va Kinh doanh san phdm Khi (PVGAS)
nay la Tong Cong ty Khi, thudc Tap doan D&u Khf Quéc Gia Viét Nam.

cong ty co phan Kinh doanh Khi hoa I6ng Mién Bac dwoc chuyén sang mé hinh
céng ty cb phan theo quyét dinh sé 3733/QD-BCN ngay 20 thang 12 n&m 2006 cla
B& Céng nghiép.

Ngay 02/03/2007, Céng ty da thuc hién ban dau gia ban cb phan 1an dau ra cong
ching tai Trung tdm giao dich chirng khoan Ha Nbi.

Ngay 25/06/2007, Céng ty cb phan Kinh doanh Khi héa 1dng Mién Béc dwocSe Ké
hoach va Dau twv Thanh phd Ha Noi cp Gidy chirng nhan déng ky kinh doanh 1an
dau sb 0103018088.

Ngay 07/1/2009, Céng ty cd phan Kinh doanh Khi hod 16ng mién Bac niém yét trén
San giao dich Chirng khoan Ha Ngi v&i Ma chirng khoan PVG.

Vén diéu 1é ) )
Von Diéu 1é ctia Cong ty dén 11.2015 la: 277,19 ty dong, twong ng voi 27.719.850
co phan.

Co cau cb dong dén 09.2015:

1 | Téng Cong ty Khi Viét Nam - CTCP 9,946,631 35.88%
2 | Cac cb dong khac 17,773,219 64.12%
Céc cong ty con:
Co cau cé dong cta PVG
| Cong ty con
(?ong ty Tl}I_HH MTV Kinh doanh Khi héa o5 100%
1 | Iéng Ha Noi
Cong ty TNHH MTV Kinh doanh khi héa o
2 | Idng Nam Binh 19 100%
(Eong t.y‘ATNHH MTV Kinh doanh khi héa 7 100%
) 3 | Iéng Mién Trung
64,120% CTCP San xuét va Thwong mai TQT 1.92 80%
M Lién két
CTCP Dau tw va Kinh doanh Tai san Viét 0
1 | Nam 25 5%
~ P PN - X PN , ~
u Téng cong ty Khi Viét Nam - CTCP Cdng ty CO phan Xang dau Dau khi Viing 10 10%
o2 e . 2 | Ang
Cac cb dong khac
Ngudn: Bao cao tai chinh kiém toan, Béo cdo thuong nién cia PVG
PSI - Ha Noi PSI - Chi nhanh TP. Hé Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI — Chi nhanh Ba Néng
Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18 Sé 24-26 H Tling Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
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TINH HINH HOAT BDONG
Cac linh vwc hoat dong chinh

Hoat déng kinh doanh chinh ctia Cong ty va cac cong ty con la kinh doanh gas hoa
Idng va sap t&i la khi nén thién nhién CNG cho thi trwéng mién Bac, cac hoat dong
lién quan dén cung c&p san pham va dich vu khac cling nhdm phuc vu cho viéc kinh
doanh san pham chinh gas héa 16ng va chiém ty trong doanh thu rat nho (3.46%)

Hoat déng phan phéi LPG la hoat dong kinh doanh chinh cuta céng ty, chiém t&i
trén 95% doanh thu ctia PVG. Mang kinh doanh nay bao gém hoat déng phan phéi
céac san pham khi gas cho cac hd céng nghiép (binh 45 kg) va phan phéi khi gas cho
hé gia dinh (binh 12 kg), trong dé doanh thu ban gas cho héd céng nghiép chiém
khoang 66% tdng doanh thu kinh doanh LPG.

Nguén hang LPG ti hai nguén chinh:

- Nguén cung cap LPG trong nuwéc chu yéu t hai nha may x( ly khi Dinh Cb va
Nha may loc dau Dung Quat thudc Tap doan Dau khi quoc gia Viét Nam.

- Bén canh ngudn cung cap trong nwéc, PVGas North van tiép tuc duy tri méi
quan hé voi dbi tac KDK dé cung cép LPG tai thi trwong Viét Nam trong
nhirng thoi diém nhét dinh.

Trong ndm 2014, dau vao nguyén liéu ctia Cong ty chi yéu tv nhap khau, trong dé
tr KDK la 52.055 t&n chiém 27%, nhap khau tir cac ngudn khéc 1a 69.052 tan, chiém
35%, con lai tr ngudn Dung Quét 75.783 tan, chiém 38% nhu cdu kinh doanh cuta
PVG. Nhw vay ngudn hang ctia Céng ty kha da dang va déu théng qua cac nha cung
cép 16n, didu nay tao ra sy chi dong va ddng bo trong hoat déng SXKD clia Cong ty.

Khach hang:

San pham kinh doanh chinh ctia Cong ty la binh gas 12kg, 45kg va cung cép truc
tiép khi 16ng LPG, chi yéu phuc vu cho 3 ddi twong co ban |a cac ho tiéu thu dan
dung (chiém khoang 15%), ho tiéu thu thwong mai, dich vu (chiém khoang 35%), va
céac ho tiéu thu cdng nghiép (chiém t6i 65%). Nhan thay cong nghiép la phan khuc thi
truong tieu thu LPG quan trong nhét ctia PVGas North néi riéng va cta cac cong ty
kinh doanh LPG no6i chung. Do do, déi twong khach hang chinh cta Cong ty la cac
cong ty chuyen vé san xuat gom s, thay tinh, gach men, ché bién thyc phdm nong
nsr-¢ A BUNG sén, thiy san,...cAc nha may san xuét do dién t& nhw Sam sung Thai Nguyén, Béc
Ninh, nha may LG Hai phong,...

Néang Iuc kinh doanh:

Hién tai Céng ty da dwa vao khai thac cac kho khi & Hai phong, Dinh Vi, Ba Nang,
Béc Trung bd Ving Ang véi tdng strc chira 1&n t&i gan 9000 tn. Va Céng ty van
dang tiép tuc trién khai giai doan 2 cla dy &n kho khi & Da Nang, vé&i strc chira 1500
tan, va giai doan hai cta téng kho khi Binh Vi — Hai Phong véi sirc chira 4500 tén,
dwa téng cdng suat kho chia ctia LPG I1én t&i gan 15000 tan, tao thé cha doéng cho
Cong ty trong cong tac xuat nhap khu hang héa, quan 1y tbt hon ké hoach nhap
hang va chi phi, qua d6 gilip PVG c6 thé nang cao vi thé, khd n&ng canh tranh, va
phét trién thi phan tai thj trwd'ng mién Bac.

Thj trirong tiéu thu:

Hé thdng phan phdi LPG rong khdp mién Béc véi tdng sé 367 dai ly va 13 tram nap.
Hon nira, PVG da thanh lap 3 cong ty thanh vién thwc hién chirc ndng quan ly va
ban hang dan dung vé&i muc dich phat trién mang luwéi ban LPG dan dung (binh gas).
Cudi ndm 2014, san lvong tiéu thu binh quan ctda 3 céng ty dat 4.500 tAn/thang.
Hoat dong phan phéi LPG clia PVG trai dai tir cac tinh phia Bac cho téi Da Nang,
d&c biét 1a dbi véi thj trweng mién Béc - day 1& mot thi trwong hdp dan dé phat trién
kinh doanh LPG. Nhét la trong thi didm hién nay khi ma nén kinh t& nuéc ta dang
¢6 nhitng d4u hiéu hdi phuc manh mé, cung véi d6 cac doanh nghiép FDI d6 vao
dau tw rét nhidu - day chinh 1a nhitng khach hang Ién va day tiém nang déi véi Cong
ty. Diéu nay dam bao cho cong ty co thé mé rong thi trwong, gia tang san lwgng va
phat trién &n dinh, bén vitng néu Céng ty €O nhirng chién Iwo’c kinh doanh phu hep.
Téng san lwong cta PVG trong cac ndm gan day la twong dbi én dinh, dac biét trong
ndm 2014 dat téi 197.613 tan, chiém khodng 14.75% téng nhu ciu LPG trong ca

Tram nén cap CNG

nuwoc.
PSI - Ha Noi PSI - Chi nhanh TP. Hé Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI — Chi nhanh Ba Néng
Héi s&: Tang 2 toa nha Hanoitourist, sé 18 Sé 24-26 H Tling Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
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San lwgng cla céng ty qua cac nam
Nam 2012 2013 2014 2015
San lwong LPG 176,331 176,065 197,613 176,152
Dén dung 49,672 53,089 54,220 53,530
Céng nghiép 126,659 122,976 143,393 122,622

Vj thé cong ty:

Trong bdi canh thi trudng cung cap LPG dan dung (LPG binh) va céng nghiép (LPG
r&i) c6 sw canh tranh gay gat gitra cac cong ty tham gia thj trwéng, véi sw gop mét
clia cac cong ty nhién liéu I6n trén thé gidi, PVG ludn chiém thi phan Ién va 6n dinh
tai khu viee mién B&c va mién Trung. Hién tai cong ty van duy tri vi tri d&n dau vé thi
phan & phia bac véi 30% thi phan, diéu nay 1a do nhirng loi thé vé thuong hiéu, uy
tin, nhé sy linh ddng trong ngudn hang, vé& kha néng tén triv, cling nhw tiém nang tai
chinh....

Hoat déng kinh doanh CNG: Cudi ndm 2013, PVG va PGD da ky hop ddng hop tac
kinh doanh phan phéi khi CNG Thai Binh tai Dy 4n Khi mé Ham Rdng va mé Thai
Binh 16 102&106 vé&i tdng mirc diu tw 400 ty ddng, trong do ty 1& gép mdi bén la
50%. Téng tri» lwgng cta 2 md khi nay khoang 4.342 ty Sm3, san lweng khai thac én
dinh khodng 200 triéu Sm3/ndm va cung cép lién tuc trong 20 nam. Ngay7/8/2015,
Tbng cong ty Khi Viét Nam - PV GAS da tién hanh dén dong khi dau tién tir ngoai
khoi vao Tién Hai — Thai Binh, thuéc dy an Hé théng thu gom va phan phéi khi mé
Ham Réng va mé Thai Binh, 16 102&106 giai doan 1. Khi d6, khi sé dwgc dwa tir mé
Ham Rong va mé Thai Binh vé dat lién va phan phéi theo hai hé théng:

- Phan phéi khi thap &p khoang 50 - 70 triéu Sm3/n&m (mét khdi khi tiéu chun) cho
Khu céng nghiép Tién Hai

- Ché bién va phan phéi CNG khoang 150 triéu Sm3/n&m cho cac khach hang céng
nghiép trong ban kinh 150 km quanh huyén Tién Hai-Thai Binh.

- Xu huéng chuyén sang s dung CNG: CNG la mét loai khi sach, khi dét chay
khong thai ra cac loai khi doc hai va than thién véi méi triedng hon céac loai nhién liéu
khac. CNG con gilp nang cao hiéu suét, kéo dai chu ky bao duéng va tudi tho may
méc thiét bi. Ngoai ra, gia thanh clia CNG ré hon so véi gia cac loai nhién liéu khac
nhw dau FO, DO va LPG tr 10-30%. Chi phi van chuy&n CNG ciing thap hon nhiéu
s0 v&i LPG do CNG dwoc nén téi ap suét 200 — 250 bars & nhiét d6 méi trwong dé
giam thé tich bén cha, ting hiéu suét va giam chi phi van chuyén bang cac phwong
tién van tai dwong bo, dwdng sat, duwdng thdy. Vi nhivng wu diém cia CNG, nhu
cau chuyén dbi sang loai nhién liéu nay trong twong lai la kha I&n. Vi thé day dwoc
coi 1a linh vuc day trién vong mang lai kha nang sinh |&i Ién cho Céng ty trong nhirng
nam toi.

- Trong nam 2015 san lwgng tiéu thu khi dwgc giao cho PVG la 28.5 triéu Sm3, hién
nay PVG da ky két cac hop dong mua ban khi CNG vai cac khach hang, va chuén bi
san sang phwong tién van chuyen khi CNG cho khach hang theo hop ddng mua ban
khi d& ky. Bén canh dé Céng ty van dang tiép tuc tim kiém khach hang mai d& dam
b&o tiéu thu hét lwvong khi ma Tap doan giao, ddng thdi I&p d&t cac tram giam ap cho
céac khach hang da ki két hop ddng mua ban khi CNG.

Pau tw:

Trong ndm 2014, Céng ty da hoan thanh médt sb dy &n, tiéu biéu la Dy an Tram son
stra kiém dinh binh gas tai Nghi Xuan, Ha Tinh da hoan thién va dwa vao st dung
ngay 10/04/2014. Trong nam 2015, cong ty tiép tuc trién khai xay dung hoan thién cac
dy an dau tw nhw sau:

Dw &n Téng kho san phadm dau khi Pa Nang
- Dia diém xay dwng: Khu dich vu hau can cang dia phwong phwong Tho
Quang, quan Son Tra, thanh phb Da Nang.
- Qui mb, cdng suat: 3000 tan (2 bé mdi bé 1.500 tan)
- Giai doan 1: 01 bon 1500 tan
- Cong trinh va nhdm dy &n: Cong trinh Céng nghiép, Nhom B
- Téng mirc dau tw giai doan 1: 293.711.278.123 dong.
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- Tién @6 thuc hién: Quy 111/2010 — Quy 111/2015.

Déi véi hang muc thdy cong: PVGASN da phé duyét thiét ké méi ban vé thi cong va
dw toan, khéi cong xay l&p cong trinh tir ngay 29/08/2014. V&i hang muc kho chiva
LPG 1500 t&n va hé théng cong nghé: cong ty da hoan thanh thi cong 1ap dung bdn
LP 1500 tan.

Du kién dw an dwoc hoan thanh va dwa vao s dung vao cudi ndm nay sé lam téng
n&ng lwc chira clia cong ty, tlr d6 gilp cong ty chi ddng duoc hang héa phan phéi ra
thi trwong.

Dw an phan phéi khi thap ap khu vwe Tién Hai - Thai Binh:
- San lwgng tiéu thy dwgc giao trong nam 2015 la: 28,5 triéu Sm3.
- Hién nay dang tién hanh dam phan Hop ddng hop tac kinh doanh goi tét 1a
BCC gitra PVGASN, PVGASD va PVGASS.
- Cbng tac thyc hién dat dwoc nhivng két qua nhu sau:

o Daky két cac Hop dong mua ban khi CNG vé&i cac khach hang, hién
nay dang tiép tuc mé réng thi trwdng tim kiém thém céc khach hang
mai dé& dam bao tiéu thu hét lwong khi ma Tap doan va Téng cong ty
giao cho.

o Tién hanh XD phuong an cép khi va thiét ké ky thuat véi nhivng khach
hang da ky hop déng.

o Hoan thanh d4u thdu va dang tién hanh thwong thdo ky hop déng mua
cac tram gidm ap PRU va cac Buffer Tank.

- Hién nay da hoan thanh céng tac xin théa thuan PCCC va dang chuén bi khéi
c6bng phan xay dung cho cac khach hang da ky hop ddng.
Day 1a san pham méi véi nhiéu wu diém hon cac loai nhién liéu khac, dwoc ky vong
s& mang lai doanh thu dét bién cho cong ty trong nhirng thang cubi ndm nay.

Tinh hinh thj trwong:
Thj trwong thé giéi:

Téng cau dau md trén thé giéi: Kinh té thé gioi suy thodi lién tuc tir 2008 bat nguon
tee khang hoang nha dat ctia MY, trong nhiing nam gan day da c6 dau hiéu phuc hdi,
tuy nhién kinh t& thé gi¢i dwoc dv bao sé tiép tuc phuc hdi cham, sy tang
trwdng kinh t& Trung Quéc suy yéu ciing nhw cac nén kinh té phat trién &
Chau Au va Nhat Ban dinh tré...do vay luc cau hién tai ré rang la khdng qua
cao.

Ngudn cung ddu mé trén thé gidi: Hién nay, trén thé gi¢i ngudn cung dau thé da co
sy phan chia méi, véi sy tham gia cta dau da phién — dwoc xem 1a dau thé phi
truyén théng, di diu véi sy tién phong céng nghé va thwong mai héa tr My, bén
canh d6 la dau tho truyén théng.

Néu nhin vé& san lwong dau thd truyén thdng khai thac, top 3 cac qubc gia sén xuét
hang dau 1an lwot 1a A Rap Xé Ut, My va Nga. V& co ban, cong nghé khai thac dau
khi truyén théng ngay cang nang cao, nhung mic d6 thwong mai hoa lai cang rdi ro
cao, do cac md dau khi dm héi cdng nghé khai thac séu ngay cang phuc tap, nhung
tinh kha thi kinh té lai day an sb. Xem xét trong top 20 cac quoc gia san xuét dau tho
truyen thong thi 3 quoc gia dan dau da chiém gan 40% ngudn cung | dau tho truyén
thdng toan cau, va mudn thay ddi vi tri déng gép ty trong con nhiéu yéu tb khac, bén
canh tinh thwong mai héa, tinh kha thi trong viéc tham do va khai thac, con cé cac
yéu t6 kinh té dia chinh tri, cac méi quan hé dan chéo gitra cac quéc gia noi trén.
Chinh vi vay, sy xuét hién cla cong nghé khai thac dau khi da phién, ma My 1a mot
nudce tién phong, da lam thay dbi bd cuc nganh cong nghiép dau mo toan cau. Hién
tai My dang dan chiém lai vi thé dan dau cung cap dau thé toan cau, khong ké& dau
thd truyén thdng hay dau khi da phién. Do d6, nguon cung sé cd sy canh tranh cong
b&ng hon, tranh sy thao ting gia tir cac qudc gia xuat khdu dadu mé OPEC, ma A
Rap Xé Ut 13 nude co tiéng noi dang ké.

Thi trirong trong nwoc:

Téng cdu LPG tai Viét Nam:

Thi trwéng LPG Viét Nam hinh thanh mudn hon rét nhidu so véi cac nwéce trong khu

v va trén thé gioi nhung co toe do phat trién rat nhanh, c6 giai doan (1998-2005)
dat t&i 30%/nam. Nhu cau tiéu thu LPG tai Viét Nam tang nhanh chéng, tr 400 ngan
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tdn nam 2000 I&én 810 ngan tan nam 2006, 1173 ngan tn nam 2010 (tang 44,81% so
Biéu dd Co ciu ngudn cung LPG véi nam 2006); nam 2012 la 1202,7 ngan tan, gidam 2,77% so v&i nam 2011, nam

2013 |& 1,388 triéu tAn va nam 2014 tiép tuc tang 1&n 1,417 triéu tan.

Téng nhu cau tiéu thu LPG ca nwéc 2006 — 2013

100% Don vi: Nghin tan
80% | o ool ol osle (ol Nam 2006 | 2007 | 2008 | 2009 | 2010 | 2011 | 2012 | 2013
% E E E
0 Nhap
40% | Khau 465 | 609 [627 |719 |613 |657 |6257 | 690
20% 1 San xuat
0% e i dia 345 | 281 |260 |36l |560 |590 |577 | 698
\) QO Q Q N N N N
PR PP P PP Téng nhu
m9% Noi dia m% Nhap khdu tchauu tieu | 810 | 890 | 887 |1080 | 1173 | 1237 | 1203 | 1388

% Noi dia | 43% 32% 29% 33% 48% 47% 48% 50%

Téc d6 tang trwdng thi trwdng tiéu thu LPG tai Viét Nam tang binh quan 10-11%/nam
Theo sb liéu cha hiép hoi kinh doanh gas dy bao nhu ciu LPG giai doan 2014-2015
téng binh quan 6,4%/ndm dat san lvong tiéu thu vao khodng 1,4 triéu tAn vao ndm
2015 va tbc d6 tang 6%/nam giai doan 2016-2020 dy kién san lwong tiéu thu ndm
2020 vao khoang 2,0 triéu tAn. Nhw vay thi treong LPG tiép tuc con nhiéu tiém nang
dé kinh doanh.
Vé co ban, thi trwdng LPG Viét Nam dwoc chia thanh 3 viing chinh: Mién Béc, mién
Biéu dd Thj phan LPG mién bic Trung va mién Nam. Xét vé nhu cau tiéu thu cda tirng ving thi treong thi mién Nam
van dugc xem la thj trwong Ién nhat va c6 nhu cau tiéu thu cao nhat, chiém khoang
64.4% nhu cau cta ca nwdc, ké dén la mién Bac va mién Trung twong (ng chiém
khoang 31.2% va 4.4%. Tuy nhién tbc dé ting trwdng tai Mién Bac hién nay dat mic
= PVG cao nhét I&n t&i 25%.

mPGC Ngudn cung LPG tai Viét Nam:

o Ngudn cung LPG tai Viét Nam dén tir 02 ngudn chinh: San xuat trong nuwéc va nhap
1 Gia Dinh Gas khau. San xuét trong nwéc hién nay chi dap (rng dwoc mot niva nhu cau tiéu thu, dén
Total Gas tlr 02 nha may séan xuét la Dinh C6 va Dung Quét. Ti» nam 2008 tr& vé trwdc, ngoai
ngudn cung LPG trong nwéec, Viét Nam phai nhap khau thém LPG dinh ap tr cac
Khac qudc gia 1an can nhuw Malaysia, Singapore, Pai Loan, Trung Quéc, Hong Kong. Tuy
nhién, t* nam 2009 dén nay, khi Tong cong ty khi Viét Nam (PVGAS) trién khai
phwong an kinh doanh LPG lanh nhap khau t& Trung Béng béng tau kho ndi, ddng
thei nguén cung LPG tlr Nha may loc dau Dung Quét ddi dao, trong khi nguén cung
LPG dinh ap cho thj trweérng Viét Nam tir cac nwéce trong khu viee Bong Nam A ngay
cang tré nén khan hiém va khong 6n dinh, san lwgng LPG nhap khau dinh ap vé Viét
Nam da sut gidm dang ké&. Trong nhirtng ndm gan day, ngudn cung LPG cho thj
truong Viét Nam tr cac nwéc trong khu vuc Dong Nam A ngay cang tré nén khan
hiém va khong &n dinh. Dy kién trong twong lai, ngudn cung LPG nhap khau cho thi

truérng Viét Nam sé chi yéu tir cac nuée thudc khu vue Trung Dong.

35%

10%

Thi trvong LPG mién Béc:

Khu vic Mién Bac chiém khoang 31% thi phan LPG ca nuéc, c6 tbc do tang trudng
hang ndm hién nay 1&n t&i 25%, 1& mot thi trwdng hdp dan va tiém nang dé phat trién
kinh doanh LPG. Mién Béc tiéu thu 372 nghin tan LPG trong nam 2012, 403 nghin
tan trong nam 2013. Trong dé cac hd dan, thwong mai va dich vu tiéu thu khoang
261 nghin t&n trong ndm 2013, cdng nghiép va giao thdng tiéu thu 142 nghin tan.
Céng ty cb phan kinh doanh khi héa I6ng mién Béc (PVG) dan dau véi 30% thi phan
LPG ban & tai Mién B&c. Thi trwong chi yéu cla PVG la Ha Noi (chiém khodng
50%), tiép theo la cac tinh thanh I&n khac khdp mién Bac nhu Nam Dinh (17%),
Quang Nam - Da Néng (16%), Hai Phong (8%).

Petrolimex Gas (PGC) 1a mét trong nhitng thwong hiéu uy tin nhét trén thi trwong
Viét Nam véi thi phan 15% tai Mién B&c. Tai Mién Bac, PGC phan phéi LPG théng
qua cac thanh vién nhw: Céng Ty TNHH Gas Petrolimex Ha Noi, Cong Ty TNHH Gas
Petrolimex Hai Phong, Chi nhanh Téng Céng ty Gas Petrolimex-CTCP-Nha may

PSI - Ha Néi PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang
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LPG Hai Phong, Chi nhanh Téng Céng ty Gas Petrolimex-CTCP-Nha may LPG Ha
Noi, Chi nhanh Téng Céng ty Gas Petrolimex-CTCP-Nha may LPG Pha Tho; Chi
nhanh Téng Cong ty Gas Petrolimex-CTCP-Nha may LPG Bé&c Ninh. Tai khu vuc
Mi&n Béc, PGC c6 kho Gas Dinh Vi, Kho Gas Thuong Ly, Kho Gas Blrc Giang voi
tdng strc chira 3.800 tan.

Thuong hiéu Gia dinh Gas thudc Céng ty TNHH Khi dét Gia Binh (Ha N6i) — thanh
vién clia Céng ty C phan Tap Boan DAau khi An Pha chiém khoang 10% thj phan,
nam trong Top 5 cdng ty co thi phan 1&n nhat mién Bac.

Thuong hiéu Total Gas cla cong ty tw doanh quédc té& chiém 10% thj phan.

Céc thuwong hiéu gas khac chiém 35%.

TINH HINH TAI CHINH CONG TY
Két qua kinh doanh:

Doanh thu thuan ctia PV Gas North kha déu d&n trong cac ndm qua. Trong do,
doanh thu tir hoat ddng ban gas cong nghiép trén tdng co' ciu doanh thu cia PVG,
ludn chiém ty trong I&n nhat, véi ty 1&é gan 65% co ciu doanh thu cla céng ty, va
trung binh chiém t&i 81% trong tdng doanh thu tlr ndm 2007 t&i nay. Mang déng gop
I&n thé 2 trong co' cAu doanh thu ctia PVG la doanh thu t&» ban gas 1é cho hé tiéu
dung dat 438 ti ddng chiém t&i 31,2% doanh thu cong ty.

Trong giai doan nay, do chiu tac déng kha nhidu clia sw bién déng manh gia dau trén
thé gi®i va mot phan 1a viéc mé rong thém linh ve kinh doanh méi clia Céng ty la
khi thién nhién CNG, nén doanh thu ctia Cong ty sé cé phan bién déng khong 6n
dinh, cu thé ké hoach doanh thu nam 2015 ma Céng ty dat ra 1a 3771.5 ty déng giam
gan 450 ty ddng so v&i 2014. Tuy nhién sy gidm gia nguyén liéu dau vao ciing kéo
theo sw gidm twong ng gia san phdm dau ra cta Coéng ty nén ching téi cho rang
nhiéu kha nang PVG khdng hoan thanh ké hoach doanh thu nhwng ké hoach lgi
nhuan cé thé dat va vwot méce lgi nhuan ndm ma céng ty da dé ra la 17.7 ty ddng.
B&i theo két qua kinh doanh 9T.2015, Céng ty da dat dwoc doanh thu 1 2002.8 ty
ddng, va loi nhuan sau thué dat trén 21 ty ddng, hoan thanh 53% ké hoach doanh
thu, va vwot trén 26% loi nhuan nam Cong ty dé ra. Ty suét lgi nhuan gop dat 10.6%
cao hon so v&i mic 5.5% cung ky 2014. Diéu nay chirng té hiéu qua kinh doanh cua
PVG d& dwoc nang cao dang ké trong ndm 2015.

6T.2015 Co c4u két qua kinh doanh.

Chi tiéu 2012 2013 2014 9T.2015
u DT ban gas CN DT ban gas 1é R
; "9 Doanh thu thuan 4,297 4,074 4,221 2002.8
DT ky v binh gas  ®DT khéac
Loi nhuan gép 254 275 252 217.7
% lgi nhuan gdp/DTT 5.9% 6.7% 5.5% 20.6%
Loi nhuan thuan tir HDKD 29 33 (3) 26.6
] A a % loi  nhuadn  thudn tor
Doanh thu -lei nhuan gép HOKD/DTT 0.7% 0.8% -0.1% 1.3%
Loi nhuan khac 7 3 3 1
5000 15,00% ]
4000 % loi nhuén khac/DTT 0.2% 0.1% 0.1% 0.05%
2000 - 10,00% | Loinhuan trwoc thué 37 37 0.3 27.6
% lgi nhuén TT/DTT 0.9% 0.9% 0.01% 1.4%
2000 1 - 5,00% A )
1000 - Loi nhuan sau thué 27 28 3 215
0 - L 00% % loi nhuén sau thué/DTT 0.64% 0.68% -0.08% 1.07%
2012 2013 2014 6T.2015 N L, 2 , L, . o R
Nguén: B4o céo tai chinh kiém toan, Bao cao thuong nién cuda PVG
| £ . .
Doanh thu Co cau chi phi:
s Lgii nhuén gop 5 x s . N o Co 5.
Ty trong gia von hang ban/doanh thu cia PVG cao hon so voi cac don vi phan phoi
@ T{ suét sinh 16 doanh thu LPG trong nganh dang niém yét nhv PGS, GAS,...trung binh cac nam gan day
chiém t¢i 94% doanh thu, tuy nhién theo két qua 9 thang dau nam 2015, ty trong gia
von hang ban da gidm con 89%, mic thap nhat trong 3 nam qua. Trong khi d6 chi
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phi ban hang va chi phi quan ly doanh ngiép déu tang, chi phi ban hang ting tir 3.6%
nam 2012 lén dén 7%, chi phi quan Iy tang tir 1.2% nam 2012 lén dén 2.1%. Nguyén
nhan lam tang chi phi ban hang cling nhw chi phi quan ly doanh nghiép la do Coéng ty
dang ddy manh céng tac phat trién thi trwéng mang kinh doanh méi khi CNG, béat
dau tir viéc dau tw nhan luc, co s, trang thiét b, tiép can véi khach hang tiém nang
cho dén cong tac dau tw xay dwng hé théng phan phdi, van chuyén khi CNG t&i
khach hang. Xu hwéng trong twong lai chi phi ban hang van sé tiép tuc gia tang dé
ddy manh doanh thu & mang kinh doanh méi nay. Do vay, chi phi ban hang va chi
phi quan ly doanh nghiép sé gia tang trong nira cudi nam 2015.

CAc chi phi l4i vay, chi phi ty gia chi chiém ty trong nhé trung binh 0.3-0.5% trén
doanh thu, va luén dwoc kidm soét tét trong cac ndm qua.
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Co cau tai san ngan han PVG
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Co cau ngudn vén PVG

2014

Chi tiéu 2012 2013 2014 9T.2015
Doanh thu thuan 4,297 4,074 4,221 2002.8
Gia vén hang ban 4043 3799 3969 1785
% GVHB/DTT 94.1% 93.2% 94% 89%
Chi phi tai chinh 27 22 15 10.8
% chi phi tai chinh/DTT 0.63% 0.54% 0.36% 0.54%
Trong d6: Chi phi lai vay 25 15 14 8.9
Chi phi ty gia 1.2 6.2 1.1 0.9
Chi phi ban hang 155 171 184 140.8
% chi phi ban hang/DTT 3.6% 4.2% 4.4% 7%
Chi phi quan ly doanh nghiép 53 52 61 42.8
% chi phi QLDN/DTT 1.2% 1.3% 1.4% 2.1%

Nguédn: B4o cdo tai chinh kiém toan, Bao céo thuong nién cia PVG
Tinh hinh tai chinh:

Tinh dén hét Quy 3 nam 2015, tdng tai san cta cong ty dat 1,224.4 ty ddng giam nhe
S0 v&i dau nam. Tai san tdng manh trong ndm 2013 dat t&i 1,462 ty ddng, sau d6 lai
gidm trong ndm 2014. Nhin chung, trong nhitng ndm qua, tai s&n ngan han luén
chiém ty trong I&n trong co' cAu tai san cla Coéng ty, theo két qua nam 2014, tai san
ngén han dat 809 ty ddng, chiém t&i 59% téng tai san, trong khi tai san dai han dat
557 ty ddng, chiém 41% tong tai san. Diéu nay la twong dbi phu hop véi déc thu hoat
dong thwong mai clia cong ty, trong d6 cac khoan phai thu chiém trén 40% tbng tai
san, hang ton kho thwéong chiém ty trong khéng cao. Tai san dai han cda cong ty
thwong chiém 30-40% tdng tai sén, trong d6 phan Ién 1a tai san ¢ dinh dau tw vao
cac cong trinh kho chiva, cac tram nap va chiét nhién liéu...va cac chi ph|’ tra trwdc
dai han bao gdm cac khoan tra trwéc cho gia tri binh gas da dwa vao st dung, tién
thué van phong tra trwdc. Nhin vao két qua 9T.2015, ta thay CO sy chuyén dich manh
tlr tai sadn ngan han sang tai san dai han, véi ty 1& tai sdn ngan han trong ki chiém
49%, trong khi d6 tai san dai han chiém t¢i 51%, diéu nay phan anh viéc tang cwéng
dAu tw céac trang thiét bj dé& phuc vu cho viéc mé réng phan phdi LPG ciing nhw phat
trién hé théng cung cdp CNG cla Cong ty trong thoi gian nay.
Chung t6i danh gia co cAu tai san cla PVG cac ndm gan day kha tét, phi hop véi
dac thu hoat dong thuong mai cua Cong ty, tai san ngén han ludn chiém ty trong 1o,
trong do chu yéu la tlen mat va cac khoan phai thu, didu nay giap cong ty on dinh
hoat dong va tiép tuc ndm bat dwgc co hdi phat trién. Nhin chung co cau tai san cua
Cong ty rat &n dinh, duy c6 nam nay cé sy thay ddi nhé trong co ciu tai san la do
Céng ty dang tich cwc dau tw dé phat trién [inh vee méi phan phéi khi CNG.

Ngudn vén.

Co céu ngudn vén ctia PVG kha 6n dinh qua cac nam, no' phai trd luén chiém ty
trong cao, von chu s& hou ch| chiém gan 30% cac nam. Tinh dén hét Quy 3 nam
2015 trong co cAu ngudn vén, no phai tra chlem 67%, giam 5% so v&i cudi ndm
2014, twong dwong véi 823 ty ddng. Trong co cdu no phai trd, ty trong cac khoan
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phai tra nguwéi ban va ng vay ngan han chiém wu thé (chiém 71% tong no phai tra).
Trong hai nam gan day, nguon von lwu déng cua cong ty am, chu yeu la do sy tang

100% ~ Ién clia khoan vay va ng ngan han do hoat dong dau tv mé réng hé thong kho chlra
80% - ctia Cong ty.
60% - Lwu chuyén dong tién.
40% - Trong hai nam gan day dong tién tir hoat dong kinh doanh ludn & mirc dwong, diéu
nay ching t6 cong tac quan tri dong tien tot, nang cao chat lwgng lgi nhuéan va coé
20% - kha nang tra cac khoan ng khi dén han. Bén canh d6, Cong ty van dang tiép tuc m&
0 réng quy mo hoat déng bang viéc tiép tuc dAu tw cho cac dy an kho cha ciing nhw
0% - tram triét nap kha B4 trung dan dén dong tién tir hoat dong d3
2011 2012 2013 2014 céac tram triét nap khap mién Bac va mién trung dan dén dong tién tir hoat déng dau
tw trong nam 2014 va 9 thang 2015 am.
mVbn chi sé hitu = No phai tra ) i
DINH GIA TRI DOANH NGHIEP
Phwong phap so sanh:
Chung tbi thiee hién tinh todn PE, PB trung binh theo céach tap hop nhirng cbéng ty
trong nganh Nang luvgng/ Khi cta Viét Nam va so sanh thém nhiing cong ty hoat
déng cung nganh nghe véi PVGasN trong khu vie. Két qué la PE, PB dé so sanh co
gia tri Ién lwotla 9.26 va 0.95. .
Gia trj cd phiéu cia PVGasN theo phwong phap so sanh lan lwot la:
PINH GIA THEO PHUW'ONG PHAP CHi SO P/E
2011 2012 2013 2014 2015F
EPS 5,141 981.4 993 -125 798.17
P/E 1.87 8.25 13.29 8.7
P/E Nganh 10.56
P/E HNX 9.09
P/E trung binh 9.26
Gia c6 phiéu 7.394
DINH GIA THEO PHUONG PHAP CHI s6 P/B
2011 2012 2013 2014 2015F
BV 15,254 | 14,765 14,813 13,653 14,194
P/B 0.63 0.55 0.89 0.69 0.68
P/B Nganh 1.39
P/B HNX 1.03
P/B trung binh 0.95
Gia tri c6 phiéu 13.413
PSI - Ha Néi PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang

Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha
Noi.

Dién thoai: (84-4) 3934 3888

Fax: (84-4) 3934 3999

Sé 24-26 H Tling Mau, Quan 1, Tp. H

Chi Minh

bién thoai: (84-8) 3914 6789

Fax: (84-8) 3914 6969

Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba
Cu, Tp. Ving Tau

bién thoai: (84-64)
254520/22/23/24/26

Fax: (84-64) 625 4521

Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Quan Hai Chau, Tp. ba Nang

Dién thoai: (84-511) 389 9338

Fax: (84-511) 389 9339



CHUNG KHOAN DAU KHi

PETROVIETNAM SECURITIES INC

BAO CAO TAI CHINH
BAO CAO KET QUA KINH DOANH LUU CHUYEN DONG TIEN 2012 2013 2014
Chltieu ‘ 2012 2013 2014 Tién tir hoat dong kinh doanh
Doanh thu thuan 4297 4075 4221 . <
e ) Loi nhuén sau thue 27 28 3)
Gia von hang ban 4043 3800 3969 .
Loi nhuan gop 254 275 252 Bieu chinh:
Doanh thu hoat dong tai chinh (15) 18) 9) Khau hao tai san co dinh 22 (4.6) 22
Chi phi tai chinh 27 22 15 Lai (16) ban TSCD 0 0 0
Trong do: Chi phi Iai vay 26 16 14 Chénh I&ch danh gia lai TSCD 0 0 0
Chi phi ban hang 156 e 184 Tang (giam) hang tn kho ©) (46) 51
Chi phi quan ly doanh nghiép 54 52 61 - . ¢ khoan phai th 183 164 179
Lo nhuan thuan tir HOKD 29 34 @) ang (giam) céc khodn phai thu (164)
Thu nhap khéc 8 3 3 T.éxng (giém) f:?c kh‘oén phéintré 263 265 (152)
o Tien tang (giam) tir hoat dong
Chi phi khac 1 0 0 kinh doanh (38) 78 97
Leoii nhuan khac 7 3 3 . R N
Lai (13) cty lién doanh/lién két 0 0 0 Tién tir hoat dong dau tw
Lgi nhuan trwéc thué 37 37 0 Tang (gidm) dau tv TSCD (54) 36 (15)
Chi phi thué TNDN hién hanh 9 9 4 Tang (gidm) dau tw ngén han 5 0 0
Chi phi thué TNDN hoan lai 0 1 2 Tang (giam) dau tw dai han 1 0 0
Loinhugnsauthue 27 28 G Tién ting (giam) tir hoat déng dau tw
Loi ich cda c6 déng thiéu sé 0 0 0
Loi nhudn sau thué cé déng céng ty me 27 28 3) Tien tir hoat dong tai chinh/tai tro
BANG CAN POI TAI SAN Gép vén, huy dong vén cb phiéu (14) 1 (32)
2012 2013 2014 Thay ddi cac quy khac 0 0 0
TA“I SAN NGAN HAN ‘ 692 898 809 T&ng (giam) vay no ngén han 150 20 104
Tién va twong dwong tién 70 66 207
ton va tuong duong Tang (giam) no dai han (54) (102) (16)
Dau tw tai chinh ngan han 0 0 0 Thanh toan cb tirc (Hoat dong véi cb
Céc khoan phai thu 546 694 496 dong) (27) (28) 3
Hang tdn kho 63 108 58 Tién tr hoat dong tai chinh 55 (107) 59
Tai san ngén han khac 14 30 49 Dona tidn mt ré 20 5 141
TAI SAN DAI HAN 585 564 557 ong fien matrong 0)
Phai thu dai han 0 0 0 Tien mat dau ky 90 60 66
Tai san cb dinh 286 279 290 Tién mat cudi ky 60 66 207
Bét dong san dau tu 0 0 0 HE SO TAI CHINH 2012 2013 2014
bau tu’) tai chinh dai han 10 10 10 Hé s6 thanh khoan
Loi thé thwong mai . o
Tai san dai han khac 289 276 257 Hé sb thanh toan hién thoi 1.04 0.94 0.9
TONG TAI SAN 1277 1462 1366 Hé sb thanh toan nhanh 0.95 0.83 0.83
Hé s6 hoat dong
NQ PHAI TRA 868 1051 987 $6 vong quay khoan phai thu 7.87 5.87 8.52
No ngan han 666 951 903 S8 vong quay hang tén kho 64.58 35.08 68.94
Vay va ng ngan han 243 263 367 . N .
i s . S0 vong quay tong tai san 3.36 2.79 3.09
Phai tré nguoi ban 387 650 503 . N
Nguoi mua tré tién trude 07 7.9 28 Hé so don bay
No dai han 201 100 84 Hé sé no 0.68 0.72 0.72
Vay va ng dai han 93 Hé s6 ng/Vén chii s& hivu 2.12 2.56 2.61
VION (::HU SO HOU 409 410 378 Ha s6 sinh 15
Vén dau tw clia CSH 277 277 277 L
N oz a Ty suat 1ai gop/Doanh thu 5.91% 6.74% 5.97%
Thang du von co phan 20 20 20 Ty suét loi nhuan k.doanh/Doanh thu 0.69% 0.82% -0.07%
C6 phiéu quy ROA 2.13% 1.88% -0.25%
L&i chua phan phéi 29 30 @ ROE
Vén va quy khac 84 84 84 Hé s6 khac
Loi ich cb dong thiéu sé Loi nhuan rong/CP (EPS) 981 993 (125)
TONG CONG NGUON VON 1277 1462 1366 Gia tri s6 sach cb phan(BPS) 147 14.8 13.6
. . L A m x R
Nguon: Béao cao tai chinh kiém toan cda PVG, Bao cédo lwu chuyén tién té tom Co te moi ¢ phan NA
tat duroc 1ap theo mo hinh riéng. Dividend Yeild
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HE THONG KHUYEN NGHI

Hé thdng khuyén nghi cta PSI dwoc xay dwng dwa trén mirc chénh l&ch gitra két qua dinh gia va gia cd phiéu trén thj trwong tai thoi diém
dinh gia, c6 gia tri 6 thang ké tlr thdi diém phat hanh bao cdo. Cé 3 mirc khuyén nghi cho méi cb phiéu, twong (ng véi tirng mic chénh
l&ch. Cac khuyén nghi cé thé dwoc thay ddi sau mdi lan cap nhat hodc danh gia lai d& pht hop véi tinh hinh va két qué hoat ddng ctia doanh

nghiép.

e MUA: khi gia thj trwerng thdp hon gia dinh gia 15%
e GII: khi gia thj trwng nam trong bién dé gia dinh gia +/- 15%
e BAN: khi gia thi trwdng cao hon gia dinh gia 15%

CONG TY CO PHAN CHUPNG KHOAN DAU KHi

Toa nha Hanoitourist, s6 18 Ly Thuwéng Kiét, Hoan Kiém, Ha Noi
PT: + 84 4 3934 3888 - Fax: +84 3934 3999

Website: www.psi.vn

TUYEN BO MIEN TRACH NHIEM

Ban quy&n nam 2015 thudc vé Cong ty CP Chirng khoan DAu khi (PSI). Nhitng théng tin st dung trong bao cdo dwoc thu thap tlr nhirng
(céc) tac gia va khong nhét thiét lién hé voi quan diém chinh thirc cla PSI. Khéng mét théng tin cling nhw v kién nao dwoc viét ra nhdm
ngudn dang tin cay va PSI khong chiu trach nhiém vé tinh chinh xac cla cac théng tin nay. Quan diém thé hién trong béo céao nay la cla
muc dich quang céo hay khuyé&n nghi mua/ban bat ky chirng khodn nao. Bao cdo nay khong dwoc phép sao chép, tai ban béi bat ky ca
nhan hodc td chirc nao khi chwa dwoc phép cia PSI.

PSI - Ha Néi PSI = Chi nhanh TP. H Chi Minh PSI - Chi nhanh Viing Tau PSI - Chi nhanh Da Nang

Héi s&: Tang 2 tda nha Hanoitourist, sé 18 Sé 24-26 H Tling Mau, Quan 1, Tp. H Tang 5, toa nha Silver Sea, s6 47 Ba Tang 3, toa nha sé 53 Lé Héng Phong,
Ly Thwong Kiét, Quan Hoan Kiém, Tp. Ha Chi Minh Cu, Tp. Ving Tau Quan Hai Chau, Tp. ba Nang
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