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CẬP NHẬT  
 

 

Ngày 17 tháng 04 năm 2015, Tập đoàn Bảo Việt (HSX-BVH) đã tổ chức Đại hội thường niên tại Hà Nội. 

 

Kết quả hoạt động năm 2014 

Trong năm 2014, Tập đoàn Bảo Việt đã ghi nhận 19.050 tỷ đồng doanh thu, tăng 11,5% so với năm trước, 

và 1.331 tỷ đồng lợi nhuận sau thuế, tăng 7,9% so với cùng kỳ, vượt mục tiêu cả năm. 

Kinh doanh bảo hiểm đã đóng góp phần lớn vào doanh thu của BVH (76%) trong khi đóng góp của mảng 

ngân hàng và dịch vụ tài chính vẫn còn khiêm tốn. 

Bảo hiểm nhân thọ: Doanh thu đạt 7.959 tỷ đồng, tăng 27% so với năm ngoái 

Doanh thu năm 2014 của Bảo Việt Nhân thọ đạt 7.959 tỷ đồng, đóng góp 41,8% vào tổng doanh thu của 

Tập đoàn. Kết quả này thể hiện sự tăng trưởng 27%, cao hơn nhiều so với tốc độ trưởng ước tính của ngành 

bảo hiểm nhân thọ Việt Nam là 17,9% trong năm 2014. Doanh thu khai thác mới tăng trưởng ấn tượng 

28,4%, đạt 1.873 tỷ đồng và lợi nhuận sau thuế đạt 590 tỷ đồng, tăng 11%, hoàn thành mục tiêu cả năm. 

Bảo hiểm phi nhân thọ: Doanh thu đạt 6.510 tỷ đồng, giảm 2% so với năm ngoái 

Năm 2014, doanh thu của Công ty Bảo hiểm Bảo Việt giảm 2% so với năm ngoái. Tương tự, lợi nhuận sau 

thuế chỉ đạt 251 tỷ đồng, giảm 15,5%. Mảng bảo hiểm phi nhân thọ đóng góp 34,2% vào tổng doanh thu, 

thấp hơn một chút so với năm ngoái (38%). Trong năm 2014, Công ty Bảo hiểm Bảo Việt đã để tuột mất vị 

thế dẫn đầu cho Công ty Bảo hiểm Petro Việt Nam (PVI). 

Các dịch vụ tài chính 

Quản lý quỹ: Doanh thu và lợi nhuận sau thuế từ hoạt động kinh doanh quản lý quỹ lần lượt đạt 52 tỷ đồng 

và 12 tỷ đồng, tăng 6% so với năm ngoái và vượt mục tiêu cả năm 2014. 

Dịch vụ chứng khoán: Trong năm 2014, doanh thu và lợi nhuận sau thuế của Công ty Chứng khoán Bảo Việt 

đạt 306 tỷ đồng và 132 tỷ đồng. Các kết quả này cho thấy mức tăng trưởng lần lượt là 48% và 52%, vượt 

xa mục tiêu cả năm. 

Hoạt động ngân hàng: Trong năm 2014, Tập đoàn đã giảm tỷ lệ sở hữu tại Ngân hang Bảo Việt từ 52% còn 

49,5% từ ngày 24 tháng 09 năm 2014. Do đó, thay vì hợp nhất lợi nhuận năm 2014 của Ngân hàng Bảo 

Việt vào Tập đoàn như những năm trước, lợi nhuận 6T2014 của Ngân hàng Bảo Việt đã được hợp nhất vào 

lợi nhuận của Tập đoàn và lợi nhuận sáu tháng cuối năm 2014 của Ngân hàng Bảo Việt đã được báo cáo 

trong mục lợi nhuận đóng góp từ các công ty liên kết của Tập đoàn theo phương pháp vốn chủ sở hữu. Do 

đó, tổng doanh thu và lợi nhuận sau thuế từ hoạt động của ngân hàng không được báo cáo rõ ràng trong 

kết quả kinh doanh của Tập đoàn. 

Quản lý và Đầu tư bất động sản: 

Hoạt động đầu tư và quản lý bất động sản đóng góp 303 tỷ đồng và 17 tỷ đồng vào doanh thu và lợi nhuận 

sau thuế của Tập đoàn, hoàn thành mục tiêu cả năm. 

Cổ tức: 

Mặc dù kết quả kinh doanh năm 2014 khá tích cực, Hội đồng quản trị đã đề xuất trả cổ tức 10%, thấp hơn 

so với mục tiêu ban đầu là 13% đề ra trong ĐHCĐ năm 2014. Khác với những năm trước khi hầu hết thu 
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nhập được trả cho cổ đông (92,43% LNST) và duy trì tỷ lệ trả cổ tức cao (15% mệnh giá năm 2012 và 

2013), năm nay chỉ có 60,7% LNST sẽ được dùng để chi trả cổ tức và Tập đoàn quyết định trích 15% lợi 

nhuận sau thuế cho quỹ đầu tư phát triển với hy vọng thúc đẩy tăng trưởng cao hơn trong tương lai. 

Kế hoạch kinh doanh năm 2015.  

BVH đặt ra các mục tiêu hoạt động sau cho năm 2015. 

Kế hoạch 2015 (tỷ đồng) % Tăng trưởng 

Doanh thu 18.910 -0,7% 

LNST 1.140 -14,4% 

Tỷ lệ cổ tức 10%  

Giải thích cho việc các mục tiêu doanh thu và lợi nhuận sau thuế năm 2015 thấp hơn, BVH đưa ra các 

nguyên nhân cơ bản sau đây: 

- Trong năm 2015, Tập đoàn sẽ không tiếp tục hợp nhất báo cáo tài chính của Ngân hàng Bảo Việt vào Tập 

đoàn và chỉ ghi nhận lợi nhuận đóng góp từ công ty liên kết theo phương pháp vốn chủ sở hữu. Ngoài ra, 

Tập đoàn sẽ tiếp tục giảm sở hữu tại Ngân hàng Bảo Việt, do đó, thu nhập từ các dịch vụ ngân hàng sẽ giảm 

xuống. 

- Mặt bằng lãi suất sẽ duy trì ở mức thấp hơn trong năm 2015, do đó, doanh thu tài chính từ việc đầu tư vào 

trái phiếu chính phủ và lãi tiền gửi tại các ngân hàng được dự kiến sẽ thấp hơn so với năm 2014. 

- Những thay đổi trong hạch toán kế toán theo Thông tư 200/2014 dẫn đến tăng chi phí. 

- Thị trường chứng khoán được dự báo đi ngang hoặc tăng không đáng kể, dẫn đến giảm thu nhập đầu tư. 

- Từ năm 2015, Bảo Việt sẽ làm đầu tư theo hướng an toàn, thận trọng hơn; do đó thu nhập từ hoạt động 

đầu tư dự kiến sẽ thấp hơn. Tuy nhiên, với việc đầu tư thận trọng, năng lực tài chính và mức độ an toàn của 

Tập đoàn Bảo Việt sẽ được tăng cường.  

Về kế hoạch tăng vốn cho đối tác chiến lược đề ra trong năm 2014 với mục tiêu sẽ hoàn thành vào tháng 03 

năm 2015, Hội đồng Quản trị của BVH đã giải thích rằng mặc dù đã có sự chậm trễ so với kế hoạch ban 

đầu, kế hoạch vẫn đang tiến triển và dự kiến sẽ được hoàn thành vào khoảng tháng 06 đến tháng 08 năm 

2015. Tại thời điểm này, đối tác tiềm năng đang thẩm định và định giá BVH. 

Hôm nay, giá cổ phiếu giảm 0,8%, đóng cửa ở mức 35.300 đồng, giao dịch ở mức P/E là 18,77 lần và P/B là 

1,96 lần. 
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KHUYẾN CÁO 

Báo cáo phân tích được lập và phát hành bởi Công ty TNHH Chứng khoán Ngân hàng TMCP 
Việt Nam Thịnh Vượng (VPBS). Báo cáo này không trực tiếp hoặc ngụ ý dùng để phân phối, 
phát hành hay sử dụng cho bất kì cá nhân hay tổ chức nào là công dân hay thường trú hoặc 
tạm trú tại bất kì địa phương, lãnh thổ, quốc gia hoặc đơn vị có chủ quyền nào khác mà việc 
phân phối, phát hành hay sử dụng đó trái với quy định của pháp luật. Báo cáo này không 
nhằm phát hành rộng rãi ra công chúng và chỉ mang tính chất cung cấp thông tin cho nhà 
đầu tư cũng như không được phép sao chép hoặc phân phối lại cho bất kỳ bên thứ ba nào 
khác. Tất cả những cá nhân, tổ chức nắm giữ báo cáo này đều phải tuân thủ những điều trên. 

Mọi quan điểm và khuyến nghị về bất kỳ hay toàn bộ mã chứng khoán hay tổ chức phát hành 
là đối tượng đề cập trong bản báo cáo này đều phản ánh chính xác ý kiến cá nhân của những 
chuyên gia phân tích tham gia vào quá trình chuẩn bị và lập báo cáo, theo đó,lương và 
thưởng của những chuyên gia phân tích đã, đang và sẽ không liên quan trực tiếp hay gián 
tiếp đối với những quan điểm hoặc khuyến nghị được đưa ra bởi các chuyên gia phân tích đó 
trong báo cáo này. Các chuyên gia phân tích tham gia vào việc chuẩn bị và lập báo cáo không 
có quyền đại diện (thực tế, ngụ ý hay công khai) cho bất kỳ tổ chức phát hành nào được đề 
cập trong bản báo cáo. 

Các báo cáo nghiên cứu chỉ nhằm mục đích cung cấp thông tin cho những nhà đầu tư cá nhân 
và tổ chức của VPBS. Báo cáo nghiên cứu này không phải là một lời kêu gọi, đề nghị, mời 
chào mua hoặc bán bất kỳ mã chứng khoán nào.  

Các thông tin trong báo cáo nghiên cứu được chuẩn bị từ các thông tin công bố công khai, dữ 
liệu phát triển nội bộ và các nguồn khác được cho là đáng tin cậy, nhưng chưa được kiểm 
chứng độc lập bởi VPBS và VPBS sẽ không đại diện hoặc đảm bảo đối với tính chính xác, đúng 
đắn và đầy đủ của những thông tin này. Toàn bộ những đánh giá, quan điểm và khuyến nghị 
nêu tại đây được thực hiện tại ngày đưa ra báo cáo và có thể được thay đổi mà không báo 
trước. VPBS không có nghĩa vụ phải cập nhật, sửa đổi hoặc bổ sung bản báo cáo cũng như 
không có nghĩa vụ thông báo cho tổ chức, cá nhân nhận được bản báo cáo này trong trường 
hợp các đánh giá, quan điểm hay khuyến nghị được đưa ra có sự thay đổi hoặc trở nên không 
còn chính xác hay trong trường hợp báo cáo bị thu hồi.  

Các diễn biến trong quá khứ không đảm bảo kết quả trong tương lai, không đại diện hoặc bảo 
đảm, công khai hay ngụ ý, cho diễn biến tương lai của bất kì mã chứng khoán nào đề cập 
trong bản báo cáo này. Giá của các mã chứng khoán được đề cập trong bản báo cáo và lợi 
nhuận từ các mã chứng khoán đó có thể được dao động và/hoặc bị ảnh hưởng trái chiều bởi 
những yếu tố thị trường hay tỷ giá và nhà đầu tư phải ý thức được rõ ràng về khả năng thua 
lỗ khi đầu tư vào những mã chứng khoán đó, bao gồm cả những khoản lạm vào vốn đầu tư 
ban đầu. Hơn nữa, các chứng khoán được đề cập trong bản báo cáo có thể không có tính 
thanh khoản cao, hoặc giá cả bị biến động lớn, hay có những rủi ro cộng hưởng và đặc biệt 
gắn với các mã chứng khoán và việc đầu tư vào thị trường mới nổi và/hoặc thị trường nước 
ngoài khiến tăng tính rủi ro cũng như không phù hợp cho tất cả các nhà đầu tư. VPBS không 
chịu trách nhiệm về bất kỳ thiệt hại nào phát sinh từ việc sử dụng hoặc dựa vào các thông tin 
trong bản báo cáo này. 

Các mã chứng khoán trong bản báo cáo có thể không phù hợp với tất cả các nhà đầu tư, và 
nội dung của bản báo cáo không đề cập đến các nhu cầu đầu tư, mục tiêu và điều kiện tài 
chính của bất kỳ nhà đầu tư cụ thể nào. Nhà đầu tư không nên chỉ dựa trên những khuyến 
nghị đầu tư, nếu có, tại bản báo cáo này để thay thế cho những đánh giá độc lập trong việc 
đưa ra các quyết định đầu tư của chính mình và, trước khi thực hiện đầu tư bất kỳ mã chứng 
khoán nào nêu trong báo cáo này, nhà đầu tư nên liên hệ với những cố vấn đầu tư của họ để 
thảo luận về trường hợp cụ thể của mình. 

VPBS và những đơn vị thành viên, nhân viên, giám đốc và nhân sự của VPBS trên toàn thế 
giới, tùy từng thời điểm,có quyền cam kết mua hoặc cam kết bán, mua hoặc bán các mã 
chứng khoán thuộc sở hữu của (những) tổ chức phát hành được đề cập trong bản báo cáo này 
cho chính mình; được quyền tham gia vào bất kì giao dịch nào khác liên quan đến những mã 
chứng khoán đó; được quyền thu phí môi giới hoặc những khoản hoa hồng khác; được quyền 
thiết lập thị trường giao dịch cho các công cụ tài chính của (những) tổ chức phát hành đó; 
được quyền trở thành nhà tư vấn hoặc bên vay/cho vay đối với (những) tổ chức phát hành 
đó; hay nói cách khác là luôn tồn tại những xung đột tiềm ẩn về lợi ích trong bất kỳ khuyến 
nghị và thông tin, quan điểm có liên quan nào được nêu trong bản báo cáo này. 

Bất kỳ việc sao chép hoặc phân phối một phần hoặc toàn bộ báo cáo nghiên cứu này mà 
không được sự cho phép của VPBS đều bị cấm. 

Nếu báo cáo nghiên cứu này được phân phối bằng phương tiện điện tử, như e-mail, thì không 

thể đảm bảo rằng phương thức truyền thông này sẽ an toàn hoặc không mắc những lỗi như 

thông tin có thể bị chặn, bị hỏng, bị mất, bị phá hủy, đến muộn, không đầy đủ hay có chứa 

virus. Do đó, nếu báo cáo cung cấp địa chỉ trang web, hoặc chứa các liên kết đến trang web 

thứ ba, VPBS không xem xét lại và không chịu trách nhiệm cho bất cứ nội dung nào trong 

những trang web đó. Địa chỉ web và hoặc các liên kết chỉ được cung cấp để thuận tiện cho 

người đọc, và nội dung của các trang web của bên thứ ba không được đưa vào báo cáo dưới 

bất kỳ hình thức nào. Người đọc có thể tùy chọn truy cập vào địa chỉ trang web hoặc sử dụng 

những liên kết đó và chịu hoàn toàn rủi ro. 
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