VI S Ngay cdp nhét: 11/11/2026

SECURITIES
Téng quan doanh nghiép:
Ngan hang TMCP Phuong Bong (OCB) thanh I3p tlr nam 1996,
niém yét trén san HOSE tir dau ndm 2021 véi si déng hanh cla
c6 dong chién lwgc Nhat Ban la Ngan hang Aozora (s& hitu 15%
von diéu 18). Ngan hang dinh hinh chién lugc trong tdm vao Thu nhép l3i thuan

Chi tiéu (Ty déng)

{ANG TMCP PHUO'NG DONG (OCB — HSX)

Cap nhat két qud kinh doanh Q3/2026:

Q3/2025 Q3/2026 %yoy 9T2025 9T2026

Ghi chu
Su birt pha dén tir (1) Loi suat cho vay khach hang bg (quy ndm) trong Q3/2026
tang tdi 106bps QoQ, dat 11,15% (so véi 10,09% & Q2/2026 va 8,94% & Q3/2025),

%yoy

) . 2424 2.768 14,2% 6.767 7.676 13,4%(2) Liiy k& 9 thang, tong tin dung dat 223.477 ty dong, tang 11,3% so v&i dau nam
n BTN P . NIl y : SO
ptlan khtc ban lf va (j'oarlh t\ghu;ep Yua va Anho\(SMEs), két hop (NI (+12,6% YoY). Trong dd, dw ng cho vay khach hang dat 219.799 ty dong (+10,6%
day manh chuyén doi s6 va mo hinh ngdn hang xanh (ESG). YTD, +12,3% YoV)
) ’ () .
Tinh dén hét Quy 3/2026, quy md téng tai san cla OCB dat —— _ ~ ., . - " < , , 2 ; = o~ -
o ST N L Ty sudt sinh 1&i cua TS o o o o bong lyc tang trwong cua YoEA dén tir viéc OCB dich chuyén co cau tin dung sang phan
36372? ty -donﬁg vla von dlebu lé q’u'ofc.?ang Ie,n 30'6,25 Fy dor)g c6 sinh Idi (YoEA) (%) 7,18%  8,69% 1,5dpt 7,07% 8 13% l’ldptkhuc c6 lgi suat cao - gia tdng ty trong du ng nhdm khach hang doanh nghiép 1én 71,6%.
(sau khi chia co tirc 15% bdng c6 phiéu), chinh thic gia nhap COF d3 ting 7 quy lién tiép, thudc nhom ngan hang cé COF cao nhat hé théng. Chi phi
nhom céc ngan hang niém yet co von d|e’u & trén 1 ty USD. Chi ohi vén huv dén phat hanh gidy t& c6 gid ting vot 18n 7,31% (+97 bps QoQ), trong khi chi phi tién gt ting
OCB hién ddi mat véi mot s8 thach thirc cdu tric nhu room tin (co/F)) %) yaong 4 369% 596% 1,6dpt 4,30% 554% 1,2dptlén 5,74%. Nguyén nhan xust phat tir ty 1& CASA thap dudi trung binh nganh(~18%) va
dung gan can, chi phi v6n tdng cao do CASA méng (11,9%) va ty o viéc OCB phu thudc 1&n vao ngudn vén tir TCTD dat 87.863 ty dong, chiém 26,9% téng
I& ng xau ndi bang leo déc 1én mirc 3,99% nQ phai tra.
Pinh gia: Bién ldi rong (NIM) (%)  3,19%  3,18% -1bps 3,12% 2,97% -0,1dptDu ng clia OCB bj siét bdi room tin dung va kha néng ting tiép |ai suat cho vay cham
. tran do ap luc rdi ro ng xau (ng xau OCB d3 ting 1én 3,99%), viéc COF tiép tuc ting do
11/11/2026 Ty lé CASA (%) 16,02% 12,20% -3,8dpt 16,02% 12,20% -3,8dptCASA thdp s& truc tiép bao mon NIM
Pinh gia 11.500 Trong d6 (1) Phi dich vu dat 856 ty d, tang 39,6% YoY (so v&i 613 ty d 9M/2025) (2) Pau
- Thu nhap ngoai lai 507 523 3,2% 1.079 1.543 42,9%tu chirng khoan giam 16 con -21 ty d(so vdi khoan I8 nang -206 ty dong ctia 9M/2025) (3)
Gia hién tai 10.800 Thu nhép khac khé dot bién do dong tién thu no thyc té dang sut giam (giam 17% 97)
A et 4w Téng thunhap HD(TOI)  2.931  3.291 12,3% 7.846 9.219 17,5% NIl chiém 83,3% TOI
Thong tin co6 phiéu: - - - — - -
Chi phi hoat dong (1.069) (1.143) 6,9% (3.080) (3.207) 4,1%Chi phi hoat dong 9T duoc kiém sodt t6t ngay ca khi quy mé tai san ma& rong (+17% YoY)
S6 lwgng CP lwu hanh 3.062,5 triéu cp mot phan dén tir viec OCB day manh s6 héa va ty déng hda cac quy trinh van hanh ndi
. N ] . Ty 16 CP/ Thu nhép(%)  36,5%  34,7% -1,7dpt 39,3% 34,8% -4,5dptP0. Tuy nhién, chi s6 nay van cao hon mdc trung binh (~29,4%) => OCB van con khéng
KLGD binh quén 1 thang (Nghin cp) 2.927,05 gian dé tiép tuc tinh gon bd mdy va t6i wu hda chi phi van hanh trong dai han
Bién dong gia 1 tuin +0,94% | cp dyr phong RR (324) (495) 52,8% (1.335) (1.888) 41l4%’aa tang ctja ch~| pAhl dy phong dién ra trong bdi canh ap lyc chat lwgng tai san xau di
dang gia tang ro rét
Bién dong gia 1 thang +7,11% | LNTT 1.538 1.653 7,5% 3.431 4.123 20,2%
V6n hoa (ty VND) 32.768,86 | LNST 1.228 1.314 7,0% 2.733 3.262 19,3%
- i Tdng truéng tin dung (%) (ytd) 14,5% 10,6% -3,9dptKhi room tin dung ndi bang bi siét chit, tong nghiia vu ngoai bang (bao lanh vay, cam két
Dién bién P/B: - < . PO R o e w o aa
/ Téng trudng huy déng (%) (ytd) 9,0% 1,3%-7, 7dptL/‘C...) t?ng‘ VQF ,tu‘ 16;074\ ty d(?ngvd Q2 lén 3{0.782 ty fiong o’?C.13/2(’)26 (gan.gap 90|). Sy
1.10 - bung nd nay gilup ngan hang gia tang thu phi nhung tich tu rdi ro tin dung tiém an chua
Dw ng cho vay KH/Tién gtri KH (LDR) (%) 73,3% 71,7% -1,6dpt guoc phan dnh vao ng xau nodi bang
1.00 Ty 1é bao phi no xdu (LLR) (%) 40,6% 581% 17dptOCB nam trong nhém ngan hang chiu 4p lwc no xau ndi bang 1én trong 9 thang 2026,
0.90 trong d6 No nhém 5 chiém téi 67% téng no xau (dat 5.852 ty ddng). S8 du du phong
L . . . . tich Ity dat 5.097 ty dong, tuy nhién do quy md ng xau tang nhanh (+38% so v&i dau
0.80 Ty 1€ no xau (NPL) (%) 3,70% 3,99% 0,3dpt5m jan 8.769 ty dong), bd dém du phong ctia OCB van & trang thai mong.
10/2025 12/2025 02/2026 04/2026 06/2026 08/2026 10/2026 T? |é LLR thé'p hdn nhi‘éu so VC”'I trung b‘lnh ngénh (NSO%)
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SECURITIES

Piém nhan dau tu:

1. TAng trwd'ng tin dung gdp rao can b&i trdn room tin dung va ngudn van so cap suy yéu

Can room tin dung: Du ng cho vay khach hang tinh dén 30/09/2026 dat 219.799 ty déng (+10,6%
YTD), tuy nhién du ng trong riéng Q3/2026 d3 gidm nhe 0,2% QoQ do OCB d3 st dung gan hét han
murc (room) tin dung dugc Ngan hang Nha nwédc (NHNN) cdp ban dau.

Dirt gdy giira huy déng so’ cap va tin dung: Tong tién gli va phat hanh gidy to cé gid chi ting 1,9%
YTD, khéng d0 tai tro cho da téng tin dung 11,3% YTD.

Bu ddp tham hut ngudn vén so cap bang ngudn van LNH: OCB budc phai gia ting st dung vén vay va
tién gti lién ngan hang (+60,3% YTD lén 87.863 ty dong, chiém 26,9% téng no phai trd). Danh muc cho
vay ciing gia tang rdi ro tap trung khi nhém Bat dong san & Xay dung chiém téi 29,7% du no

. Chat lwgng dong tién thap va Chi phi vén (COF) tang khéng ngirng

Chat lwong lgi suat thap: Trong Q3/2026, du du ng cho vay di ngang (-0,2% QoQ), thu nhap 13i cho
vay van ting 14,5% QoQ di kém khodan 13i & phi phai thu (I3i dy thu) ting 10,2% QoQ lén 4.687 ty
ddng (chiém 2,13% du ng — mirc cao nhat 10 quy). Trong khi d9, ty 1é thu tién 13i thyc t€ gidm manh
tlr 99,9% xudng 93,0%, phan anh mot phan NIM tang vot chua chuyén hda thanh dong tién thuc thu
Ap lwc COF thudc nhém cao nhat nganh: Chi phi von binh quan (COF) ctia OCB d3 tang 7 quy lién ti€p,
dat 6,08% trong Q3/2026 (+165 bps YoY) do ty |& CASA mdng (11,9%) va phu thudc I&n vao gidy to ¢
gia (chi phi phat hanh dat 7,31%)

3. Chat lwong tai sdn xau di va bé dém dy phong (LLR) méng

No' xau bung phat vwet tran muc tiéu: Ty |& no xau ndi bang (hhdm 3-5) tdng manh tir 3,19% (cudi
2025) Ién 3,99% (dat 8.769 ty dong, +38% YTD). Néu tinh cd 1.099 ty déng trai phi€éu VAMC, ty |é ng
xau gop |én tdi 4,47%. Dang chd y, ng nhém 5 chiém t8i 67% tong no xau (5.852 ty dong).

Bd dém duw phéng méng: Ty |1é bao phi ng x4u (LLR) Q3/2026 chi dat 58,1%, thdp hon nhiéu so vdi
trung vi nganh (~80%). D& nang LLR |&n 70%, OCB can trich 1ap b6 sung khodng 1.040 ty déng (tuong
duong 18% LNTT dy phdng 2026).

RUGi ro tir khoan phai thu khac: Cic khodn phai thu khac trong Q3/2026 tang dot bién 3,5 lan 1én
11.193 ty déng (chiém 5,09% duv ng) ma chwa cé thuyét minh chi tiét, phan anh rdi ro chat lvong loi
nhuén can tiép tuc theo dai

4. Lg'i nhuan bt pha nh& nén thap nhwng khé hoan thanh ké& hoach ndm va chiu ap lwc tir Thdng tw 50

Tac dong tiéu cwc tir Thong tw 50: Ty [& ngudn vén 6n dinh rong (NSFR) wdc tinh ctia OCB chi dat
96,5% (chua dat ngudng 100% ap dung cho giai doan sau) do 62,6 nghin ty déng vén lién ngin hang
ngan han cé hé s6 ASF = 0%. Viéc budc phai thay thé von lién ngan hang bing tién glri ban 1é hodc trai
phiéu dai han s& tiép tuc day COF Ién cao, kéo NIM dy phdng giam vé 2,95% trong nam 2027

{ANG TMCP PHUO'NG DONG (OCB — HSX)

Dy phdéng va dinh gia:

Tinh dén hét Quy 3/2026, lgi nhuén trudce thué Iy ké 9 thang (9M/2026) dat 4.123 ty déng, tdng 20,2% so véi cung
ky, hoan thanh khoang 59,2% k& hoach ndm. Ching téi danh gia OCB khé c6 kha ndng hoan thanh ké hoach trong
nam 2026, véi tang trwdng tin dung du phdng & mirc 13,5%; LNTT dy phong dat 5.668 ty déng (+12,9% svck), tuong
duong khodng 81,4% k& hoach nam. OCB hién dang giao dich & P/B |a 0,88 lan va P/E 1a 7,2 lan, twong (rng ROE 12T

dat 13,0%.

Chung téi ap dung ba phuong phép dinh gia (1) P/B Multiple; (2) P/E Multiple; (3) Residual Income Model dé dua ra
murc dinh gid hop ly cho OCB |3 11.500 déng/cp, cao hon 6,5% so véi gia déng clra ngay 11/11/2026 (10.800 d/cp), ky
vong P/B muc tiéu ciia OCB trong ndm 2026 s& dat 0,91 lan, ROE c3 ndm quanh mirc 12,4%.

Tém tat BCTC va cac chi s6 tai chinh chl chét:

Chi tiéu (Pon vi: ty déng)

2025

2026F

%YoY

Co sé& dw phéng

Thu nhap 13i thuan 9.249 10.352 +11,9% NIl Q4 2.676 ty dong (+7,8% svck)

Thu nhap ngoai 13 2.341 2.563 +9,5% Q4 dy 1.020 ty déng, thap hon 19% svck
Téng thu nhap hoat déng 11.590 12.914 +11,4%

Chi phi hoat dong 4.203 4.407 +4,9% Q4 dy phéng 1.200 ty ddng

Chi phi dy phong ruiro 2.365 2.838 +20,0% Q4 du phdng 950 ty déng, ngang Q4/2025
Loi nhuan sau thué 4.010 4491  +12,0%

Cho vay khach hang 198.765 224.195 +12,8%

Tién glri khach hang 150.030 158.086 +5,4%

Phat hanh gidy t& c6 gid 64.670 63.837  +6,4% S:oiifgdigltigﬁ‘.i@do OCB tdi phat hanh
Téng tai san 322.949 368.000 +13,9%

Tang trudng tin dung (%) (YTD) 14,6% 13,5% Danh muc TPDN gilt khoang 3.700 ty déng
Tang trwéng tién glri (%) )(YTD) 5,3% 5,4% Q4 gia dinh tang 4% so va&i Q3

CIR (%) 36,3% 34,1%

NIM (%) (quy ndm) 3,14% 3,03% Q4 gia dinh NIM 3,05%

COF (%) (quy nam) 4,49% 5,80% Q4 dy phéng 6,25%

NPL (%) 3,19% 3,87%

CASA (%) 9.9% 11.0% Nguén: FiinPro
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Tuyén bé mién trach nhiém: Ban quyén thuéc vé Cong ty CP Ching khoan Nhét Viét (VFS). Nhitng thdng tin st dung trong béao céo duoc thu thap tir nhitng ngudn dang tin
cdy va VFS khong chiju trach nhiém vé tinh chinh xac cda chiang. Quan diém thé hién trong bao céo nay la cda (cac) tac gid va khdng nhét thiét lién hé véi quan diém chinh thic
ctia VFS. Khéng mét théng tin ciing nhw y kién nao duoc viét ra nhdm muc dich quéng céo hay khuyén nghi mua/ban bét ky chirng khoan nao. Bao céo nay khong duoc phép

sao chép, tai ban bdi bat ky ca nhan hodc t6 chire nao khi chua dugc phép cua VFS.


https://www.vfs.com.vn/

