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Mét s6 danh gia vé KQKD quy 3/2026: Tiép tuc danh gid trién vong tirng nganh hay
ttrng ma cu thé trong nganh cho tirng thei diém.

> Nganh ngan hang van duy tri khd tét vé tiang trwéng loi nhuan trong nhiéu quy lién
tiép, bat chap bién déng vi mé trong va ngoai nwéc. Tuy nhién, no xau dang tiép tuc
tang manh ca vé quy mé lan téc dé, dac biét Ia ng nhém 2 va 3...

> BDS dan cw mdc du ban chat van nhiéu khé khan khi loi nhudn toan nganh van chi
tap trung & mét vai doanh nghiép, trong dé6 VHM van dat hiéu qua tét nhat, con hau
hét cdc DN khac van kha chat vat, dac biét vé dong tién kinh doanh, méi trweong lai
suéat cao trong khi dw no tin dung phinh to... Tuy nhién, ky vong cé sw héi phuc
(mang tinh ky thuat) trong nira cudi quy 4 hodc trong 6 thang dau nam 2027.

> Nganh sén xuat-thwong mai-dich vu nhin chung van phan hoa giira céc nhém nganh.
Cdc nganh duy tri tang trueéng tich cwc nhw: Khai khoang, Thép, Ban Ié, Cao su, San
it dién... nhwng nhiéu nganh xuat hién dau hiéu cham lai...
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KET QUA KINH DOANH QUY 3/2026: Ngan hang giit phong d8, BDS dan cw dang chu y

Két qua kinh doanh quy 3/2026 cua cdc doanh nghiép niém yét dé duwoc céng bé. Va nhu thwdng 1€, chiing

téi tién hanh théng ké va cé mét sé dénh gid cén chu y, vdi 3 linh vuee chinh: nganh ngén hang, nganh bét

déng sén dén cw (BPS), va cdc nganh san xudt thuong mai, véi cdc doanh nghiép dai dién cho héu hét birc

tranh toan cdnh thj trudng. Trong khuén khé bdo cdo nay chi ddnh gid vé téng thé loi nhudn ma cdc nganh

dd dat dwoc. Két qud cho thdy mét sé théng tin sau:

1. Nganh ngan hang: Gilr phong dd ting trwéng loi nhuin, nhwng no’ xau vot ting manh

Xét vé chi tiéu tang trwdng loi nhuan thi

nganh ngan hang vin cho thay sic
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Tang trwé'ng LNST nganh ngan hang (%YoY)
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Tuy nhién, twong tw nhu quy 2, no xau toan nganh dang ti€p tuc ting manh ca vé quy mé 1an toc dé.

Quy mé cac nhém n¢’ (nghin ty déng)
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Cu thé, vé quy mé, ng xau (nhdm 3+4+5) tinh dén cudi Q3 vira qua tang 26.174 ty dong, trong dé no
nhém 3 (No dudi tiéu chuan) tdng manh nhat véi gan +35.400 ty dong. Pang ngai, ng nhém 2 (No can
chiy) d3 tdng tdi gan +39.850 ty déng so vdi cudi quy 2, riéng STB chiém tdi 34,5% mirc tang No nhom
3 toan nganh = phan dnh moi trudng 13i suat cao cé thé dang gy ap luc trd no cla cac doanh nghiép.
Tuy nhién, ty 1& ng xau/téng duv ng cla 28 ngdn hang niém yét tinh dén cudi quy 3 dang & murc 2,5%,

thdp hon ngudng bao dong 3% cta NHNN.

Mat bang |3i suat t woc tiép t . ) \
at-bang fal suat trong nurot fiep tc M3t bing l3i suét trong nwéc (ngudn: NHNN)
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Mé&c du NHNN dang chi dao ha |3i suat, nhung véi tinh hinh lam phat cao & hién tai, mat bang |13i suat c6
thé con tiép tuc neo cao hay khé ha nhanh mot sém moét chiéu. Tir d6, 4p lyc tra no tiép tuc dé 1én céc

doanh nghiép trong quy 4 nay, lam tdng ng xau trong hé théng.

Top ty I& bao phi ng’ xau (%). Nguén: BCTC céac ngén hang
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2. Nganh BDS dan cu: Ban chat van khé khan, nhwng ky vong cé hoi phuc ki thuat sau sang loc

Twong tu cac quy trwdc dé, Loi nhuan )
N . LNST nganh BDS dan cw (nghin ty dong)
nganh BDS van dang phu thudc nhiéu vao
~ 40
Vinhomes (m3 VHM) khi van chiém ty trong .

I&n trong téng loi nhuan toan nganh. Cu 30

thé, trong khodng hon 27 nghin ty déng 25

LNST toan nganh trong Q3, VHM d3 mang 20
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dd tap trung rat cao trong nganh, lvu y quy

3 chura phai I3 bao céo c6 yéu t kiém todn. m Toan nganh M Toan nganh (bd VHM) Ngudn: BCTC cac DN

Bai todn dong tién am tlr hoat déng kinh doanh tiép tuc chwa dugc gidi dép trén nhiéu doanh nghiép
trong quy. Mot s& doanh nghiép d3 cé nd luc va dat duoc dong tién duwong trong quy 3 nhu PDR,
KDH..., nhung van nhiéu doanh nghiép van rat khé khan khi van dam trong quy nhu: NVL, NLG, DXG,
TCH, CEO...

Dong tién kinh doanh mét s6 DN BDS (ty dong)
(Nguén: BCTC céc DN)

4000

2000

-2000

-4000

-6000

-8000
Q1/2024 Q2/2024 Q3/2024 Q4/2024 Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026 Q3/2026

PDR KDH DIG NLG DXG CEO TCH NVL

05/11/2026 4



TIEU PIEM THI TRUONG

Vi

Trong 4 nam vira qua, nganh BDS da
chirng kién nhiéu doanh nghiép phai ban
du an, ban céng ty con, ban cé phan... rat
phé bién. Sy sang loc cac doanh nghiép
trong nganh BDS van s& con tiép dién
trong thoi gian téi, cdc doanh nghiép yéu
kém ti€p tuc dan bij loai khdi “cudc choi”
hodc khd vuc day, nhat la khi dw no tin
dung cta nganh d3 lén dén 25% trong khi

mat bang |3i suat lién tuc ting cao.
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Tuy nhién, c6 mot s6 yéu t6 dang ghi nhan cé thé gitp cho nganh BBS cé su hdi phuc mang tinh kj

thuat trong quy nlra cudi quy 4 hodc trong 6 thang dau ndm 2027 nhu:

hay khéng tinh dén VHM);

Tang trwdng loi nhuan manh trong 4 quy gan nhat (déu ting trudng 3 chit s6 ké ca tinh dén VHM

- Nhiéu doanh nghiép dan 6n dinh sau nhiéu ndm “sang loc” dé ton tai;

- DAu hiéu dong tién kinh doanh chuyén tir &m sang duong &@ mét sd doanh nghiép;

- Hay cac Bd luat, chinh sach nhu: Luat Dat dai 2024, Luat Kinh doanh bat ddng san va Luat Nha &

2023... dan gitp cho thj trugng BBS lanh manh hon...

Tang trwwéng LNST nganh BDS dan cw (%YoY)
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3. Céac nganh san xuat - thwong mai-dich vu: Tiép tuc phan hod, nhiéu nganh chju ap luc tir méi trwdng

kinh doanh

S8 liéu théng ké cac nganh cé cdc m3 niém yét trén 2 san HOSE va HNX cho thay tang trudng lgi nhuén
ti€p tuc c6 su phan hod, diéu da dién ra khoadng 3 ndm vira qua. Nhiéu linh vuc, nganh nghé dat ting
trwdng tich cuc trong Q3 cé thé ké dén nhu: Khai khodng (+301%YoY), Ban & (+84%YoY), thép
(+102%YoY), Cao su (62%YoY)..., nhung cling cé nhiéu nganh tang trwdng am nhu: Sam 16p (-93%YoY),
Chirng khodn (-49%YoY), Thuy san (-22%YoY)....

Piéu dang ndi, trong khi cé nhitrng linh vie duy tri dwoc da tang trudng duong tich cwe trong nhiéu quy
lién tiép nhu: Khai khodng, Thép, Bén I&, Cao su, San xuat dién... thi ¢ nhiéu linh vic ¢é diu hiéu chirng
137 chudi ting trudng duwong nhiéu quy trudc dé va chuyén sang ting tredng am trong quy 3 nhu: Phan
bén, Dich vu dau khi (nhédm cdc ma PVS, PVD, PVB, PVC), Chirng khoan...

Tang trwéng LNST mét s6 nganh (% YoY)

Nganh Q3/2024 Q4/2024 Q1/2025 Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026 Q3/2026

Khai khoang 128% 575% 253% 38% 60% -46% 82% 86% 301%
Gach men -32% 282% 62% 210% -9% 83% -28% 27% 196%
Thyuc phdm ché bién 138% 121% 77% 61% 30% 37% 119% 114% 122%
Thép 17% -2% 8% 17% 44% 31% 152% 49% 102%
Ban lé 392% 446% 71% 47% 103% 125% 82% 109% 84%
Phén phdi xang dau & khi 11% -27% 8% 36% 0% -30% 13% 27% 77%
Xi mang -70% -62% -44% 361% -392%  -1021% -175% -11% 76%
Caosu 93% 53% 99% 63% 99% -66% 88% 66% 62%
Nuéc 10% 19% 25% 62% 9% 50% 6% 0% 56%
San xujt dién 252% -34% 204% 158% 39% 207% 52% 83% 49%
Hang tiéu dung thiét yéu 1% 10% -20% -12% -5% 19% 37% 20% 20%
Cong nghé 19% 26% 22% 20% 17% 22% -6% -3% -6%
Phan bén 16% -28% 12% 5% 126% 17% 69% 81% -15%
Thuy san 55% 189% 29% 93% 64% 19% 45% -4% -22%
Hod chat -3% 6% 21% 5% 9% -32% -44% -22% -24%
Than -131% -33% -70% -44% -326% -47% 46% -10% -25%
DV dau khi 26% 58% -4% 68% 79% 75% 68% 34% -31%
Hang khéng -180% -209% -16% 163% -22% -39% 33% -103% -31%
Thiét bj dién -4%  2400% 148% 8% 257% -33% 28% 19% -35%
Chirng khoan 1% 9% 4% 28% 185% 89% 19% 36% -49%
Sam |6p -26% -27% -56% -74% -1% -74% 63% 2% -93%

Mot diém c6 thé nhan ra vé két qua trén dé 13 &ng véi mdi nganh nghé, linh vue s& cé nhitng cau chuyén
riéng cho tirng thoi diém. Vi du nganh khai khodng hay nganh cao su dat dwoc két qua tich cuc cé phan
huwdng lgi nho gid cla cac loai khodng san nhu Bong, Vonfram... hay gid cao su thién nhién ting gid manh.
Hay cdc nganh nhu phan bén, chirng khodn chuyén sang tdng trwedng am do gid phan bdn cé phan giam, thi
trudong chirng khoan giao dich dm dam véi thanh khoan thap, hay mét bang lgi nhuan cung ky 2025 & murc

cao. Diéu d6 cho thay can phai danh gia chi tiét trién vong tirng nganh va tirng ma cu thé trong nganh.
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Béo céo phén tich duoc I14p va phét hanh béi Céng ty cb6 phén Ching khoén VIX (“VIX?). Bo céo nay
khéng nhdm phat hanh réng réi ra céng ching va chi mang tinh chét cung cép théng tin cho mét sé6 déi
twong nhét dinh, ciing nhw khéng duoc phép sao chép hodc phan phdi lai cho bét ky bén thtr ba nao

khéc. Tat ca nhitng cé nhén, té chirc ndm gitr bao céo nay déu phai tuan thi nhiing diéu trén.

Béo céo nay khdng phai la mét loi kéu goi, dé nghi, moi chao mua hodc bén bat ky ma chimng khoan
nao. Céc théng tin trong béo céo nghién ctru dwoc chuén bi tir céc thong tin cong bé cong khai, di liéu
phét trién ndi bé va cac ngudn khéc duoc cho la dang tin cdy, nhung chua duoc kiém ching doc 14p béi
VIX va VIX sé khéng dai dién hodc ddm béo déi véi tinh chinh xéac, ding dén va day du cda nhitng théng

tin nay.

Toan bod nhitng dénh gia, quan diém va khuyén nghj dua ra trong bao céo cé thé duoc thay dbi ma
khéng béo trude. VIX khdéng cé nghia vu phai cdp nhéat, stra dbi hodc bé sung bén bao céo ciing nhw
khéng cé nghia vu théng bao cho té chirc, ca nhan nhan duoc ban bao céo nay trong truong hop cac

danh gia, quan diém hay khuyén nghi dwoc dua ra cé sw thay déi hodc tré nén khéng con chinh xéc.

Céac ma chung khoan trong ban béo céo cé thé khéng phu hop véi tét c cac nha déu tw, va néi dung
clia bén béo céo khéng dé cap dén cac nhu cau dau tw, muc tiéu va diéu kién tai chinh cta bat ky nha
dau tw cu thé nao. Trudc khi thue hién dau tw bat ky ma ching khoén nao néu trong béo céo nay, nha
dau tw nén lién hé véi nhiing chuyén gia tw van dau tw cua ho dé thdo luén vé truong hop cu thé cla

minh.

05/11/2026 7



	Slide 1
	Slide 2
	Slide 3
	Slide 4
	Slide 5
	Slide 6
	Slide 7

