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Bau cur giltra ky MV
Panh gia ban dau vé tac ddong doi véii Viét Nam

An pham d&c biét: 04/11/2026

Ngay 04/11/2026, két qua cudc bau ctr gitra ky cua My da 16 dién : Dang Dan chu gianh lai quyén kiém
soat ca Thugng vién va Ha vién, kich ban da dugc mét bd phan thi trudng tinh dén. Véi 6ng Trump, két
qua nay du han ché dang ké chuong trinh nghi su 1ap phap cua Nha Trang, 6ng van nam gilr quyén ph
quyét va rat khé bi Quéc héi ddo nguoc, do phia Dan chu it kha nang dat nguwéng da s6 (toi thiéu hai
phan ba). Déi v&i Viét Nam, ching t6i cho rang su kién nay co thé tao ra déng luc hd tro tich curc cho ca
ty gia va lai suat tién dong thoi gian toi.



Lué'ng vién d6i mau | Thach thirc 1ap phap va rui ro chinh tri méi ciia 6ng Trump TECHCOMBANK €9

So ghé cua dang dan chu (tinh dén 17:00 ngay 4/11) . Két qua nay du’ kién anh hwd'ng té'i nhiéu khia canh

Tiéu chi Anh hué’'ng cua viéc Dan chu

228/ 435 gianh lai ca hai Vién
ghé Ha vién

« Nguy co luan tdi lan thr ba doi
P&i noéi v&i 6ng Trump

54/1 OO « NOGi bd dang Cong hoa cbé thé
gh€& Thugng vién ran nirt

« Chién tranh Iran c6 thé duoc

Tuy vy, Dan chu kho dat ty 1& 2/3 dé thach thirc vi thé cua Trump. Padi ngoai kiém ché& manh hon tir phia
Quac hoi

Hanh dong Yéu cau ty Ié bé phiéu

 Tinh bat dinh cua thué quan My
co thé giam bét

Thuwo'ng mai

Ha Vién luan toi DPa s6 (>50%)

- B& tic tai khoa

«  Quyén lyc Téng théng suy yéu

e Tinh dbc lap cua Fed dugc cai
thién

Thuong vién két an  T&i thiéu 2/3 s6 phiéu (67%)

: Tac dong dén Fed
Bac bé quyén phu Ha vién: t6i thiéu 67%, Thu'o'ng
quyét vién: t6i thiéu 67%

Ngudn: ING, WSJ, TCB CIBG Research



Ctr tri giam su ung hd véi dang Cong Hoa | Lam phat 1a yéu té then chét TECHCOMBANK €9

Dién bién gia xdng dau ctia My trong nam 2026 (USD/Gallon) Van dé quan trong nhat theo ctr tri
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« Cur tri My bué'c vao ngay bau cir gitra ky véi tam ly bat an khi theo cac khao sat cur tri toan qudc, gan 90% coi chi phi sinh hoat (gia nhién
liéu, thuc pham) la yéu t6 quan trong khi bd phiéu.

« Thuc té, gia xang va dau diesel cia My da tang 1an luot 48,5% va 82,7% tinh tor dau nam, tao ap luc rat I6n cho ngudi tiéu dung.

«  Nhin chung, ctr tri My ¢6 cai nhin khéng tich curc vé tinh hinh kinh té hién tai — khoang 3/4 cho rang nén kinh t& khéng qua tét, tham chi té.
Va day cling la van dé ma nhiéu ctr tri coi la uu tién hang dau khi quyét dinh bé phiéu.

Ngudn: WSJ, EIA, TCB CIBG Research



Panh gia tac doéng lén Viét Nam | Ty gia va lai suat c6 thé duwoc hé tro’ TECHCOMBANK €9
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Dién bién ty gia USD/VND nam 2026
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Ngu6n: Phan tich cua TCB CIBG Research

(g@ Nhan dinh

«  Quyén kiém soat ca hai Vién quay tré lai dang Dan
chu c6 thé tao dong luc giam leo thang céng théng
dia chinh tri, qua dé giam ap Iluc déi véi gia dau va
lam phat trong thoi gian toi.

« Theo do, Fed c6 thé tang lai suat it hon, tir do tiép
tuc hé trg xu hurdng giam cua ty gia USD/VND (ty gia
da giam ~2.1% so v&i cudi thang 07/2026).

«  Xu hudng dong ngoai té ti€p tuc chay vao Viét Nam,
ty gia USD/VND giam, tang kha nang NHNN c6 thé
mua dugc ngoai té va bom thém thanh khoan VND
ra thi trwd'ng vao cudi nam 2026 hodc cac thang dau
nam 2027. Dién bién nay, néu xay ra, sé hd tro' manh
cho dinh huéng cua Chinh phu va NHNN, giup lai
suét VND thi trro'ng giam dang ké trong thoi gian
t&i.
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MIEN TRU TRACH NHIEM

Béo céo nay (“Bao cdo”) do Bo phan Nghién clru Thj truorng cia Ngan hang Thurong mai C6 phan Ky thurong Viét Nam (“Techcombank”) soan thao nhdm muc dich cung cép théng tin cho Khach
hang cua Techcombank. Khach hang cé thé sao chép hodc trich dan trurc tiép hodc gian tiép mét phan hay toan bé Bao cdo nay v&i didu kién viéc sao chép, trich dan phai tén trong, dam bao gitr
dung ndi dung va ghi chu rd rang ngudn théng tin Bao cao. Khach hang chiu moi trach nhiém vé viéc sao chép, trich dan cta minh cling nhu cac ndi dung sao chép, trich dan khéng tuan thu
nguyén tac néu trén trén.

B4o c4o nay dugc xay dung dua trén cac y kién chuyén nghiép dugc dua ra mot cach cén trong, doc lap va can clr vao cac ngudn théng tin dugc cho la dang tin cay vao ngay ban hanh Bao
cao nay. Tuy nhién, moi nhan dinh trong bao cao nay chi la y ki€n riéng B6 phan Nghién ctru Thj trud'ng, khong dai dién cho y kién clia Ban lanh dao Ngan hang va ciing hoan toan khéng c6 dinh
huéng nao vé két qua hoat déng clia Techcombank. Bd phan Nghién ctru Thi trudgng khéng cam két va bao dam vé sy chinh xac, kip théi, hoan chinh va 6n dinh clia cac thong tin trong bao cao
dudi bét ky tinh hudng nao, cling nhu khéng c6 nghia vu phai cap nhat, diéu chinh, bé sung théng tin sau khi bao cao dugc phat hanh.

B4o cao nay khéng phai la va khéng dugc coi la hoat dong tu vdn hodc 1a cac khuyén nghj hodc y kién tu vdn dau tu, tai chinh, tu v&n mua, ban bét ky san phdm nao hoéc tu vén cho bat clr
hoat ddng kinh doanh nao va khéng nhdm muc dich phuc vu lgi ich cua bét ky ca nhan/té chirc nao, bao gbm ca Techcombank va/hodc cac chi nhanh va cong ty con ctia Techcombank. Khach
hang dugc khuyén cao nén coi nhirng thong tin dug'c cung cép trong bao cao nhu 1a mét ngudn thdng tin tham khao va Khach hang nén str dung dich vu tur van, luat si chuyén nghiép khi dua
ra cac quyét dinh kinh doanh, dau tu cia minh. Techcombank, tac gia bao céo, lanh dao va/hodc nhan vién ctia Techcombank khéng chiu bét ky trach nhiém nao déi véi bét clr ca nhan, t6 chirc

nao lién quan dén bao cao nay trong bat ky tinh hudng nao.

Né&u khach hang c6 bat ky binh luan, cdu hoi hodc m6i quan tdm dac biét nao vé cac thong tin dé cap trong bao céo xin lién hé v&i ching téi theo théng tin lién hé sau:

B6 phan Nghién ctru Thi troo'ng
Khéi Ngan hang Doanh nghiép va Dinh ché Tai chinh

TECHCOMBANK
Pia chi: 6 Quang Trung, P. Cira Nam, Ha Noi

Email: Tckh.ptkt@techcombank.com.vn

Website: https://techcombank.com/thong-tin/nghien-cuu
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