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Bao cao cap nhat KQKD Quy 3/2026 — DCM

HOSE - DCM - Téng Céng ty Phan bén Dau khi Ca Mau (PVCFC)

LNST c6 PONG ME - Q3 DOANH THU THUAN - Q3 BIEN LO1 NHUAN GOP ROE - TRUQT 4 QUY
0, 0,
430 5.742 19,1% 24,3%
ty déng - +31,1% YoY ty dong - +92,1% YoY -2,9 diém % YoY - -12,2 QoQ ROA 14,9% - tién rong
PANH GIA KQKD QUY 3/2026 TIEN PO KE HOACH NAM

Quy 3, DCM dat doanh thu 5.742 ty déng (+92,1% YoY) va LNST c6
déng me 430 ty (+31,1% YoY), giam 59,6% so v&i quy ky luc trude
do. Bién gop giam xuéng 19,1% tir 31,3% ctia Quy 2 do gia uré thé
giGi giam manh va ty trong NPK, phan bén tu doanh tang; tai chinh
thuan 16 88 ty. TCBS Research danh gia Quy 3 |a diém déo chiéu
sau nlra dau nam thuén lgi, khi du dia xuat khiu uré da dung gan o
hét. P/E trugt 4 quy 6,3 I1an (P/E du phdong 2026F: 7,1 [an) clng tién 1 93 0
rong bang 44,2% von héa da phan anh phan nao rdi ro nay, nhung LNST 9T / KH
tiém ndng tang trudng thai gian t6i khéng cao do khong con Igi thé
hang ton kho gia thap va chénh léch giad ban va gia dau vao chua
c6 dong luc tang manh; nha dau tu nén tiép tuc theo doi thém.

LNST c6 dong me theo quy - iy déng * K& hoach LNST 2026 la 1.182 ty déng
(PHDCD 22/04/2026). Doanh thu 9T
786 788 1.065 17.734 ty, dat 100,7% ké hoach 17.615 ty.
369 an 228 435 - 430
4024 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2026 3026
PIEM NHAN CAN THEO DOI
4+111% Loinhuan kinh doanh chinh tang gap déi 19 1% Bién gop giam 12,2 diém % so Quy 2
’ .
LN cOT LO1 LN gop trir CPBH & QLDN 586 ty - cling ky 278 ty BIEN GOP gid uré thé gidi Quy 3 -42,4% QoQ
150% Xuat khau uré 9T dat 150% k& hoach -88 Tai chinh thuan 16 88 ty trong quy
KH XUAT KHAU 413,2 nghin tan - DT uré xuat kh&u 9T +80,3% TC THUAN 16ty gid thuén 61 ty - chi phi TC khac 71 ty
7.539 Tién rong bang 44,2% von héa 50.000 K& hoach ban uré thang 10 giam manh
TIEN RONG tién va tién giri 10.246 ty - vay 2.707 ty TAN URET10 —36% so thang 9 - nha may bao dudng 20/9-7/10

TRIEN VONG 2026

Theo PVCFC, thdng 9/2026 DCM tiéu thu 78.680 tan uré (+13,1% MoM) nhung chi san xuat 55.550 tdn do nha may bao dudng
téng thé tir 20/09 dén 07/10; k& hoach tiéu thu thang 10 1a 50.000 tan. Du phong TCBS Research ndm 2026: doanh thu 22.618
ty dong (+36,0%), LNST c6 déng me 2.408 ty (+22,9%), bién gdp 23,8%. Theo du phong nay, Quy 4 chi 1i khoang 126 ty (-71%
YoY) trén doanh thu khoang 4.884 ty.

LNST 2026F - DU PHONG TCBS EPS 2026F BIEN LN GOP 2026F ROE 2026F
2.408 4.548 23,8% 21,6%
ty déng - +22,9% YoY dong/cp - +22,9% YoY 9T/2026 dat 25,6% fwd P/B 1,5x
doanh thu 22.618 ty (+36,0%) fwd P/E 7,1x Q4 udc khoang 17,2% BVPS 21.694 d

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - tai ngay 02/11/2026

GIA - PONG VON HOA - TY P P/E - LAN P/B - LAN SH NUGC NGOAI SLCP - TRIEU

32.200 17.047 6,3 1,4 7,2% 5294
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PHAN 1 - PANH GIA CUA TCBS
TECHCOMSECURITIES €9 b G4 Miad | DOM | oo ahee Kalh g 31208

1. Danh gia cua TCBS

Quan diém vé két qua Quy 3/2026, chu ky gia uré va du phong nam 2026

TCBS Research danh gia két qua Quy 3/2026 cua Dam Ca Mau la tang manh so cung ky nhung nhiéu kha
nang da qua dinh cta chu ky gia uré. Doanh thu thuan dat 5.742 ty dong (+92,1% YoY; -14,4% QoQ), cao
nhat tlr trudce téi nay cho mét Quy 3, trén nén thap 2.988 ty ciia Quy 3/2025. Gia von tang nhanh hon doanh
thu (+99,1%) nén lgi nhuan gop chi tang 67,3% lén 1.099 ty, bién gép 19,1% (Quy 3/2025: 22,0%; Quy 2/2026:
31,3%). Chi phi ban hang va quan ly tédng 35,4% |én 512 ty, thap hon t6¢c d6 tang doanh thu, nén Igi nhuén kinh
doanh chinh dat 586 ty, gap 2,1 lan cung ky. Dong tai chinh |ay di phan I6n mirc tdng nay: thu nhap tai chinh
giam 56,3% con 56 ty, chi phi tai chinh tang lén 144 ty tir 28 ty. LNST c6 dong me dat 430 ty déng (+31,1%
YoY; -59,6% QoQ).

Ldy ké 9 thang, doanh thu 17.734 ty (+42,6%) va LNST c6 dong me 2.282 ty (+49,6%); LNST hop nhat 2.285 ty
bang 193% ké hoach nam, doanh thu dat 100,7% ké hoach. TCBS Research cho rang khoang céch I6n so vdi
ké hoach chu yéu dén tir gia dinh gia ban than trong khi lap ké hoach dau ndm. Sang Quy 3, gia uré binh quan
theo World Bank giam tir 693,5 USD/tan Quy 2 xudng 399,2 USD/tan (-42,4% QoQ; -18,2% YoY), trong khi gia
dau Brent binh quan van cao hon 41% cung ky. Vi thi gida 32.200 déng (02/11/2026), DCM giao dich & P/E
truot 4 quy 6,3 lan va P/B 1,4 [an, ROE truot 4 quy 24,3%. Tién va tién glri dat 10.246 ty, ng vay 2.707 ty, tic
tien rong khoang 7.539 ty (14.240 dong/cp), bang 44,2% thi gia.

DY PHONG 2026 THEO TCBS RESEARCH

01 Doanh thu 22.618 ty dong (+36,0%), LNST c6 dong me 2.408 ty (+22,9%), EPS 4.548 déng, thap hon
murc 2.713 ty & Ian cdp nhat trude. Bién gop 23,8%, ROE 21,6%, EBITDA khoang 2.801 ty; theo thi gia
02/11, P/E du phéng 7,1 Ian, P/B du phong 1,5 lan.

02 Theo du phéng, Quy 4 chi ldi khoang 126 ty, gidam 71% so v&i 435 ty ctia Quy 4/2025, du doanh thu
khoang 4.884 ty (+16,3% YoY). Bién gop Quy 4 theo du phdéng khodng 17,2%, thap hon murc 19,1% cla
Quy 3, trong bdi canh nha may dirng bao dudng téng thé dén 07/10; v&i LNTT ca ndm 2.667 ty, LNTT
Quy 4 chi con khoang 104 ty. Nam 2027, LNST du phéng dat 2.492 ty (+3,5%) vdi bién gop 22,8%, thap
hon murc 23,8% clla nam 2026.

03 Cé tirc: ké hoach 2026 1a 10% (1.000 déng/cp), trong khi ¢6 tirc du phéng TCBS Research khoang 3.100
dong/cp, tuong duong ty sudt khoang 9,7% theo thi gid 02/11. Ba nam 2023-2025, DCM déu chi tra
2.000 déng/cp; murc chi cho ndm 2026 sé do PHDCD nam sau quyét dinh.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH QUY 3/2026
Pam Ca Mau - DCM - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

2. Két qua kinh doanh Quy 3/2026

Doanh thu, loi nhuén va tién dé so ké hoach ndm

Quy 3/2026, doanh thu thuan ctia DCM dat 5.742 ty dong, tang 92,1% so cung ky va giam 14,4% so véi quy
trude. LNST co déng me 430 ty (+31,1% YoY; -59,6% QoQ), thap nhat trong bén quy gan nhat.

CAC NHAN XET CHIiNH
01

02

thang 249,6 ty, ngang 6 thang).
03

81 ty, nhinh hon cung ky.

Bién gop giam 12,2 diém % so Quy 2 xuéng 19,1%. Doanh thu giam 14,4% QoQ nhung gia von gan nhu
khong dai (+0,8%), do gia uré di xudng va ty trong NPK, phan bon tu doanh (bién gop chi 7-17%) téng lén.
Chi phi ban hang va quan ly giam manh so Quy 2, con 512 ty (8,9% doanh thu) tlr 972 ty (14,5%), chu yéu
do quy phét trién khoa hoc cong nghé, khoan trich theo Igi nhuan, gan nhu khong trich thém (IGy ké 9

Tai chinh thuan chuyén sang 16 88 ty tir I4i 101 ty cung ky: chénh léch ty gid 16 thuan 61 ty, |di vay 37 ty
(+97% YoY) va 71 ty chi phi tai chinh khac chua dugc thuyét minh ndi dung, trong khi l&i tién gii van dat

DOANH THU THUAN

5.742

ty déng - +92,1% YoY

LNST c6 PONG ME

430

ty déng - +31,1% YoY

LGOI NHUAN GOP

1.099

ty déng - bién gép 19,1%

CHI PHi BH & QLDN

512

ty dong - +35,4% YoY - 8,9% DT

LOI NHUAN TRUGC THUE

501

ty dong - +32,4% YoY

EPS TRUOQT 4 QUY

5.132

dong/cp - +43,5% YoY

Chi tiéu (ty dong) Q3/2026
Doanh thu thuan 5.742
Gia von hang ban (4.643)
Loi nhuan gop 1.099
Bién lgi nhuan gop (%) 19,1
Doanh thu tai chinh 56
Chi phi tai chinh (144)
Chi phi ban hang (358)
Chi phi quan ly doanh nghiép (154)
Loi nhuan trudc thué 501
LNST c6 dong me 430
EPS trugt 4 quy (d6ng) 5.132

B Doanh thu thuan theo quy
Ty dong - dudng = tang trudng YoY (%)

92,1%
13,4%

6.037 5.742
4.199 5.286

4025 1Q26 2Q26 3Q26

4214 3407

4Q24 1Q25

2.988

2Q25 3Q25

Nguén: BCTC hop nhat Dam Ca Mau, TCBS Research.
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Q3/2025 Q2/2026
2.988 +92,1 6.706 -14,4
(2.331) +99,1 (4.606) +0,8
657 +67,3 2.100 -47,7
22,0 -2,9d 31,3 -12,2d
129 -56,3 92 -38,7
(28) +414,6 (35) +317,5
(271) +32,2 (417) -14,1
(107) +43,5 (555) -72,2
379 +32,4 1.184 -57,6
328 +31,1 1.065 -59,6
3.577 +43,5 4,939 +3,9
B LNST c6 déng me theo quy
Ty déng - duong = bién loi nhuan rong (%)
11,0% 7,5%
O’OTO__OTO\O
9 411 a8 435 430
amBoailia

4024 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

Nguén: BCTC hop nhat Dam Ca Mau, TCBS Research.
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PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Pam Ca Mau - DCM - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

~ V4 y > ~T . e ”
3. Phan tich cac chi s6 tai chinh
Truc phén tich doanh nghiép san xuat uré: san luong va co cdu san pham, bién gdp va gia uré, bang can doi
va chi phi tai chinh, sinh Ioi, ¢é tic va dinh gid

3.1. San luong tiéu thu & co cau doanh thu theo san pham

Theo c6ng bé ctia PVCFC, Iy ké 9 thang DCM tiéu thu 741.010 tan uré, trong d6 xuat khiu 413.210 tan, bang
150% ké hoach nam, con ndi dia 327.800 tan mdi dat 66%. NPK dat 176.830 tan (77% ké hoach), phan boén tu
doanh 300.510 tan (76%). Riéng thang 9, tiéu thu uré dat 78.680 tan (+13,1% so thang 8): ndi dia 60.560 tan
(+23,8%), xuat khau 18.120 tan (-12,2%). San xuat uré thang 9 chi 55.550 tan (thang 8: 88.320 tan) do nha
mdy dirng bao dudng téng thé tir 20/09 dén 07/10/2026 (Ity ké 9 thang: 747.690 tan, 81% ké hoach).

B San luogng tiéu thu 9T/2026 so ké hoach nam B Doanh thu 9 thang theo san pham
% ké hoach - nhan: nghin tan da tiéu thu Ty déng - trude giam trir doanh thu
Uré xuat khdu 5392

uUré noi dia  RERE

NI O 77%-176,8

6.245 4.680
2753 3.578 3.098 i

Phan bén tu doanh  ErfERellE] Ure NPK Hang ty doanh Khac

b hire na
am chirc nang 9T/2025 @@ 91/2026

Ngudn: Cdng bé théng tin PVCFC, TCBS Research. Nguén: BCTC hop nhat Pam Ca Mau, TCBS Research.

m Xuat khau tang nhanh nhat. Theo thuyé&t minh BCTC, doanh thu uré 9 thang dat 9.392 ty (+50,4%), trong d6 xuat
khau tang 80,3%; NPK xuat khiu gap 4,6 1an Ién 656 ty, nang ty trong xuat khau lén 40,1% téng doanh thu (cung
ky 29,2%).

m DPanh gia: udc tinh tir so |Gy k& Quy 3 DCM tiéu thu khoang 214 nghin tan uré (Quy 2: 254,9 nghin tan), xuat khau
chi khoang 62 nghin tan; gia ban uré binh quan khoang 12,0 triéu dong/tan, thap hon khoang 8% so véi nira dau
nam. Quy 4 dua chi yéu vao thi truong noi dia (k& hoach thang 10: 33.000 t&n ndi dia, 17.000 tan xuat khau), noi
DCM con khodng 168 nghin tdn mdi hoan thanh ké hoach nam.

3.2. Bién loi nhuan gop theo san pham & gia uré

Bién gop Quy 3 dat 19,1% (-2,9 diém % YoY; -12,2 diém % QoQ). Theo thuyét minh BCTC, bién gop 9 thang
cua uré dat 41,7% (cung ky 36,7%), NPK 17,1% (18,2%), phan bén tu doanh 7,0% (5,2%); uré chiém 51,3%
doanh thu nhung dong gép 76,5% loi nhuan goép.

m Bién gop uré Quy 3 udc con khoang 35%, tinh tir mirc 41,7% cua 9 thang va 44,1% cla 6 thang (BCTC ban nién
soat xét). Gia uré binh quan theo World Bank giam ttr 693,5 USD/tan Quy 2 xudng 399,2 USD/tan Quy 3, trong khi
chi phi nguyén vat liéu tang 36,5% YoY lén 3.009 ty. Hoan nhap khoang 80 ty du phong ton kho gilp bién gop
khong gidam sau hon.

® Danh gia: & san luong Quy 3, moi 10 USD/tan gia uré twong duong khoang 56 ty doanh thu méi quy. Gia uré thé
gi¢i di ngang quanh 390-408 USD/tan trong Quy 3; rui ro cho Quy 4 nam nhiéu hon & chi phi khi dau vao, von
thudong bién déng theo gia dau, khi Brent binh quan thang 9 Ién 116,8 USD/thung.

B Bién lgi nhuan gop theo quy B Bién gop 9 thang theo san pham
% - toan cong ty % - 9T/2025 va 9T/2026
30,2% 31,3% 36,7% 41,7%
25.6% || —
20,5% Ure NPK Hang tv doanh
4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

9T/2025 @@ 97/2026

Nguén: BCTC hop nhat Pam Ca Mau, TCBS Research. Nguén: BCTC hop nhat Pam Ca Mau, TCBS Research.
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PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES o Pam Ca Mau - DCM - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

3.3. Bang can doi, ton kho & chi phi tai chinh

Cu6i Quy 3/2026, téng tai san dat 19.861 ty dong (-9,0% QoQ). Tién va tuong duong tién 3.471 ty, tién gl co

ky han 4.556 ty, cong 2.220 ty tién guri bi phong téa dé bao dam khoan vay (dau nam: 1.021 ty), tdng cong

10.246 ty, bang 51,6% tong tai san. Vay ngan han giam con 2.699 ty tir 3.566 ty cudi Quy 2. Tén kho theo gia

goc giam 25,0% trong quy con 4.321 ty, chu yéu & hang mua dang di duong (ttr 1.032 ty con 228 ty) va hang

héa tu doanh (tir 1.496 ty con 1.180 ty); du phong giam gid tén kho giam tlr 95 ty xudng 15 ty.

m Chi phi tai chinh tang nhanh. L3i vay 9 thang 97 ty (+85,2%) do du ng vay ngan han cao hon; 16 chénh léch ty gia
48 ty trong khi lai ty gia chi 13 ty (cung ky 111 ty). Khoan chi phi tai chinh khac 71 ty phat sinh trong Quy 3 chua
dugc thuyét minh chi tiét. Lai tién gui 9 thang 228 ty, giam 3,4% YoY.

m Danh gia: bang can d6i an toan; ng vay gan nhu toan b |a vay ngan han, trong d6 khoang 82% cé tién guri phong
tda bao dam. Phai thu khac tir PVN tang lén 261 ty tir 164 ty dau nam, lién quan quyét toan gia khi chinh thirc
nam 2018. Khoan tién glri 332 ty tai Ngan hang TNHH MTV Viét Nam Hién dai van bi han ché giao dich; Ban
Tong Giam déc danh gia cé kha nang thu hoi nén chua trich lap du phong.

m Tién + tién guri, ng vay va tén kho B Co cau hang ton kho (gia goc)
Ty déng - cudi quy - chua gébm tién gui phong téa Ty dbng - ddu nam, cudi Quy 2 va cudi Quy 3/2026
8.731 5.765
6.803 7.672 7.916 8.027 4.891
4321
5669 [ E—
4.597 4.809 4.665 3 w0 4306 866 ]
1.993 2 283 2.582 2707 ) : 1.180
. 2.164 2.227 1.982
3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 01/01/2026 30/06/2026 30/09/2026
@ Tién +tién guri Novay (@ Hang ton kho B8 Thanhphédm @@ Hang héa @@ Nguyén vatliéu @B Hang di dudng Khac
Ngudn: BCTC hop nhat Pam Ca Mau, TCBS Research. Ngudn: BCTC hop nhat Pam Ca Mau, TCBS Research.

3.4. Kha nang sinh loi, co tirc & dinh gia

ROE truot 4 quy dat 24,3%, ROA 14,9%, déu cao nhat trong tdm quy gan nhat; tai san trén voén chd 1,7 lan.

LNST c6 dong me truot 4 quy dat 2.717 ty (cudi Quy 2: 2.615 ty), va sé giam vé khoang 2.408 ty néu Quy 4 dat

dung muc du phong khoang 126 ty.

B Co tdc tién mat déu dan. Co tice tién mét cho cac nam 2021-2025 lan luot 1a 1.800, 3.000, 2.000, 2.000 va 2.000
dong/cp; dot cho nam 2025 da chi tra ngay 21/07/2026. K& hoach 2026 la 1.000 dong/cp, thap so vdi lugng
tién rong tuong duong 14.240 déng/cp.

m Panh gia: EPS trugt 4 quy 5.132 dong va BVPS 22.383 dong cho P/E 6,3 Ian, P/B 1,4 lan. Trir phan tién rong,
phan kinh doanh dang duoc dinh gid khoang 17.960 déng/cp, tuong duong 3,5 Ian EPS truot 4 quy (chua loai lai
tién guri). Dinh gia thap phan anh tinh chu ky: EPS cdc nam 2022-2025 dao dong tir 2.094 dén 8.152 dong, va
LNST du phdng 2027 chi tédng 3,5% cho thay loi nhuan khé téng tiép khi gia uré da ha nhiét tir dinh Quy 2.

H ROE & ROA B EPS va c6 tirc tién méat theo nam
% - truot 4 quy - cot: ROE, duong: ROA (truc phai) Dong/cp - 2026: EPS du phdng, cd tic k€ hoach
14,9%
9,2% o 8.152
5124
w1 s 69 8s sy 22 A 242 3.444 3.000 2681 3701
g 4 . . . 1.800 2.0942.000 -2%12 000 2.000 1.000
mmE AN m B mm m 2
4Q24 1Q25  2Q25 3025  4Q25 1026 2Q26 3Q26 2021 2022 2023 2024 2025 2026F
@@ ROE O ROA EPS @@ Co tuc tién mat (2026: ké hoach)
Ngudn: BCTC hop nhat Pam Ca Mau, TCBS Research. Nguén: Céng b6 théng tin Pam Ca Mau, TCBS Research.
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PHU LUC — SO LIEU TAI CHiNH
Pam Ca Mau - DCM - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

Phu luc — S6 lieu BCTC Quy 3/2026

Trich luoc bang can déi ké todn va bdo cdo két qua kinh doanh hop nhat nam quy gan nhat

Bang can doi ké toan (ty dong)

Chi tiéu Q3/2025
Tién & twong duong tién 1.941
DPau tu nam giir dén dao han 4.952
Phai thu ngan han 1.379
Hang tén kho 4.597
Tai san ngan han khac 655
Tai san ngan han 13.523
Tai san cé dinh 2.047
Tai san dai han 2.982
TONG TAI SAN 16.506
No phai tra 5.951
Trong d6: vay ngan han & dai han 1.993
Téng von chi sé hitu 10.554
Bao cao két qua kinh doanh (ty dong)
Chi tiéu Q3/2025
Doanh thu thuan 2.988
Gia von hang ban (2.331)
Loi nhuan gop 657
Bién lgi nhuan gop (%) 22,0
Chi phi ban hang & QLDN (378)
Lai (16) tai chinh thuan 101
Lgi nhuan trudc thué 379
LNST c6 déng me 328
EBITDA 364
EPS trugt 4 quy (dong) 3.577

Q4/2025
3.590
4.082
1.259
4.809

707
14.447
2.175
3.197
17.644
6.849
2.283
10.794

Q4/2025
4.199
(2.932)
1.266
30,2
(811)
27

487
435
552
3.701

Q1/2026 Q2/2026 Q3/2026
4.073 3.779 3.471
4.658 4.137 4.556
1.503 1.542 937
4.665 5.669 4.306

775 3.532 3.184
15.674 18.660 16.453
2.094 2.433 2.388
3.178 3.173 3.407
18.852 21.833 19.861
7.316 10.337 7.977
2.582 3.590 2.707
11.535 11.495 11.883

Q1/2026 Q2/2026 Q3/2026

5.286 6.706 5.742

(3.940) (4.606) (4.643)
1.346 2.100 1.099
25,5 31,3 19,1
(531) (972) (512)
56 57 (88)

878 1.184 501
788 1.065 430
906 1.229 696
4.412 4.939 5.132

Ngudn: BCTC hgp nhat Dam Ca Mau, TCBS Research. Quy 2 va Quy 4 tinh tir BCTC ban nién soat xét va BCTC nam kiém toan.
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PHU LUC — SO LIEU TAI CHiNH

Pam Ca Mau - DCM - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

Phu luc — M6 hinh tai chinh & du phong theo nam - 2021-2030

Don vi: ty dong (trir cdc dong ty 1€, [an, %, s6 ngay) - Cot 2026—2030 la so liéu du phéng - EV = v6n hda + téng vay - tién va dau tu ngan han; cot du

THUC HIEN DU PHONG - TCBS

phéng dung EV hién tai

Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
S lugng ¢b phiéu (triéu) 529,4 529,4 529,4 529,4 529,4 529,4 529,4 529,4 529,4 529,4
P/E (fan) 7,8 2,5 13,1 11,9 8,4 7,1 6,8 6,6 6,1 5,7
EPS (ddng/cp) 3.444 8.152 2.094 2.681 3.701 4548 4707 4.910 5.275 5.644
P/B (an) 1,9 1,0 1,5 1,7 1,5 1,5 1,4 1,3 1,1 1,0
BVPS (d6ng/cp) 14.075 19.977 18.768 19.162 20.330 21.694 23.106 25.562 28.200 31.022
EV/EBITDA (Ian) 31 03 28 72 49 42 4,0 37 3,5 33
ROE 26,5% 47,9% 10,8% 14,1% 18,7% 21,6% 21,0% 20,2% 19,6% 19,1%
Bién Igi nhuan gop 28,2% 35,8% 16,2% 18,7% 24,3% 23,8% 22,8% 22,8% 22,8% 22,8%
Bién lgi nhuan hoat déng 18,6% 27,3% 5,4% 7,6% 11,5% 10,8% 10,3% 10,3% 10,3% 10,3%
Bién lgi nhuan rong 18,5% 27,1% 8,8% 10,6% 11,8% 10,6% 10,0% 9,8% 9,8% 9,8%
Doanh thu / Tai san 0,9 11 08 0,9 0,9 1,2 1.2 1.2 1,2 1.2
(Vay - Tién) / Vén CSH -0,55 -0,84 -0,97 -0,75 -0,50 -0,39 -0,31 -0,30 -0,28 0,27
Ng phai trd / Vén CSH 0,48 0,34 0,53 0,55 0,63 0,73 0,73 0,69 0,66 0,63
EBIT / Léi vay (1an) 99 424 67 23 27 15 16 17 18 20
Vay / EBITDA (lan) 02 0,0 0,5 1,0 1,0 08 08 0,7 07 0,6
S& ngay phai thu 7 4 1 14 28 15 15 15 15 15
S8 ngay ton kho 78 80 77 85 113 121 132 135 135 135
Capex / Tai san ¢ dinh 5% 7% 34% 41% 32% 37% 33% 27% 25% 22%
Doanh thu thuan 9.870 15.924 12.570 13.456 16.631 22,618 24.880 26.621 28.485 30.479

Téng trudng doanh thu 61% -21% 7% 24% 36% 10% 7% 7% 7%
EBITDA 3.218 5.751 1.766 1.286 2.247 2.801 2.944 3.148 3.365 3.598
LNST c6 dong céng ty me 1.824 4.316 1.109 1.420 1.960 2.408 2.492 2.600 2.793 2.988

Tang trudng loi nhudn 137% -74% 28% 38% 23% 3% 4% 7% 7%
Tién & dau tu ngan han 4790 8.938 10.526 8.942 7.672 6.750 6.123 6.302 6.488 6.684
Phai thu ngén han 187 188 366 529 1.259 923 1.015 1.086 1.162 1.243
Hang ton kho 2.204 2.283 2.161 2.950 4.809 6.587 7.341 7.855 8.405 8.993
Tang tai san 11.072 14.167 15.238 15.729 17.644 19.933 21.178 22.906 24.797 26.820
Vay ngén han 689 3 846 1.229 2.226 2.226 2.226 2.226 2.226 2.226
Vay dai han 3 1 3 120 57 57 57 57 57 57
Tong vay 692 4 849 1.349 2.283 2.283 2.283 2.283 2.283 2.283
Téng ng phai tra 3.594 3.561 5.275 5.552 6.849 8.417 8.914 9.342 9.836 10.365
Vén chu sé hitu 7.478 10.605 9.963 10.177 10.794 11.517 12.264 13.564 14.961 16.455
Can d6i vén dai han 4.090 8.750 8.987 8.240 8.512 8.817 8.831 9.390 9.948 10.543
Dong tién tu do (FCF) 2.412 5.585 1.769 713 -1.471 765 1.119 1.482 1.585 1.693

Ngubén: BCTC hop nhat DPam Ca Mau, TCBS Research.
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DE khéng bd 16 cac bdo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui long déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé bdo cdo phan tich, Quy khach vui Iong guri vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chan thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hidu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.
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