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Bao cao cap nhat KQKD Quy lll - OCB

HOSE - OCB - Ngan hang TMCP Phuong Pong (OCB)

LNTT - QUY 3 TONG THU NHAP (TOI) NIM - RIENG QUY 3 NO XAU - QUY 3
o o
1.653 3.291 3,2% 4,0%
ty dong - +7,5% YoY ty déng - quy 3 - +12,3% YoY tir 3,0% quy 2 - 3,3% cling ky tlr 3,5% - bao phti 58,1%
PANH GIA KQKD QUY 3 TIEN PO LOI NHUAN NAM

TCBS Research danh gia chat lugng lgi nhuén quy 3 twong déi tot khi tang trudng
dén tr hoat dong cdt 16i: thu nhap 13i thuan tang 14,2% so véi cung ky nho quy mo
du no, va bién 1ai rong hdi phuc 1én 3,2% tir 3,0% cta quy 2 khi loi suat cho vay 50 2%
t&ng nhanh hon chi phi von. So vdi cuing ky, mirc tang loi nhuan bi thu hep do thu !
nhap khac gidam va chi phi du phong tang. Piém can theo dbi 1a chat lugng tai
san: ty & no x4u tinh trén du ng cho vay tang Ién 4,0% khi mot phan ng can chia y
chuyé&n nhém, du tdng ng nhém 2-5 da giam nhe. & P/B 0,9 lan, muc dinh gia
cho thay thi trudng dang chd thém tin hiéu cai thién vé chat lugng tai san va kha o S
nang sinh |oi; TCBS Research khuyén nghi: nha dau tu nén quan sat thém, chua *ZZ’;:;’L’;%Z(J;?”s;zgu:;;ﬁ%g;fz%z6
giai ngan tai thoi diém hién tai. ' (6.960 ty dong).

9T / k& hoach
2026

Loi nhuan trudce thué theo quy - ty déng - % so vdi ciung ky

+7,5%
+10,8% +249,5% by 1.653
1.453 1.538 1.992 +37,0% s247%
#112% 1.224 1.246
;63'5% ] . .
4024 1025 2Q25 3025 4Q25 1026 2Q26 3026
DPIEM NHAN CAN THEO DOI
+14,2% Thu nhap lai thuan tang nho quy mé +10,6% Dung gan nhu di ngang trong quy 3
NIl - YOy 2.768ty dong - du ng binh quan +15,2% YoY TiN buNG YTD thap hon mirc 11,6% ytd cia hé théng
3,2% Bién lai rong h6i phuc -4,8% Tién gtri khach hang giam trong quy
NIM QUY 3 tlr3,0% quy 2 - lgi suat cho vay 11,2% TIEN GU"l Q0Q tién gtri c6 ky han giam 8.505 ty
+1 5,3% Loi nhué@n truée du phong tang manh 58,1 % No xau tang khi ng nhém 2 chuyén nhém
PPOP - YOY 2.147 ty d6ng - chi phi chiténg 6,9% BAO PHU g xau/du ng cho vay 4,0% - nhém 2-5 giam nhe

TRIEN VONG QUY 4/2026

TCBS Research du phéng lgi nhuén trude thué 2026 dat 5.868 ty dong, ting 16,8% so véi 2025 va tuong duong 84,3% k&
hoach, &ng véi quy 4 khoang 1.745 ty déng, tdng 9,6% so vai cung ky va 5,6% so vdi quy 3. TCBS Research ky vong thu nhap
quy 4 tdng nhd gia tdng ngudn thu tir x& Iy no xau, dd bu chi phi du phong cao hon dé nang ty 1& bao phu. Diém can theo doi
thém la han mdre tin dung NHNN cap bd sung, khi du ng da gan cham muc tiéu nam, va chat lugng tai san.

LNTT 2026F TANG TRUGNG TiN DUNG 2026F NIM 2026F NO XAU 2026F
o o [5)
5.868 +14,0% 3,1% 3,8%
ty déng - +16,8% YoY gia dinh c6 thém han mic tr 3,2% ca nam 2025 trén du ng cho vay - bao phu
60,0%

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - gia déng cira 28/10/2026

GIA - PONG VON HOA - TY D P/E - LAN P/B - LAN BVPS - PONG SLCP - TRIEU

10.700 32.769 7,2 0,9 12.121 3.062,5
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1. Danh gia cua TCBS Research

Chat luong loi nhudn quy, trién vong quy 4 va dinh gid

Loi nhuan quy 3 tang 7,5% so véi cung ky lén 1.653 ty dong nho thu nhap lai thuan tang 14,2%, da bu phan
thu nhap khac giam va chi phi du phong cao hon. Thu nhéap |3i thuan tdng nho du no binh quéan tang 15,2%,
con bién 13i rong hoi phuc 1én 3,2% tir 3,0% cla quy 2 khi loi suat cho vay tdng 1,1 di€ém phan tram 1én 11,2%,
nhanh hon mirc tang 0,5 diém cua chi phi von. So véi quy 2, loi nhuan trude du phong di ngang va murc tang
32,6% dén tlr chi phi du phong thap hon. TCBS Research cho rang chat luong tai san la yéu t6 can theo doi
chinh trong cac quy téi: ng xau tinh trén du ng cho vay tang 1én 4,0% khi mot phan ng can chd y chuyén nhém,
du téng ng nhém 2-5 da giam.

Loi nhuan quy 4 c6 thé tang nhe so véi quy 3 nho gia tang nguon thu tir xir ly no xau, du chi phi du phong
tang va bién lai rong khé cai thién. Tang trudng tin dung quy 4 phu thudc vao han mic NHNN cédp bé sung.
Hai di€m can quan sat: bién 14i rong chiu ap luc khi cdc ngan hang giam |ai suat cho vay theo dinh huéng
diéu hanh; va chi phi du phong, TCBS Research cho rang sé cao hon quy 3 dé nang ty lé bao phd. Chin thang
dat 59,2% k& hoach nam; dé hoan thanh, quy 4 can khoang 2.840 ty dong, cao hon 71,7% so vdi quy 3.

G P/B 0,9 Ian, mirc dinh gia cho thay thj truong dang cho thém tin hiéu cai thién vé chat lugng tai san va kha
nang sinh 16i. O thj gid 10.700 dong ngay 28/10/2026, P/B ngang mat béng hai nam gan day cua chinh cd
phiéu va thap hon khoang 34% so vdi trung vi nganh; murc chiét khau so vgi nganh tuong (ng véi ROE 13,0%,
thap hon trung vi 18,4% ctia nhdm so sanh. TCBS Research khuyén nghi: nha dau tu nén quan sat thém, chua
giai ngan tai thoi diém hién tai. Hai yéu t0 can theo doi la két qua x{r ly ng xau trong quy 4 va téc do tang
trudng tin dung.

2. Két qua kinh doanh Quy 3/2026

Loi nhudn quy, co cau thu nhdp va tién do so vdi ké hoach nam

Lgi nhuan quy 3 tang 7,5% so véi cung ky lén 1.653 ty dong nho thu nhap lai thuan; so véi quy 2, Igi nhuan
tang 32,6% vi chi phi du phong giam 45,3% trong khi loi nhuan truéc du phong di ngang. Ly ké chin thang
4.123 ty d6ng (+20,2% YoY), hoan thanh 59,2% k& hoach nam va 70,3% du phong cua TCBS Research.

CAC PIEM CHINH

071 Tang trudng loi nhuan so véi cung ky dén tir thu nhap lai thuan — thu nhap |4i thuan ting 344 ty déng
(+14,2%) nh& du ng binh quan tang 15,2% trong khi NIM gan nhu khong dai (3,2% so véi 3,3%), gdp ba
lan murc tdng cua loi nhuan trude thué. Thu nhap khac giam 115 ty va chi phi du phong téng 171 ty.

02 Bién lai rong tang lén 3,2% tir 3,0% cua quy 2 vi lgi suat tai san ting nhanh hon chi phi vén — |gi suét tai
san sinh |3i 1én 8,9% tir 8,2%, loi suat cho vay 1én 11,2% tir 10,1%; chi phi von 1én 6,1% tir 5,6%.

03 No xau tang do mat phan no can chd y chuyén nhém, nhung téng ng nhém 2-5 da giam — ng xau lén
4,0% tlr 3,5% cua quy 2; ng nhom 2 giam 28,2% vé 3.738 ty, kéo tdng no nhom 2-5 giam 3,0%; bao phu
vé 58,1% tir 59,4%.

LOI NHUAN TRUGC THUE TONG THU NHAP HOAT PONG THU NHAP LAI THUAN
1.653 3.291 2.768

ty dong - +7,5% YoY ty déng - +12,3% YoY ty dong - +14,2% YoY
CHI PHi DU PHONG CHI PHI / THU NHAP (CIR) LOI NHUAN SAU THUE
495 34,7% 1.314

ty dong - +52,8% YoY riéng quy 3 - -1,7 diém % YoY ty déng - +7,0% YoY
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Chi tiéu (ty déng) Q3/2026 Q3/2025 AN Q2/2026 %QoQ
Thu nhap lai thuan 2.768 2.424 +14,2% 2.525 +9,6%
Lai thuan hoat dong dich vu 301 185 +62,3% 396 -24,0%
Lai thuan kinh doanh ngoai héi 65 66 -1,3% 43 +53,5%
L4i/(16) thuan chimg khoan (KD & DT) 11 (5) (14)
Thu nhap khac & gép von 145 260 -441% 255 -43,0%
Téng thu nhap hoat déng (TOI) 3.291 2.931 +12,3% 3.205 +2,7%
Chi phi hoat dong (1.143) (1.069) +6,9% (1.054) +8,5%
LN thuan trudc du phong (PPOP) 2.147 1.862 +15,3% 2.151 -0,2%
Chi phi dy phong rui ro tin dung (495) (324) +52,8% (905) -45,3%
Loi nhuan trudc thué 1.653 1.538 +7,5% 1.246 +32,6%
Lgi nhuan sau thué 1.314 1.228 +7,0% 973 +35,0%
B Lgi nhuan trudc thué theo quy H Bdc tach lgi nhuan Q3/2025 — Q3/2026
Ty déng - % trén cot: so vdi clng ky Ty déng
s A P o - T

pegy 2% 1224  1.246 1.538 - [
I ) [ . I l

Q3725 Thu nhép Dich vu Ngoai hdi ~ Thu nhap Chi phi Du phong Q3/26
4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 4 thudn &CK khac HD

Nguén: BCTC OCB va TCBS téng hop Nguén: BCTC OCB va TCBS téng hop

® Thu nhap lai thuan tang 14,2% so véi cung ky lIén 2.768 ty dong nho quy mé du ng, va ting 9,6% so véi quy 2
nho bién lai rong hoi phuc — so véi cung ky, thu nhéap 1ai tang 2.085 ty dong (+38,1%) va chi phi li tang 1.742 ty
dong (+57,3%); phan chénh léch dua thu nhap lai thuan tdng gan bang téc d6 tang clia du ng binh quan
(+15,2%), nén NIM gan nhu khoéng déi (3,2% so v&i 3,3%). So véi quy 2, du ng binh quan chi tang 3,6% nhung thu
nhap 13i tir cho vay tang 14,5%, dua NIM hoi phuc tir mirc 3,0% cla quy 2.

® Thu nhap ngoai ldi gan nhu di ngang so véi cung ky khi lai dich vu tang nhung thu nhap khac giam — thu nhap
ngoai lai dat 523 ty dong (+3,2% YoY), chiém 15,9% tong thu nhap hoat déng; 13i thuan dich vu tang 62,3% lén
301 ty, trong khi thu nhap khac giam 44,1% vé 145 ty, chd yéu vi thu héi ng da xtr ly trong quy chi khoang 109 ty
déng (theo luu chuyén tién té), so vai 197 ty cung ky. So véi quy 2, thu nhap ngoai ldi giam 23,1%.

B Co cau tong thu nhap hoat dong B Thu nhap ngoai lai theo nguén
Ty dong - % trong cgt do: ty trong thu nhap ngoai Iai Ty dbng - s6 trén cdt: téng thu nhap ngoai Iai
Thunhép ldithudn @@ Thu nhép ngoai l&i @@ Léi thudn dich vu Ngoai hdi & chiing khoén Thu nhép khac
3744 1.262
3.218 2031 2722 3.205 3.291
Bl 2o 22 n a B B 680
— | 18% | Wrim fjj 463 507 894 240 =5 523
ek 2164 2179 2.424 2.482 2383 2.525 2.768 ﬂ 110 163 260 145
we B ua B iz B E3
4024 1Q25 2025 3025  4Q25 1026 2026 3026 4Q24 1025 2025 3025  4Q25 1026 2026  3Q26
Nguén: BCTC OCB va TCBS téng hop Nguén: BCTC OCB va TCBS téng hop

® Chi phi du phong tang 52,8% so véi cung ky, thu hep khoang 60% mtrc tang cua loi nhuan truéc du phong — chi
phi du phong [én 495 ty dong (+171 ty), trong khi lgi nhuan trude du phong tédng 15,3% 1én 2.147 ty (+286 ty).
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m Danh gia: TCBS Research danh gia chat luong loi nhuan quy 3 tuong déi tét, vi tang trudng dén tir thu nhap |ai
thuan, khong dua vao khoan thu bat thuong; mirc tdng so véi quy 2 chi yéu do chi phi du phong thap hon sau
quy 2 trich lap 16n. Két qua kinh doanh quy 4 phu thudc vao kha nang gitr bién Iai rong khi ngan hang giam |ai
suat cho vay theo dinh hudng cia NHNN, va vao mrc trich |ap cho no xau phat sinh méi.

3. Phan tich cac chi so tai chinh

Tin dung va huy dong, chét luong tai san, chi phi vén va bién 14i rong, hiéu qua sinh 101 va dinh gia

3.1. Tin dung & huy dong von
Tai san quy 3 tang chu yéu tir thi truong 2 (lién ngan hang) va cac khoan phai thu, trong khi cho vay khach
hang gan nhu di ngang, c¢6 kha nang do du no da gan cham giéi han tang truéng tin dung NHNN cho phép.
Tong tai san tang 3,4% so véi quy 2 1én 363.726 ty dong; trong d6 tién glri va cho vay céc t6 chirc tin dung
khac tang 17.881 ty déng, cac khoan phai thu tang 8.037 ty I1én 11.193 ty, trong khi chirng khodn dau tu giam
14.126 ty. Vé nguodn von, tlr dau ndm ngan hang gia tang huy dong tir chirng chi tién guri va gidy to co gia.
B Cho vay khach hang & tién gtri khach hang theo quy

Nghin ty déng - % trén cét: tang trudng so vdi ddu nam

@ Cho vay khach hang (@ Tién gui khach hang

+2,9% +10,9% +10,6%
. +9,1% +145% ”“"“ 205 220 220
171 +131% 175 +6,1% 186 +8,1% 196 4909 +53% +5,8% +6,4% 13%
I 143 l 151 I 154 I 155 I I 159 160 152
4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

Nguén: BCTC OCB va TCBS téng hop

m Tin dung tang 10,6% tir dau nam, thap hon mirc 11,6% cua toan hé théng, va gan nhu di ngang trong quy 3 —
du ng cho vay dat 219.799 ty dong, giam 547 ty so véi quy 2. Theo s6 liéu ngan hang cong bg, du ng tin dung thi
truong 1 dat 227.183 ty dong, giam nhe so véi cudi quy 2 va bang 96,3% muc tiéu 235.875 ty PHDCD dat cho ca
nam.

B Du ng cho vay theo ky han B Co cau nguon von chiu lai
Nghin ty déng - 6 quy gan nhét Nghin ty déng - 6 quy gan nhét
Ngénhan @@ Trunghan @@ Daihan @ Tien guikhdach hang @ Tién gi & vay TCTD @ Gidy to cd gia Khac
2203 219,8 319,8
1863 195,7 198,8 2045 ' ' 270,4 2783 2837 303,32 309,3
w: M s Ml <
96,9 97,8
86,5 90,8 [ 71 65,1 654 87,9
454 54,1 61.9 C E 150,0 158,7 159,7 152,0
54,4 50,8 52,9 558 61,5 58,3
2025 3025 4025 1Q26 2Q26 3Q26
2Q25 3Q25 4025 1026 2026 3026

. R . Nguén: BCTC OCB va TCBS téng hop
Nguén: BCTC OCB va TCBS téng hop

m Tin dung quy 3 di ngang vi du ng ngan han giam sau dgt tang manh ctia quy 2, I6n hon phan tang cta cho vay
trung va dai han — du no ngan han giam 3.277 ty dong vé 58.253 ty sau khi tdng 6.080 ty trong quy 2, trong khi
trung han tdng 1.829 ty va dai han tdng 901 ty; cho vay dai han chiém 44,5% du no.

m Tién gtri khach hang giam 4,8% trong quy do tién gtri c6 ky han giam 8.505 ty dong, trong khi huy dong toan hé
théng van tang — tién glri khach hang giam 7.689 ty dong vé 152.006 ty, chi tdng 1,3% tir dau nam so véi murc
tang 9,8% cla huy dong toan hé thong dén 28/09; tién gtri khong ky han chi tang 814 ty. Ty trong tién giri khach
hang trong ngudn von chiu |3i giam vé 47,5% tlr 51,6% cudi quy 2 va 55,8% cung ky.
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B Giay to co gia phat hanh B Lién ngan hang: tai san va nguon von
Nghin ty déng - % trén cét: tang so v&i dau nam Nghin ty déng - 6 quy gan nhat

B Gui & cho vay cac TCTD @l Tién guri & vay tir cac TCTD

+46,9% +2,6% +45% +3,3%
;:3%3% 647 66,3 67,6 66,8 76,6 -
' 650 65,1 sq7 654 .
. il smi ii II I I
3025 4Q25 1026 2026 3026 2025 3025 4Q25 1026 2026 3026
Ngudn: BCTC OCB va TCBS téng hop Nguén: BCTC OCB va TCBS téng hop

® Quy md lién ngan hang tang nhanh & ca tai san va nguén vén — tién guri va vay tir cac t6 churc tin dung tang
22.491 ty d6éng trong quy lén 87.863 ty (+60,3% tir ddu nam), nang ty trong trong nguén von chiu l&i 1én 27,5% tur
21,1%. O chiéu tai san, tién gt va cho vay céc t8 chic tin dung khac tang 17.881 ty, nén muc vay rong lién ngan
hang tang 1én 11.267 ty tlr 6.657 ty cla quy 2, khoang 3,1% téng tai san.

m Du tién gui khach hang giam, ngan hang chi dong huy dong thém tir gidy to c6 gia va chimg chi tién guri, nén
thanh khoan van dugc dam bao — tir dau nam, sé du gidy t& cé gia tang 3,3% lén 66.832 ty dong, trong dé
chirng chi tién gtri tang 1én 46.832 ty tlr 26.171 ty cudi nam 2025.

m Panh gia & ky vong: ting trudng tin dung quy 4 phu thudéc chid yéu vao han mdic NHNN cap bd sung, do du ng
c6 kha nang da gan cham gidi han duoc phép. Diém can theo ddi thém 1a kha nang huy déng va co ciu nguon
von: tién glri khach hang phuc hoi sé gitip ngan hang giam phu thuéc vao nguén von huy dong tir gidy to co gia,
von c6 chi phi cao hon.

3.2. Chat luong tai san & chi phi du phong

B No xau, ng nhém 2 & bao pht no xau B Du ng nhém 2-5
% - 6 quy gan nhat Nghin ty déng - 6 quy gan nhat
@@ Noxdu/dung Nonhém2/dung «-g= Baophlngxdu Nhém2 @@ Nhém3 @l Nhém4 @ Nhém 5

59,4% 58,1%
. 11,0

129 12,5
— 11,1
— — 10,1 98 '
40,5% 40,6% — 54 59
35 37 32 35 35 4,0 E 13 15
19 19 17 19 24 17 S T
3,6 37 35 39 22 37

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26

56,3% 55,6%

Nguén: BCTC OCB va TCBS tinh todn Ngudn: BCTC OCB va TCBS téng hop

m Ty |é no xau trén du ng cho vay tang lén 4,0% khi mét phan ng can chu y tang manh ctia quy 2 chuyén xuéng ng
xau — s6 du ng nhom 3-5 tang 14,1% trong quy lén 8.769 ty dong, so vdi ty |é 3,5% cua quy 2 va 3,2% cudi nam
2025. Phan tdng nam & ca ba nhom: ng dudi tiéu chuan tang 452 ty (+47,3%), ng nghi ngd tang 220 ty va ng co
kha nang mat von tang 414 ty 1én 5.852 ty, chiém 66,7% ng xau.

®m Tong nog nhém 2-5 giam 3,0% trong quy, cho thdy ng xau tang chu yéu do ng nhém 2 da ghi nhan tir quy 2
chuy@n nhém, con rdi ro phat sinh méi da chiing lai — ng can chd y giam 1.471 ty déng vé 3.738 ty, ty 1é vé 1,7%
du no tlr 2,4% cuta quy 2, trong khi ng xau tédng 1.086 ty. Nguon hinh thanh ng xau cac quy tdi vi vay thu hep.

® Bao phu ng xau giam vé 58,1% du toan bd du phong trich lap trong quy dugc gii lai — ngan hang trich lap 535
ty dong du phong cho vay khach hang va gan nhu khong dung du phong dé xi Iy ng, dua s6 du du phong 1én
5.097 ty; phan tdng thém chi bang khoang mot nira mirc tdng 1.086 ty cia ng xau. Do gan nhu khong x& ly ng,
murc téng nay ciing la lugng ng xau hinh thanh méi trong quy, gap khoang 1,7 lan mirc khoang 640 ty cta quy 2.

m Chi phi tin dung quy nam giam vé 0,9% tir 1,7% cta quy 2, hon mgt nira mirc giam dén tir duw phong mua ng va
tai san khac — riéng du phong cho vay khach hang giam vé 535 ty déng tir 717 ty ctia quy 2. Lai du thu va lai
chua thu dugc theo ddi ngoai bang tang cung chiéu véi ng xau.
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B No xau mdi, trich 1ap & xtr ly ng M Chi phi du phong & chi phi tin dung
Nghin ty déng - xtr Iy no gém ban no cho VAMC Ty déng - % quy nam - 6 quy gan nhat
@ Noxdumdi @@ Trichlap duphéng @8 X&lyng B chiphiduphong «@= Chiphitin dung quy nam
2,1%
1,7%
1,4%

1,0% 0,9%
0,7% !
05 0,6 %7 0s
0,2
00 l -wl ||°° 1: In- H (520 = ]

2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3026 2Q25 3Q25 4025 1Q26 2Q26 3Q26

Nguén: BCTC OCB (thuyét minh V.4) va TCBS tinh toan Nguén: BCTC OCB va TCBS tinh toan

Panh gia & ky vong: chat lugng tai san |1a yéu to can theo déi chinh véi loi nhuén céc quy téi. Téng ng nhém 2-5
giam va ng nhém 2 vé murc thap gilp han ché nguén ng xau mdai. Du vay, TCBS Research ky vong chi phi du
phong quy 4 téng trd lai do ngan hang thuong dady manh x&r ly ng xau vao cudi nam, va ty 1é ng xau nho dé giam
nhe. RUi ro |a ng xau phat sinh méi duy tri & mirc cao cua quy 3.

3.3. Loi suat tai san, chi phi von & bién lai rong

B NIM, lgi suat tai san & chi phi von B Lgi suat cho vay & lai suat huy dong theo nguon
% quy nam - 6 quy gan nhat % quy nam - tinh tcr thu nhap va chi phi 1ai
@ NIMriéngquy <@ Logisudttaisan <@ Chiphivén @ LoisudtchovayKH @ LSgidytocogid «@= LS chitratién giri
8,9% 11,2%
10,1%
7.1% —" —
6,1% 8,4%
4;; e P 7,3%
-— 5,5% e —
o - - - - —
31% 33% 33% -
3,9%
2Q25 3025 4Q25 1026 2026 3026 2025 3025 4Q25 1026 2026 3026
Ngudn: BCTC OCB va TCBS tinh toan Nguon: BCTC OCB va TCBS tinh toan
m Bién lai rong hoi phuc Ién 3,2% tir 3,0% cta quy 2 vi lgi suat cho vay tang nhanh hon chi phi vén — lgi suat tai

san sinh |3i [én 8,9% tlr 8,2%, chi phi von |én 6,1% tir 5,6%. Loi suat cho vay khach hang tang l1én 11,2% tlr 10,1%
clia quy 2; so V@i cudi nam 2025, loi suat cho vay tang 2,2 diém phan trdm, nhiéu hon mdrc tang 1,4 diém cda chi
phi vén. Ca hai phia déu duogc ap 13i suadt maéi nhanh: khoang 86% du ng cho vay va 89% tién glri khach hang
duoc diéu chinh 13i suat trong vong sdu thang, nén NIM phu thuéc vao murc diéu chinh cda tirng phia.

B Tién gui khong ky han & chi phi vén B Chi phi lai theo nguon von
% - 6 quy gan nhat Ty dbng - s6 trén cot: téng chi phi 14
-® Tylétién glriKKH -@= Chiphivén B Tralditien i g Tra li gidy 1 co gia Vay & khdc
6,1% 4.784
4.299
‘,/ 3.309 3.814 1.227
43% oass 2722 27% 3.042 7
15,5% [ 743 |
Y 2244 3.324
o— e 11,9% 1.786 1.931 1.0913
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 4024 1025 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26
Nguén: BCTC OCB va TCBS tinh todn Ngudn: BCTC OCB va TCBS téng hop
m Chi phi von tang lIén 6,1% do lai suat huy dong neo & murc cao trong canh tranh huy dong va lai suat chi tra trén

gidy to cé gia tang — chi tra |i tién glri tang 10,6% so vdi quy 2: khoang 4 diém phan trdm dén tir sé du binh
quan tién gt (khach hang va t6 chire tin dung) téng 4,1%, khi tién gri binh quan cla céac t6 churc tin dung tang
19,8% trong khi tién guri khach hang giam; phan con lai do 13i suat chi tra binh quan Ién 5,7% tir 5,4%. Chi tra |ai
gidy t0 co gia tang 15,8%, gan nhu hoan toan do |3i suat chi tra binh quan Ién 7,3% tlr 6,3%. L&i suat tién gui binh
quan giao dich méi cta hé thdng dén 20/09 la 6,4%, cao hon 1,2 diém phan trdm so véi cudi ndm 2025.
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m Ty lé tien gui khong ky han cai thién lén 11,9% tir 10,9% cua quy 2 nhung thap hon mirc 15,5% cung ky — tién
gti khong ky han tang 814 ty dong lén 18.159 ty; ty 1é tdng mét phan do tién glri c6 ky han giam. V&i 87,8% tién
gui khach hang la tién gui c6 ky han, chi phi von phan anh gan nhu tron ven dién bién 13i suat huy déng.

m Panh gia & ky vong: bién Idi rong quy 3 hoi phuc nho lgi suat cho vay tang nhanh hon chi phi von; vi ca du ng lan
nguodn von déu dugc ap 1ai suat mdi trong vong sau thang, dot giam 14i suat cui nam sé phan anh nhanh vao ca
hai phia. TCBS Research cho rang NIM quy 4 khé cai thién so véi quy 3, vi NHNN yéu cau giam |ai suat cho vay
nhiéu hon |3i suat tién gtri, va OCB dang trién khai géi vu dai giam téi 1,5%/nam cho khoan vay mdi.

3.4. Hiéu qua hoat dong & kha nang sinh |0i

B Chi phi / thu nhap (CIR) theo quy B Chi phi hoat dong theo khoan muc
% - 6 quy gan nhat Ty dbng - s6 trén cét: téng chi phi hoat déng
@8 Nhan vién Tai san Quén Iy céng vu Khac
37,1% . 1.143
0-382%_ 0% 347% 1062 1002 1000 1069 122 .00 1054
W 2 238 241 248 248 193 29 =
2025 3025 4025 1026 2026 3026 4Q24 1025 2025 3025 4025 1026 2026  3Q26
Nguén: BCTC OCB va TCBS tinh toan Nguén: BCTC OCB va TCBS téng hop

= Ty & chi phi trén thu nhap giam vé 34,7% tir 36,5% cung ky vi thu nhap tang nhanh hon chi phi — tdng thu nhap
hoat dong tang 12,3% trong khi chi phi hoat dong téang 6,9% lén 1.143 ty déng; chi cho nhan vién tang 7,9% lén
692 ty, chi vé tai san tang 12,8%. So v&i quy 2 (32,9%), ty Ié cao hon do chi phi tang 8,5%, thu nhép chi tang 2,7%.

B ROE & ROA truot 4 quy B Lgi nhuan trudc du phong & chi phi du phong
% - 5 quy gan nhat Ty dong - dudong: ty trong du phong, %
@@ ROE trugt4 quy <@ ROA truot 4 guy LN trudec du phong Chi phi du phéng == Du phong / LN trudc du phong
38,8% 39,3% 42,1%

1,3% 1,3% 174 28,6% 23,0%

12,7% 2.621
2.151 2.147
= 1.862 1.030 1.713 905
634 324 489 495

3025 4025 1Q26 2Q26 3026 2025 3025 4Q25 1Q26 2026 3026
Nguén: BCTC OCB va TCBS tinh todn Nguén: BCTC OCB va TCBS tinh todn

® ROE truot bon quy dat 13,0%, thap hon trung vi 18,4% ctia nhém so sanh, khi khoang méat phan ba lgi nhuan
trude du phong danh cho trich 1ap — ROE tang tir 12,3% cung ky va gan nhu khong dai so véi 12,9% cla quy 2;
ROA gilr quanh 1,3%. Lgi nhuén trude du phong bén quy gan nhat bang 24,7% von chu s hiru binh quén, trong
do 33,8% dugc danh cho trich 1ap du phong.

m Trich Iap giam manh so véi quy 2 trong khi ng xau tang, nén chi phi du phong nhiéu kha nang tiép tuc gay ap
luc 1én ROE trong quy 4 — chi phi du phong bang 23,0% loi nhuén trude du phong clia quy 3, giam tir 42,1% cua
quy 2 nhung cao hon murc 17,4% cung ky; tinh chung chin thang la 31,4%, cao hon murc 28,0% cua cung ky.

® Panh gia & ky vong: hiéu qua van hanh 6n dinh nhung khéng con 1a nguén tang loi nhuan dang ké, khi ty 1é chi
phi trén thu nhap da & vung thap. TCBS Research ky vong ROE di ngang hoac giam nhe trong céc quy tdi, do loi
nhuan phu thuéc vao bién 1ai rong dang chiu ap luc va chi phi du phong con cao.
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3.5. Pinh gia & so sanh trong nganh

Thi gia 10.700 déng ngay 28/10/2026 tuong duong 0,9 lan gia tri s6 sach cudi quy 3 — thap hon trung vi
nganh khoang 34% va ngang mat bang hai nam gan day cua chinh cé phiéu. P/E tuwong &rng 7,2 an lgi nhuan
bén quy gan nhat, so vadi trung vi 7,8 [an cGia nhom.

B P/B so v6i ROE cac ngan hang niém yét m Dai P/B ctia OCB tir nam 2024
Gid déng cua 28/10/2026 - ROE trugt 4 quy Lan - theo tirng phién giao dich
P/B (1an)
13
28
25
LPB @ "

1,1

20 @ sT8B vee
[
1,0
@ HDB
" BID po —mnovihanam 0l \ b el , L
TrungviP/B1,3 :
____________________ o-__ —————
TCBE@ @ VvPB 0.9
[
ACB CTG 08
1,0
OCB .
Déy 0,7 - 08/04/2025
07
05
2 5 10 15 20 25 30
. 06
ROE (%) 2024 2025 2026
Nguén: TCBS téng hop - gid déng cira 28/10/2026 Nguén: TCBS téng hop - diém cudi 28/10/2026 theo VCSH quy 3

P/B 0,9 lan cho thay thj truong dang cho thém tin hiéu cai thién vé chat lugng tai san va kha nang sinh 16i —
P/B thap hon khoang 34% so vdi trung vi 1,3 [an cGia mudi ngan hang niém yét 16n, twong (rng mirc chénh ROE
(13,0% so véi 18,4%), va ngang mat bang hai nam gan day cua chinh cé phiéu. ROE thap do chi phi du phong cao
va lgi nhuan tang cham hon quy mé: du ng da gap 2,2 1an cudi ndm 2021 nhung lgi nhuén trude thué bén quy
gan nhat chi cao hon 3,6% so véi ndm 2021. Bén canh do, ty &€ ng xau & murc 4,0% véi bao phu 58,1%.

P/E 7,2 [an thap hon khoang 14% so véi trung vi 8,4 [an ctia hai nam gan day vi lgi nhuan tang nhanh hon gia —
loi nhuan sau thué b6n quy gan nhat dat 4.539 ty déng, tédng 16,7% so vd&i bén quy lién trudc, trong khi vén héa
gidm 5,3% so vadi cung thai di€ém nam trude. So véi nhdom so sanh, P/E gan murc trung vi 7,8 lan.

Panh gia & ky vong: murc dinh gia hién tai cho thay thi truong dang cho thém tin hiéu cai thién vé chat luong tai
san va kha nang sinh 10i; két qua xtr ly ng xau va dién bién bién 13i sé la yéu t6 chinh vai lgi nhuén quy 4. TCBS
Research khuyén nghi: nha dau tu nén quan sat thém, chua giai ngan tai thoi diém hién tai; du dia dinh gia lai
sé dua vao chat lugng tai san cai thién va co cau lgi nhuén bén virng hon. Rui ro chinh gém chi phi huy dong duy
tri & murc cao lau hon du kién, khién bién |di rong chiu ap luc l1au hon, va tién d6 x& ly ng xau cham hon ky vong.
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Phu luc 1 — S6 liéu tai chinh theo quy

Bang can doi kétoan, két qua kinh doanh va chi sé chinh - 5 quy gan nhét

Bang can dai ké toan (ty dong)
Chi tiéu
Tién mat & tién guri tai NHNN
Tién guri & cho vay cac TCTD khac
Chung khoan kinh doanh
Cho vay khach hang (gop)
Tang truong tir ddu nam, %
Du phong rdi ro cho vay
Chirng khoan dau tu
TSCD & tai san C6 khac
TONG TAI SAN
No Chinh pht & NHNN
Tién gtri & vay cac TCTD khac
Tién gtri ctia khach hang
Téang truong tor dau nam, %
Gidy to c6 gia da phat hanh
Céc khoan no khac
Téng no phai tra
Téng von chu sé hiru
Bdo cao két qua kinh doanh (ty dong)
Chi tiéu
Thu nhap lai thuan
L&i thuan dich vu
Lai thuan ngoai hoi & chirng khoan
Thu nhap khac & gop von
Téng thu nhap hoat dong (TOI)
Tang truong so vdi cing ky, %
Chi phi hoat déng
LN thuan truéc du phong (PPOP)
Chi phi du phong rdi ro tin dung
Loi nhuan trudc thué
Téng trudng so vdi cung ky, %
Lgi nhuan sau thué
Tang truong so vdi cing ky, %
Chi s6 chinh
Chi tiéu
Bién lai rong (NIM), %
Ty 18 CASA, %
Chi phi / thu nhap (CIR), %
Ng xau (nhém 3-5) / du ng, %
Bao phu ng xau (LLR), %
Cho vay / tién gtri khach hang, %
Chi phi tin dung quy nam, %
ROE trugt 4 quy, %
ROA truot 4 quy, %
Nguon: BCTC OCB & TCBS tinh toan.

Q3/2025 Q4/2025
4.331 4.044
51.585 53.061
0 51
195.671 198.765
14,5 16,3
(2.940) (3.574)
53.031 58.355
13.484 12.248
315.162 322.949
4.709 7.903
53.597 54.810
155.239 150.030
90 53
58.668 64.670
10.301 11.612
282.514 289.025
32.648 33.925
Q3/2025 Q4/2025
2.424 2.482
185 398

61 (30)

260 894
2.931 3.743
27,9 16,3
(1.069) (1.122)
1.862 2.621
(324) (1.029)
1.538 1.592
249,5 95
1.228 1.277
2537 10,5
Q3/2025 Q4/2025
33 3,3

15,5 9,9
36,5 30,0

37 3,2

40,6 56,3
126,0 132,5
07 2,1

12,3 12,2

1,3 13
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Q1/2026 Q2/2026 Q3/2026
5.277 4.559 3.950
65.012 58.716 76.596
51 51 1.579
204.504 220.345 219.799
29 10,9 10,6
(4.000) (4.562) (5.097)
60.022 59.418 45.293
13.232 13.214 21.606
344.098 351.741 363.726
5.978 8.576 5.840
65.077 65.373 87.863
158.683 159.695 152.006
58 6,4 1,3
66.328 67.569 66.832
13.132 14.706 14.065
309.197 315.919 326.606
34.901 35.822 37.120
Q1/2026 Q2/2026 Q3/2026
2.383 2.525 2.768
159 396 301

69 29 76

112 255 145
2.722 3.205 3.291
19,8 21,3 12,3
(1.010) (1.054) (1.143)
1.713 2.151 2.147
(489) (905) (495)
1.224 1.246 1.653
37,0 247 7,5
975 973 1.314
36,9 227 7,0
Q1/2026 Q2/2026 Q3/2026
3,0 3,0 32

10,7 10,9 11,9
37,1 32,9 347

35 35 4,0

55,6 59,4 58,1
128,9 138,0 144,6
1,0 1,7 09

12,7 12,9 13,0

13 1,3 1,3
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Phu luc 2 — S6 liéu tai chinh theo nam & du phong

N&am nam thuc hién 2021-2025 va nam nam du phong 2026-2030 cua TCBS

Bang can déi ké toan (nghin ty déng)

2026F 2027F 2028F

Tién mat & tién guri tai NHNN 4,6 4,0 7,7 3,2 4,0 4,2 4,6 5,0 54 59
Tién guri & cho vay cac TCTD khac 22,6 20,6 33,9 39,1 53,1 78,3 87,5 96,4 105,8 116,1
Churng khodn kinh doanh 4,6 0,1 0,0 0,0 0,1 1,5 1,6 1,6 1,7 1,8
Cho vay khach hang (gop) 1021 1198 1472 1708 1988 2265 2605 2982 3400 3842

Tang trudng, % 14,4 17,4 229 16,1 16,3 14,0 15,0 14,5 14,0 130
Du phong rdi ro cho vay 1,1) (1,6) (2,5) (2,5) (3,6) (5,2) (5,8) (6,3) (7,6) (8,5)
Ching khoan dau tu 41,0 373 40,3 52,6 58,4 46,0 49,7 53,7 57,9 62,3
TSCD & tai san C6 khac 10,9 13,6 13,5 13,3 12,2 20,6 22,4 24,3 26,4 28,7
TONG TAI SAN 184,5 194,0 240,1 276,5 3229 372,0 420,4 472,9 529,7 590,6
Ng Chinh phi & NHNN 0,1 2,6 0,1 3,5 79 5,0 4,5 2,5 4,0 2,5
Tién gtri & vay cac TCTD khac 32,0 22,6 31,0 45,0 54,8 93,5 107,7 120,2 128,5 139,4
Tién gt cua khach hang 98,8 102,2 125,9 142,5 150,0 160,0 184,8 2144 247,6 284,7

Tang trudng, % 133 34 232 131 53 6,6 155 16,0 155 150
Giay to co gia da phat hanh 22,6 32,0 37,8 44,0 64,7 68,0 72,1 77,8 84,1 90,0
Céc khoan ng khac 9,1 9,3 16,7 9,9 11,6 7,0 7,6 8,2 8,8 9,5
Téng ng phai tra 162,7 168,7 211,6 2448 289,0 333,5 376,6 423,1 473,0 526,2
Téng von cha sé hitu 21,8 25,3 28,5 31,7 33,9 38,5 43,8 49,8 56,7 64,4

Bdo cdo két qua kinh doanh (ty dong)

Thu nhap l&i thuan 5.766 6.948 6.766 8.607 9.249 10.486 11.649 13.161 14.903 16.689
L&i thuan dich vu 785 1.014 882 931 1.011 1.266 1.418 1.546 1.762 1.903
Lai thuan ngoai hdi & chimg khoén 1.968 (72) 1.037 125 (58) 244 230 280 250 320
Thu nhap khac & gép von 401 644 253 407 1.388 943 867 954 906 960
Téng thu nhap hoat dong (TOI) 8.919 8.534 8.938 10.069 11.590 12.939 14.164 15.941 17.821 19.872
Tang trudng, % 11,3 43) 4,7 12,7 151 11,6 95 12,5 11,8 11,5
Chi phi hoat dong (2.403) (3.077) (3.171) (3.804) (4.203) (4.417) (4.815) (5.272) (5.746) (6.234)
LN thuan trudc du phong (PPOP) 6.516 5.457 5.767 6.265 7.387 8.521 9.349 10.669 12.075 13.638
Chi phi du phéng rdi ro tin dung (998) (1.067) (1.627) (2.259) (2.365) (2.653) (2.742) (3.084) (3.436) (3.902)
Lgi nhuan truéc thué 5.519 4.389 4.139 4.006 5.022 5.868 6.607 7.585 8.639 9.736
Téng trudng, % 249 (20,5 (57) (32 254 16,8 12,6 14,8 13,9 12,7
Loi nhuén sau thué 4.405 3.510 3.303 3.173 4.010 4.649 5.253 6.030 6.868 7.740
Téng trudng, % 246  (20,3) (59) (39 26,4 159 13,0 14,8 13,9 12,7
Chi so chinh
2026F
Bién lai rong (NIM), % 3,7 4,0 3,5 3,6 3,2 3,1 3,1 3,1 3,1 3,1
Ty lé CASA, % 15,1 10,6 11,9 14,4 9,9 12,0 12,8 13,5 13,2 14,0
Chi phi / thu nhap (CIR), % 26,9 36,1 35,5 37,8 36,3 34,1 34,0 33,1 32,2 31,4
Ng xau (nhém 3-5) / du ng, % 1,3 2,2 2,7 3,2 3,2 3,8 34 3,1 3,2 2,9
Bao phu ng xau (LLR), % 82,7 59,5 64,1 471 56,3 60,0 66,0 68,0 70,0 76,0
Cho vay / tién gtri khach hang, % 103,3 117,2 116,9 119,9 132,5 141,6 140,9 139,1 137,3 134,9
Chi phi tin dung, % 1,0 1,0 1,2 14 1,3 1,2 1,1 1,1 1,1 1,1
ROE, % 22,5 14,9 12,3 10,5 12,2 12,8 12,8 12,9 12,9 12,8
ROA, % 2,6 1,9 1,5 1,2 1,3 1,3 1,3 14 14 1,4

Nguén: BCTC OCB & TCBS du phdng, tinh toan.
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© Techcom Securities | Tang 27, Tang 28 va Tang 29, Toa C5 D’Capitale, sé 119 Tran Duy Hung, Phuong Yén Hoa, Thanh phé Ha Néi |
Hotline: 1900 23 23 66 | www.tcbs.com.vn
DE khéng bo 16 cdc bao cdo phén tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khdch vui Iong déng ky dia chi email qua link sau: Dang ky.

Moi gép y vé bdo cao phén tich, Quy khdch vui long gui vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Chiing téi xin chén thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bado cdo duoc téng hop tir cdc nguén TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi di€m phat hanh, nhung TCBS khéng bao dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cua TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi voi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khtr khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu fudn c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phét sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hiiu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phéi lai phai duoc TCBS chap thuan bang van ban.

www.tchs.com.vn 11/11


https://www.tcbs.com.vn/thong-tin/dang-ky-nhan-ban-tin/

