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Md tai khoan
l\‘ - ”~ I I
CTCP Pau Tu & Thuong Mai TNG (TNG) KHONG DANH GIA
Nganh Dét may 2024 2025 2026F 2027F  Dié&nbién gia cd phiéu
Ngay bao céo 28/10/2026 Doanh thu thuén (ty déng) 7.656 8.699 10.456 11.972 20%
Gia hiéntai 19.100 VND % svck 7,9% 13,6% 20,2% 14,5%
L s 10%
Lai suat c6 tuc® 10% LNST sau Igiich CDTS (ty dong) @ 315 393 463 528 )
O, (o) O, O, O,
STvénhoa 2.5 nghinty déng % svck 44,7% 24,9% 17.7% 14,2% 0%
, Vo EPS % svck® 44,7% 18,2% 17.7% 14,2%
GTGD/ngay (30n) 19,5ty dong -10%
o . Bién LN gop 15,4% 14,2% 13,9% 13,8%
C6 phan Nha nuéc 0% YTD Y 3Yann.
Bién EBITDA 1,4% 10,8% 11,0% 11,2%
SL ¢ phiéu luu hanh 128,7 trigu ° ) ) ) TNG mVWNI
Bién LN ti HPKD 8,5% 7.8% 8,0% 8,1%
TNG Peers VNI Bién LN rong 4% 4,5% 4,4% 4,4%
P/E (trugt)®@ 5,2% 6.2x  13,5x EV/EBITDA®) 5,0x 5,3x 5,2x £4,9% Téng quan Coéng ty
P/B(nignta)  12x 08 20x  P/EO® 7,6% 6.4x 5,5x 4,8x | JNG la mdt trong nhiing cong ty
xuat khdu may mac I6n nhat Viét
ROA 63%  7.6% 24% P/B® 1,.2x 1,2x 1,1X 1,0x Nam véi thi trudng chinh la My va
ROE 233% 195% 16,1% ROE 17.4% 20,2% 22.1% 20gy  ChauAu.

Paon hang 6n dinh nhé khach hang 16n va da dang thi trudng xuat khau
Chung t6i cap nhat thong tin vé TNG sau bao cao gan nhat vao ngay 4/5/2026.
9T 2026, TNG ghi nhan doanh thu tang trudng 21% svck, hoan thanh 85% muc tiéu 2026 nhd (1) md rong don hang tu khach hang I6n
(Haddad/Asmara/Decathlon +196%/+33%/+28% svck) va (2) nd luc da dang hda thi trusng (Chau Au +26% svck, chiém 42% doanh thu).
N&m 2026/2027, chung t6i du bao doanh thu clia TNG tiép tuc tang trudng 20%/15% svck vai ky vong don hang 6n dinh tu khach hang 16n
& nd luc da dang hda thi trudng xuat khdu nham gidm phu thudc vao My. TNG cho biét don hang d& dam bao dén hét quy 1/2027.
DU chiu &p luc tu chi phi nguyén vat liéu va nhan cong, bién LN HPKD trong 2026-2027 ky vong tiép tuc dugc cai thién nhé (1) tang trudng
doanh thu va Igi thé quy mo giup hdp thu chi phi cd dinh tot hon; va (2) tu dong hda san xuét, sé hda quan ly giup cai thién nang suat & toi
uu chi phivan hanh.
TNG hién dang giao dich & murc P/E trugt 12T 1a 5,2 Ian, thap hon 16% so véi trung vi P/E cla cac cdng ty cling nganh trong khi c6 téc
dd tang trudng thudc nhém dan dau. Chung ti udc tinh P/E du phdng 2026/2027 cla TNG 14 5,5/4,8 1an. TNG ciing c6 lich st tré c6 tic
tién mat déu dan tU 800-2.000 dong/CP tur 2021-2025 (DPS/EPS trung binh 61%). Chung tdi ky vong cong ty sé duy tri mic ¢8 tic tién
mat 2.000 dong/CP cho 2026-2027.

* Y&u té ho trg: Hoan nhap chi phi thué IEEPA. Rui ro dau tu: (1) Ap luc tai chinh do ty & don bay cao, (2) Rui ro tap trung khach hang, (3)
RUi ro vimé & dia chinh tri (xem trang 12-13).
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Tong quan doanh nghiép

A Nganh: Dét may
T N (& CTCPbauTu & ThuongMai TNG (HNX: TNG) N&m thanh 14p: 1979

Tru sé: Thai Nguyén

Doanh thu thuan 2025 LN gbp 2025 LNST-CDTS 2025
8699 ty dong 1239 tydong 393 tydong
+5% svck +25% svck
Ca cau doanh thu thuan Caocaucddéng Céc cdt mdc phat trién
L o ® 1979
o ) s oo
B CMT-15.7% I s6 hiu nude ngoai - 21,5% L o003
C - 9, o N .
Mang khac - 0,3% Khac-78,5% C6 phén hoa
® 2007
a1 . . Niém yét trén HNX
Cd cau lgi nhuan gép Cddénglon TriéuCP %
Nguyén Van Thai ® T4/2026
(Sang Iap/ Pho Ch tich 24,7 19.2 e .
ang lap! Fhohutic ) Chu tich séng Iap tu nhiém, chuyén giao lanh
I roB-83,1% '(\lgﬁﬁ:ﬁ;m Manh 15,5 12,0 dao sang cho con trai la ng Nguyén Buc Manh
B CMT-15,5% Fides Vietnam 7.5 5.8 e
. , Véon diéu lé (ty dong)
Mang khac - 1,4% Tran Canh Thong 7.1 55

) ( Ban lanh dao Vitri
Mang khac bao gbm ODM (0,1% doanh thu/ -
0,1% LN gop); Bat dong san & dich vu khac Nguyén Buc Manh Chu tich HDQT (REI 1226 | 1287 | 1.287
(~0,2% doanh thu/ 1,3% LN gop) o o e
Tran Minh Hiéu Téng Giam déc

. . 202 2024 202 2026F 2027F
. A Tran Thi Thu Ha Ké toan trudng 023 0 v2s 026 0
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Két qua kinh doanh 9T 2026
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Tang trudng doanh thu 9T 2026 tich cuc (+21% svck) véi don hang 6n dinh nha
Decathlon, Haddad va Asmara; thi trudng Chau Au bu dap ty trong My

Téng doanh thu thuén (Ty dong)

9T 2025

é

Ca cau doanh thu dét may theo thi truéng
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Khac -62% svck
Nam My +24% svck

B Bic My tri My +49% svck
ChauA +12% svck

I chauAu +26% svck

M My +15% svck
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Khac -5% svck
o M columbia -7% svek
Asmara +33% svck
I Haddad +196% svck
Il Decathlon +28% svck

Doanh thu 9T 2026 hoan thanh 85% muc tiéu 2026

Ban I&nh dao cho biét co thé hoan thanh muc tiéu 2026 vao cudi
T11/2026.

Chau Au dan dat tang trudng, giam phu thudc vao My
Trong 9T 2026, doanh thu chau Au t&ng 26% svck (tuong duong
51% tang trudng doanh thu), nha cac thi trusng nhu Phap (+45%
svck) va Tay Ban Nha (+12% svck). Ty trong doanh thu chau Au
tang lén 42% (+170 dcb), trong khi ty trong My gidm tu 43% xubng
41% - cho thay né luc cta TNG trong viéc da dang hoéa thij
trudng xuat khdu nham giam phu thudc vao My.

Doanh thu tu Haddad tang manh

Trong khi do, Decathlon van duy tri vi thé 1a khach hang 16n nhéat
cua TNG (31% doanh thu). Muc dd tap trung cla top 3 khach hang
trong 9T 2026 clng tang tu 53% 1én 59% doanh thu.



LNST-CDTS 9T 2026 dat 362 ty dong (+29% svck) - mét phan nho ki€m soat
chi phi ban hang va quan ly hiéu qua, bu dap ap luc ti chi phi dau vao & 13i vay

Bién LN gop va bién LN hoat déng (%)
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Il (NST-CDTS (trai) —@— Thunhéap khac rong (phai)

Bién LN hoat dong 9T 2026 cai thién 23 dcb svck

Chu yéu nha né luc ddy manh tu dong hoa, téi uu dinh muc
nguyén phu liéu va tiét kiém chi phi van hanh, trong béi canh gia
nguyén vat liéu, nhan cong va cudc van chuyén tang.

Chi phi lai vay tdng 26% svck trong 9T 2026

Do (1) ng vay tiép tuc tang (+32% so vai 9T 2025/+26% so véi cudi
2025) nham tai trg dau tu nang cép cdng nghé va tu déng hda nha
may; va (2) méi trudng Iai suat cao hon.

LNST-CDTS tang 29% svck trong 9T 2026

Trong ky, thu nhap khac rong dat 7,3 ty dong (+12 ty dong svck tu
muc 16 4,6 ty dong) - tuong duong 2% LNTT. Tuy nhién, riéng quy
3/2026, TNG ghi nhan 16 khac rong 18,8 ty dong, lam thu hep muc
dong gop tich cuc cua khoan muc nay trong 9T 2026. Trong do,
khoan |16 cha yéu lién quan dén su kién bao hiém tai nha may may
TNG V6 Nhai do trén 10 thang 10/2025.



Triénvong & Dubao
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Chung t6i du bao doanh thu thuan 2026/2027F tang 20%/15% svck véi ky vong
don hang on dinh tirkhach hang I6n & nhd n6 luc da dang hoa thi trudng

Téng doanh thu thuan (Nghin ty dong)
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Doanh thu thuén: +20%/15% trong 2026F/2027F

Va&i KQKD 9T 2026 tich cuc, chung tdi nang du bao doanh thu
2026 1&n 10,5 nghin ty dong. Doanh thu 2027 dy bao tiép tuc
tdng nhd don hang &n dinh tir khach hang 16n & nd luc da
dang héa thi trudng xuat khau nham giam phu thuéc vao My.
TNG cho biét don hang da dam bao dén hét quy 1/2027 (mét
s6 nha may da cé don hang dén hét T6/2027). Nha may Dai
TU 2 (du kién khoi cong thang 11/2026 & van hanh tu quy
3/2027) clng s& dong gop vao tang trudng doanh thu ngan &
trung han cho TNG.

LN hoat dong tang 23%/15% svck trong 2026/2027F
Chung t6i du bao bién LN HDKD cai thién tu 2025 va duy tri 6n
dinh quanh 8% trong 2026-2027F nhd ky vong (1) tang
trudng doanh thu va lgi thé quy mé giup hap thu chi phi co
dinh tét hon; va (2) TNG tiép tuc tu dong hda san xuat & so6
hoa quan ly gilp cai thién nang suat & téi uu chi phi, qua dé
bu dap phan nao ap luc ting ti chi phi nguyén vat liéu,
nhan céng va van chuyén.

Theo do, LN hoat dong du bao tang 23%/15% svck, dat
838/964 ty dong trong 2026/2027F.

Chung téi luu y du bao nay chua bao gdm khoan hoan thué
nhap khdu theo Dao luat IEEPA ciia My (xem chi tiét trang 12)

LN hoat dong (tréi) =@= Bién LN gop (phai) =@= Bién LN hoat dong (phai)
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LNST 2026/2027F do do ky vong tang 18%/14% svck - du chi phi lai vay du bao

van tiép tuc tao ap luc 1én Igi nhuan

Chi phi ldi vay va ng vay
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Chi phi lai vay du bao duy tri cao trong 2026-2027

Vi ké hoach tiép tuc dau tu san xuat (bao gom nha may Dai Tu 2),
chung téi du bao TNG sé khdng gidm ng vay trong ngén han. Do do
chi phi 13i vay sé tiép tuc tao ap luc Ién Igi nhudn trong 2026-2027.

LNST-CDTS du bao tang 18%/14% svck trong 2026-2027F
LNST quy 4/2026 du bao gidm svck du Igi nhuén tu HDKD tang
trudng, chu yéu do chi phi 13i vay duy tri & muc cao va gia dinh TNG
ghi nhan 16 rong lién quan dén quyét toan bao hiém nha may TNG
V3 Nhai.

(*) Gia dinh TNG duy tri ty 1& khen thudng va phuc Igi/LNST & muc
3% trong 2026-2027F.

Ky vong LNST 2026 vugt muc tiéu

Tu 2022-2025, ngoai tru 2023, TNG déu vuot muc tiéu LNST tU 2-
16%. Nam 2026, TNG dat muc tiéu LNST 450 ty dong (+14% svck)
va da hoan thanh 80% muc tiéu trong 9T 2026.

Theo du bao clia chung t6i, LNST 2026 dat 463 ty déng va hoan
thanh 103% muc tiéu 2026.



Pinh gia & Rui ro dau tu
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TNG c6 dinh gia tuong déi hap dan, vdi tang trudng dan dau va duy tri mic c8
tuc tién mat 6n dinh

. LNST- Ng vay P/E P/B quy
cénat G;I't\{H tDL;::::_ Svck CDbTS Svck rong/ ROE ROA trugt gén
ongty dany) (tr: . d46n ) (%)  truct12T* (%) VCSH (%) (%) 12T* nhat
9 tyeeng (ty ddng) (%) (x) (x)
MSH May Séng H6ng 3.899 5.733 0,9 633,6 20,7 18,8 31,2 13,3 6,2 1,9
TCM Dét may Thanh Cong 1.800 3.739 -4,5 220,2 -27,0 -7,1 9,1 5,3 8,2 0,8
VGG May Viét Tién 1.655 10.364 3,7 456,1 12,7 -27.4 19,5 7.6 3,6 0,7
HTG DétmayHoaTho 1.495 5.848 7,6 356,1 0,0 12,8 27,0 9,1 4,2 1,1
TVT May Viét Théng 321 1.608 -6,3 49,8 17,7 -3,8 9,3 4,0 6,5 0,6
Trung binh 1.834 5.458 0,3 343,2 4,8 -1,3 19,2 7,9 5,7 1,0
Trung vi 1.655 5.733 0,9 356,1 12,7 -3,8 19,5 7,6 6,2 0,8
TNG DPautuva Thuong mai TNG 2.459 10.123 19,9 4744 33,9 174,1 23,3 6,3 5,2 1,2

P/E trugt 12T P/E du phéng 2026F

5,2X 5,5x

thap hon so vdi trung vi nganh

+ Chung toi chon cac cong ty dét may niém yét tai Viét Nam co hoat dong tuong dong véi TNG dé tham chiéu.

« TNG hién dang giao dich & murc P/E trugt 12T la 5,2 1an, thap hon 16% so véi trung vi P/E cla cac cong ty cung nganh du cé
téc do tang trudng thudc nhom dan dau. Chung téi cho rang dinh gia TNG co du dia cai thién nhd chién luge dau tu cong nghé,
giup gia tang thi phan, nang cao hiéu qua hoat dong va cai thién ROA/ROE. Chung t6i udc tinh P/E du pndng 2026/2027 (diéu
chinh cho KT&PL) ciia TNG 1a 5,5/4,8 lan.

+ TNG cling c6 lich sU tra ¢ tuc tién mat déu dan tir 800-2.000 ddng/CP tu 2021-2025 (tuong ducng DPS/EPS trung binh
61%). Chung toi du bao TNG tiép tuc tra cd tuc tién mat 2.000 dong/CP trong 2026-2027.

Viethp‘



Yéu t6 ho trg: Phan quyét cua Toa an Téi cao My ngay 20/02/2026 md ra kha
nang hoan thué IEEPA da ndp cho cac nha nhap khau

Dién bién chinh sach thué quan ctia My

® T4/2025
My cdng b6 thué doi iing theo IEEPA & muc 46% vdi Viet Nam, sau do tam ap 10%
Anh huéng dén TNG: Chia sé chi phi thué vdi déi tac My

A Yé&u td ho trg: Hoan nhap chi phi thué

® 7/8/2025 Tai théi di€ém cudi T10/2026:
Thué doi Ung theo IEEPA vdi Viét Nam diéu chinh vé 20% TNG da dat két qua dam phan véi khach hang

® 20-24/2/2026 ~ 5 0 0 . 0 0 0 usD

Toa T6i cao phan quyét IEEPA khéng cho phép ap thué (20/2); My thay béng phu
thu 10% theo Section 122 (tU 24/2)

® T3-T4/2026

Toa CIT yéu cau CBP hoan thué; CBP kich hoat giai doan 1hoan thué ngay 20/4/2026

; Radahs betheihasheihashastbintabhdis Al Chung t6i ky vong khoan chi phi thué nay sé dugc
Anh huong dén TNG: Co ca s dé lam viéc vSi khach hang vé khoan chi phi dé ho tro

hoan nhap trong quy 4/2026 - 2027.
o 241712026 Tuy nhién, do chua co théng tin cudi cung vé con sb

Thué Section 122 hét hiéu luc; Thué Section 301 (lao ddng cudng burc) 12,5% ap dam phan, chung toi chua dua khoan hoan nhap nay

dung véi hang Viét Nam vao dulbéo'2(326—2027. Néu dién ra nhu ky vong, day
Sé la yéu td ho trg tang thém cho Igi nhuan cua TNG
° 8/10/2026 trong 2026-2027.

Toa cho phép cac nha nhap khdu cung yéu cau hoan thué qua vu kién Freestyle World
Anh hudng dén TNG: MG rong co hoi yéu cau hoan thué

Phan tich dé nhay (Ty déng)
* CudiT10/2026 Tac dong LNTT +13
TNG cho‘ biétda d?t duqe:. I«?t quidam ph‘an VGi ’kha(I:.h hang, ’vcn sc? tién %IOC 'th Tac dong LNST (thué TNDN 20%) N
500 nghin USD; dong thai cdng tiép tuc dam phan vdi cac khach hang con lai.
So v&idu bao LNST 2026/2027 ~2%

Viethp‘



Ap Iuc tai chinh do ty 1& don bay cao, rui ro tap trung khach hang, rdiro vimé &
dia chinhtrila nhitng yéu t6 can chu y khi dau tuvao TNG

v Ap luc tai chinh do ty |1é don bay cao

TNG c6 ng vay rong/VCSH cao nhat nganh (xem trang 11). TNG co thé sé gap kho khan vé thanh knoan néu I3i suat tang manh hodc don hang
sut giam. Du vay, chung téi danh gia ap luc tai chinh nay sé& dugc xoa diu phan nao nhé trién vong don hang du kién duy tri 8n dinh trong nam
2026-2027.

KHA NANG XAY RA == emes MUC DO ANH HUONG ===

v RUi ro tap trung khach hang

TNG phu thudc dang ké vao cac khach hang Ién, dac biét Decathlon, khién doanh thu nhay cam vai bién ddéng don hang hoac dich chuyén
nha cung cap. Muc doé tap trung knach hang cling cho thdy dau hiéu tang trong 9T 2026 (xem trang 5). Tuy nhién, theo quan diém clia chung

toi, vi thé top 3 nha cung cép toan cau clia Decathlon cung viéc ti€p nhan trung tam phat trién san pham ti Vi Han sé phan nao giup TNG gia
tang rao can thay thé, ho tro duy tri don hang 6n dinh va chd dong k& hoach san xuét dai han.

KHA NANG XAY RA emem MUC DO ANH HUONG == em am ==

v RUi ro vi md & dia chinh tri

RUi ro tU xung dét dia chinh tri va lam phat tai cac thi truang xuat khdu trong diém co thé lam gia tang chi phi logistics va suy yéu nhu cau tiéu

dung. Tuy nhién, chung téi cho rang nd luc da dang hoa thi trusng xuét khdu ctia TNG sé& phan nao giam thiéu rdi ro phu thudc vao ting thi
truong va han ché tac dong dén tang trudng doanh thu.

KHA NANG XAY RA emem MUC DO ANH HUCONG o= e e
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Phu luc: Md hinh kinh doanh cia TNG
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Phuong thuc san xuit may mac cda TNG |4 CMT, FOB va ODM. Khach hang
chinh la Decathlon (chiém 30% doanh thu gép 2025)

Nguyén liéu dau vao

NOi
dia
(20%)

Nhap
khau
(80%)

Trung Quéc
(~70%),
HAng Kong,
bai Loan,
Han Quéc

Day chuyén

bong tdm

Céng suéat:
13 triéu m/nam

Hoat dong cua
TNG

San phdm
cua TNG

Vietcap

May
Soi < Chubi gia tri nganh may »  [Sanpham chinh:
(bdng/xa) Thuong Thiét Nguyén Cét/ e Ao jacket
higu ké vat liéu May FEi[pne] (~60%)
Vai - 3 - o
Phuong thuc san xuat CMT Quan sooc
— . . > \ Ry
——_— hién taicuaTNG la Day chuyén ,
( ChLiJ (':i‘é CMT, FOB, ODM SAN XUAt: Hang tré em
Khoa. tui ’) 367 chuyén may : o
, tl,... 126 chuyén in Hang det kim
~83% Gang tay
OBM \/
e e
(chu yéu o L N L
dung trong Thi trudng chinh cua TNG Khach hang chinh cua TNG
may jacket) % doanh thu gop 2025 % doanh thu gép 2025
vy Il Decathlon
I Phap B Asmara
Nga i
~17% 9 Columbia
(chG yéu ban TayBanNha Sportmaster
cho Decathlon, buc Haddad
doanh thu Canada Bl The Children’s Place
«1%) B ViétNam B <hac
Il Khac




TNG con tham gia phat trién bat déng san khu cdng nghiép, véi cum céng
nghiép TNG Son Cam 1 (70 ha) tai TP. Thai Nguyén (c(i)

Cum cong nghiép TNG Son Cam 1

Vi tri: Phudng Quan Triéu, tinh Thai Nguyén
Tong dién tich: 70 ha (74% thuong phdm)
Téng muc dau tu: 1.300 ty déng
Thai gian hoat dong: 2020-2070
Tién do:

Chu truong dau tu & QH 1/500: Hoan thanh

Giai phong mat bang: Hoan thanh ~90%

Ban hang & ban giao: Pang cho thué & su
dung 19/52 ha dat thuong pham (Gia cho thué:
110-120 USD/m2. Tu 1/3/2026, TNG tang gia
thué 1&n 130 USD (bao gbm thué dat & sudung
hatang)).

Vietcap

Vitricua CCNTNG Son Cam 1
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Cum céng nghiép 5
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0,5 - 1km dénQL3, QL1B, cao toc Thai Nguyén - Ha Noi
4 km dén ga Quan Triéu
6 km dén trung tam TP. Thai Nguyén (cQ)
69 km dén san bay Noi Bai
« K&t néi thuan Igi: Nam gan cac truc giao théng chinh (QL1B, QL3, cao
téc Thai Nguyén - Ha Noi), ~69km ti San bay quéc té Noi Bai, giup toi
uu van chuyén valién két vung.
+ Lgi thé chi phi-lao déng: Ti€p can ngudn lao déng tré, chi phi canh
tranh tU Thai Nguyén va cac tinh 1an can.
- Tiém nang phat trién dai han: Quy dat va vi tri tiép gidp khu dan cu,
ha tang va song Cau hoé trg ma réng san xuat va thu hut dau tu.



Vietcap‘

N&i dung chinh trong hé théng khuyén nghj: Khuyén nghi dugc dua ra dua trén muc tang/giam

tuyét déi clia gia c8 phiéu dé dat dén gia muc tiéu, dugc xac dinh bang céng thuc (gia muc tiéu - gia

hién tai)/gia hién tai va khong lién quan dén hoat déng thi trusng. Céng thiic nay dugc ap dung tu

ngay 1/1/2014.

Céc khuyén nghi

MUA
KHA QUAN

PHU HOP THI TRUONG

BAN

KHONG DANH GIA

binh nghia

T8ng Igi nhuan c8 déng (bao gém cd tuc) trong 12 thang téi du bao sé
trén 20%

T6ng Igi nhuan c8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang téi du bao sé&
duong tir 10%-20%

T8ng Igi nhuan c8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang téi dy bao sé&
dao dong gila @m 10% va duong 10%

T8ng Igi nhuan c8 déng (bao gém cB tuc) trong 12 thang téi dy bao sé&
am tu10-20%

T6ng Igi nhuan c8 déng (bao gém cd tuic) trong 12 thang téi du bao sé&
amtrén 20%

BO phan nghién cliu dang hodc co thé sé& nghién cuu ¢ phiéu nay
nhung khong dua ra knuyén nghi hay gia muc tiéu vi ly do tu nguyén
hoé&c chi dé tuan thd cac quy dinh cla luét va/hodc chinh sach céng ty
trong trudng hop nhat dinh, bao gém khi Vietcap dang thuc hién dich vy
tu van trong giao dich sap nhap hoac chién lugc co lién quan dén céng
ty do.

Hinh thuc danh gia nay xay ra khi chua cé déy du thong tin co s6 dé xac
dinh khuyén nghi dau tu hoac gia muc tiéu. Khuyén nghi dau tu hoac gia
muyc tiéu trusc do, néu co, khdng con hiéu Iuc doi véi c8 phiéu nay.

Xac nhan clia chuyén vién phan tich

Chung t6i, Téng Hoang Tram Anh va Vi Minh Blc, xac nhan réng nhiing
quan di€ém dugc trinh bay trong bao cao nay phan anh dung quan diém ca
nhéan clia chung t6i déi vai cac cong ty nay. Chung téi cling xac nhan rang
khong cé phan thu lao nao clia chung t6i da, dang, hoac sé truc ti€p hay
gian tiép co lién quan dén cac khuyén nghi hay quan diém thé hién trong
bao cao nay. Cac chuyén vién phan tich nghién clu phu trach cac bao cao
nay nhan dugc thu lao dua trén nhiéu yéu t6 khac nhau, bao gém chat
lugng, tinh chinh xac cuia nghién cuu, va doanh thu cuia cong ty, trong do
bao gbm doanh thu tir cac don vi kinh doanh khac nhu bé phan Méi gisi t6
chuc, hodc Tu van doanh nghiép.

Trukhi co khuyén céo khac, nhiing knuyén nghi dau tu chi co gia tri trong vong 12 thang. Nhiing bién dong gia trong tuang lai co thé 1am cho cac khuyén nghj tam thai khdng khdp voi
muc chénh [&ch gilta gia thi trusng clia ¢ phiéu va gia muc tiéu nén viéc dién giai cac khuyén nghi dau tu can dugc thuc hién mot cach linh hoat.
Rui ro: Tinh hinh hoat dong trong quéa khirkhdng nhat thiét sé& dién ra tuong ty cho cac két qua trong tuong lai. Ty gid ngoai t& c6 thé anh hudng bat loi dén gid tri, gia hoac Igi nhuén

cla bat ky chimg knoan hay cdng cu tai chinh nao co lién quan dugc noi dén trong bao cao nay. D& dugc tu van dau tu, thuc hién giao dich hodc cac yéu ciu khac, khach hang nén lién

hé vai don vi dai dién kinh doanh ctia khu vuc dé dudc giai dap.
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Phong Nghién cuu & Phan tich

Phong Nghién clu & Phéan tich
+84 28 3914 3588

research@vietcap.com.vn

Ngén hang, Chiing khoan & Bao hiém

- Huynh Thi Hong Ngoc, Trudng phong, ext 138
- VG Thé Quén, Trudng phong, ext 364

- H6 Thu Nga, Chuyén vién, ext 516

- Binh Kién Vuong, Chuyén vién, ext 468

Hang tiéu dung

BUi Nguyén C&m Giang, Trudng phong cao cép, ext 125
- BUi Xuén Vinh, Chuyén vién cao cép, ext 584

- Ly Phuic Thanh Ngan, Chuyén vién cao cép, ext 532

- Nguyén Thao Nguyén, Chuyén vién, ext 268

- Pham Nguyén Hoang Anh, Chuyén vién, ext 139

Tru sé chinh — Bitexco

Tang 15, Thap Tai chinh Bitexco, 2 Hai Triéu, Phudng Sai Gon,
TP.H6 Chi Minh

+84 28 3914 3588

Giam déc

Hoang Nam, ext 124

B4t dong san
Luu Bich HoNng, Trudng phong cao cép, ext 120
- Than Nhuboan Thuc, Chuyén vién cao cap, ext 174

- Pb Cong Anh Tuén, Chuyén vién cao cap, ext 181

D&u khi & Dién

Binh Thi Thuy Duong, Pho Giam déc, ext 140

- Duong Tan Phudc, Chuyén vién cao cép, ext 135
- Pham Phu Loc, Chuyén vién, ext 549

- Nguyén Thi Thuy Duong, Chuyén vién, ext 132

Chinhanh Ha No6i
Tang 6, toa nha s6 109 Phé Tran Hung Dao, Phudng Clra Nam,

Thanh pho Ha Noi.

+84 24 32626999

Vimo
Hoang Thuy Luong, Trudng phong cao cép, ext 368
- Bao Minh Quang, Chuyén vién, ext 368

Céng nghiép & Co sé hatang

Nguyén Thao Vy, Trudng phong cao cép, ext 147
- Nguyén Thi Ngoc Han, Chuyén vién, ext 149

- Hoang Gia Huy, Chuyén vién, ext 526

Khach hang ca nhan

V0 Minh Buc, Pho Giam déc, ext 363

- Nguyén Quéc Nhat Trung, Trudng phong, ext 129

- T6ng Hoang Tram Anh, Pho Trudng phong, ext 366
- Lé Hai bang, Chuyénvién, ext 570

- V& Phan Héng Kiét, Chuyén vién, ext 470

Phong Tu van Dau tu va Phong Giao dich Ching khodan - Khach hang t8 chuc

Anthony Le

Giam déc

Phong Giao dich Chiing khoan - Khach hang t6 chic

+84 28 3914 3588, ext 525

Chau Thién Truc Quynh
Giam déc Diéu hanh
Phong Tu van Dau tu

+84 28 3914 3588, ext 222
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