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Bao cao cap nhat KQKD Quy 111/2026 - HT1

HOSE - HT1 - CTCP Xi mang Vicem Ha Tién

DOANH THU THUAN - Q3 LNST c6 PONG ME - Q3 TIEN RONG (GAN HET NO) PINH GIA - P/E
2.269 99 +454 12,9 ian
ty déng - +21,6% YoY ty déng - +16% YoY - -28% ty dong - vay con 33 ty P/B 1,0 - ROE 7,9%
QoQ
PANH GIA KQKD QUY 3 % HOAN THANH KE HOACH NAM 2026

Quy 3/2026 cta HT1 (Xi médng Vicem Ha Tién) la mét quy doanh thu
tiép tuc tdng manh nhé& san lugng nhung bién Igi nhuén co lai. Doanh
thu thuan dat 2.269 ty (+21,6% so cung ky) khi tiéu thu xi méang phia
Nam hoi phuc cung dau tu cong; song bién Igi nhuan gép gidam vé  LNST9T-315/401 ty 79%
11,6% (tUr 14,3% & Quy 2) do du cung nganh va gia vén (than, dién) ¢

murc cao. LNST c6 déng me dat 99 ty (+16% so cung ky, nhung -28%
so Quy 2). Piém sang la bang can d6i da lanh manh han: du no vay
giam con 33 1 (tir hon 1.100 ty dau ndm), tién rong +454 ty, chi phi 1ai | +494 t tien rong - vay con 33 1y (dau nam ~1.105) -
vay Quy 3 chi 1 ty. Ly k& 9 thang, LNST c6 dong me 315 ty (+67%),
hoan thanh ~79% ké hoach lgi nhuan nam. Day |a cau chuyén phuc héi
theo chu ky dau tu cdng di cung giam ng; dinh gid quanh gia tri s6
séach (P/B 1,0) — chua ré trén lgi nhuan hién tai nhung ré dan theo da

Doanh thu 9T - 6.390 / 7.979 tj 80%
D

BANG CAN DOI: VE TIEN RONG

13i vay Q3 chi 1 ty

BIEN LOI NHUAN GOP QuY 3

h6i phuc. 11 ,6% gidm tir 14,3% (Q2) do du cung nganh & gia
Loi nhuan sau thué cé dong me theo quy - #y dong vén cao
138
112 86 85 78 99
EemmmBm
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 +50.000 a/tan - tang gia ban xi méng tir 1/10 - dau

tu cong nira cudi ddy manh

PIEM NHAN CAN THEO DOI

Doanh thu tidng manh nho san luong Bién lgi nhuan gop Quy 3 co lai

o o
+21 '6 % doanh thu thuan 2.269 ty (+21,6% YoY) - tiéu thu xi 1 1'6/0 gidm tr 14,3% (Q2) va 12,9% (cung ky) do du cung
DTQ3 . . R . A BIEN GOP ) o o
mang phia Nam héi phuc cung dau tu cong nganh & gia von than, dién cao
+454 Giam no vé trang thai tién rong Nganh xi mang du cung kéo dai
o du ng vay con 33 ty (dau nam ~1.105) - 13i vay Q3 chi 1 Du cung canh tranh gia gay gat, céng suat toan nganh vuot nhu
TYTIENRONG 4 _, 4idm manh chi phi tai chinh cau - ap luc |én giad ban & bién
+67% Lgi nhuan 9 thang phuc h6i manh 12.9 Chua ré trén lgi nhuan hién tai
et 9: LNST c6 déng me 315 ty (+67% YoY) - hoan thanh ~79% LAN ;/E P/E 12,9 trén ROE ~7,9% — cén lgi nhuén hoi phuc ding

k& hoach lgi nhuan nam

TRIEN VONG CAC QUY TOI

ky vong d& dinh gia hap dan hon

Déng luc nlra cudi rd rang hon: HT1 tang gia ban xi mang ~50.000 d/tan tir 1/10 ky vong gilp bién lgi nhuan phuc hdi trong
Quy 4, cung gidi ngan dau tu cong (mai ~63% k& hoach) ho trg san lugng. TCBS Research du phéng loi nhuén rong 2026 ~403
ty (+47%), 2027 +21%. Chiing toi cho rang néu c6 diéu chinh manh tir viing gia hién tai, day sé la co hdi dau tu tét cho nha
dau tu trung—dai han: vung gia gidi ngan hap dan quanh P/B 0,8-0,9 Ian, khi bién an toan dugc bé trg bdi bang can déi tién
rong va da hoi phuc lgi nhuan (P/E du phéng ~10,5 [an 2027). Rui ro du cung nganh va gia than khién bién con bién déng —
nén kién nhan cho vung gia tét thay vi mua dudi.

THONG TIN CO PHIEU & DPINH GIA - tai ngay 26/10/2026

GIA - PONG VON HOA - TY D GIA TRI SG SACH - D P/B - LAN co TUC - % SLCP - TRIEU
13.550 5.171 13.419 1,0 2,0 381,6
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https://static.tcbs.com.vn/oneclick/HT1.pdf

PHAN 1 - DPANH GIA CUA TCBS
TECHCOMSECURITIES €9 i ming Vicem Ha Tion (L) Car aht KOKD God lrsone

1. Danh gia cua TCBS

Chat luong loi nhudn Quy 3, ap luc bién gép, cdu chuyén giam no va chu ky dau tu céng

Két qua Quy 3/2026 cua HT1 (Xi mang Vicem Ha Tién) dugc TCBS danh gia la tich cuc ¢ doanh thu nhung
chiu ap luc & bién Igi nhuan. Doanh thu thuan dat 2.269 ty (+21,6% so cung ky) nho san lugng xi méng phia
Nam hoi phuc theo nhu cau xay dung va dau tu cong; tuy nhién bién lgi nhuan goép giam vé 11,6% (tir 14,3% &
Quy 2 va 12,9% cung ky) do du cung nganh va gia vén (than, dién) & mic cao. LNST c6 dong me dat 99 ty
(+16% so cung ky, -28% so Quy 2). Day la quy khong c6 khoan bat thuong — Igi nhuan hoan toan dén tir hoat
dong cot 16i.

Diém chuyén bién quan trong nhat 1a bang can déi: HT1 da giam manh ng vay tlr hon 1.100 ty ddu ndm
xudng con 33 ty cudi Quy 3, chuyén sang trang thai tién rong +454 ty; chi phi 1di vay Quy 3 chi con 1 ty (cung
ky 10 ty). Ly ké& 9 thang, LNST c6 dong me 315 ty (+67%), hoan thanh ~79% ké& hoach Igi nhuan ndm. C8
phiéu ¢ 13.550 dong, tuong trng P/E 12,9 lan va P/B 1,0 lan véi ROE 7,9% — murc dinh gid da phan anh phan
nao ky vong phuc héi chu ky.

KET QUA QUY 3/2026 & LOY KE 9 THANG

DOANH THU LNST c6 PONG BIEN LQl NHUAN TIEN RONG - LNST ME 9 PINH GIA - P/E
THUAN Q3 ME Q3 GOP Q3 VAY 33 TY THANG 12.9
’
o,
2.269 99 11,6% +454 315 an - P/B1.0- ROE
ty - +21,6% YoY ty - +16% YoY tr 14,3% 6 Q2 ty - laivay Q3 1ty ty - +67% YoY 7,9%
PIEM CHINH

01 Doanh thu tang manh nhung bién lgi nhuan co lai — doanh thu Q3 2.269 ty (+21,6%) nh& san lugng hoi
phuc; song bién gop giam vé 11,6% (tir 14,3% & Q2) do du cung nganh va gia than/dién cao. LNST co
dong me 99 ty (+16% YoY nhung -28% QoQ). Quy khéng c6 khoan bat thuong.

02 Giam no vé trang thai tién rong — du no vay con 33 ty (d4u ndm ~1.105), tién rong +454 ty; chi phi lai
vay Q3 chi 1ty (cung ky 10 ty). Viéc tra hét ng ngan han la tru d& quan trong cho lgi nhuén trong béi canh
bién gop chiu ap luc.

03 Phuc hoéi theo chu ky, dinh gia khéng ré — 9 thang LNST me 315 ty (+67%), hoan thanh ~79% k& hoach;
dong luc Q4 la dot tang gia ban ~50.000 d/tan tir 1/10 va dau tu cong. Nhung P/E 12,9 - P/B 1,0 véi ROE
7,9% da phan anh ky vong phuc hoi.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHIiNH
TECHCOMSECURITIES o Xi mang Vicem Ha Tién (HT1) - Cap nhat KQKD Quy 111/2026

2. Két qua kinh doanh & phan tich tai chinh

Téng quan Quy 3, bién loi nhudn & chi phi, giam no & dau tu céng, hiéu qua va dinh gia

2.1. Tong quan két qua Quy 3/2026

Quy 3/2026 ghi nhan doanh thu thuan 2.269 ty (+21,6% so cung ky) — mirc cao nhd san luong tiéu thu xi
mang phia Nam héi phuc. Loi nhuan gop dat 264 ty véi bién 11,6% (cung ky 12,9%, Quy 2 14,3%): bién co lai
do du cung nganh va gia von cao. Chi phi tai chinh giam manh con 17 ty (13i vay chi 1 ty) nho tra hét ng. Loi
nhuan trudc thué 120 ty, LNST c6 dong me 99 ty (+16% so cung ky). Ly ké 9 thang doanh thu 6.390 ty
(+18,7%), LNST c6 dong me 315 ty (+67%) — phuc héi manh so véi nén thap 2025.

DOANH THU THUAN LOI NHUAN GOP LN THUAN HDKD
2.269 264 123
ty dong - +21,6% YoY ty dong - bién 11,6% ty - CP laivay chi 1ty
LOI NHUAN TRUGC THUE LNST cO PONG ME LNST ME 9 THANG
120 99 315
ty dong - +14% YoY ty dong - +16% YoY ty - +67% YoY
Chi tiéu (ty déng) Q3/2026 Q3/2025 Q2/2026
Doanh thu thuan 2.269 1.867 +21,6 2.261 +0,4
Loi nhuan gop 264 241 +9,7 324 -18,5
Bién lgi nhuan gop (%) 11,6 12,9 -1,3d% 14,3 -2,7 d%
Chi phi tai chinh (lai vay) 1 10 -90 11 -91
Loi nhuan trudc thué 120 105 +14,1 168 -28,6
LNST c6 dong me 99 86 +16,0 138 -28,1
B Doanh thu thuan theo quy B LNST co dong me theo quy
Ty déng - doanh thu duy tri nén cao nho san luong Ty déng - Q3 giam so Q2 do bién gép co lai
2.261 2.269
1.931 1.867 1.980 1.860 112 =
. . . . . I . ) ) 78 l i
2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26
Nguén: TCBS Research - BCTC HT1 Nguén: TCBS Research - BCTC HT1
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHINH

Xi mang Vicem Ha Tién (HT1) - Cap nhat KQKD Quy 111/2026

2.2. Bién lgi nhuan gop & ap luc chi phi

Cau chuyén cua Quy 3 |a bién lgi nhuan gop co lai: tir 14,3% (Quy 2) xudng 11,6% (Quy 3), do nganh xi mang

van du cung kéo dai khién canh tranh gia ban gay gat, trong khi gia von (than nhiét, dién) duy tri cao. Du vay,

nhin ca 9 thang, bién gbp van cai thién l1én 13,1% (so vdi 12,0% cung ky) — cho thay nén loi nhuan cot 16i dang
hoi phuc so vdi giai doan 2023-2024. Béng luc tich cuc cho Quy 4 la dot tang gia ban xi mang ~50.000
d/tan tir 1/10, ky vong bu lai mét phan ap luc gia von.

m Bién gop Quy 3 chiu ap luc du cung va gia vén — bién gop giam vé 11,6% (Q2 14,3%, cung ky 12,9%). Nganh xi
mang du cung kéo dai, canh tranh gia gay gat; gia than nhiét va dién duy tri cao lam tang gia vén moi tin san
pham.

m Nhung bién gop 9 thang van cai thién so cung ky — Iy ké 9 thang bién gop 13,1% (cung ky 12,0%); loi nhuan
gop 837 ty (+30%). Nén cot 16i da héi phuc ro so véi day 2023-2024, du tirng quy con dao dong theo gia von.

= Pong luc Quy 4 tir dot tang gia ban — HT1 tang gia ban xi mang ~50.000 d/tan ap dung tir 1/10, ky vong ho trg
bién lgi nhuén trong bdi canh nhu cau ndra cudi nam cai thién theo gidi ngan dau tu cong.

B Bién lgi nhuan gop theo quy B Cau thanh LNTT liiy ké 9 thang 2026
% - Q3 co lai, nhung 9 thang van cai thién YoY Ty dong - tir loi nhudn gép dén LNTT
837
14,0% 13,8% ) 14,3%
12,9% 13,4% 11,6% a7 201
-67

2025 3025 4025 1026 2026 3026 LN gop ~CP BHEQL ~Tai chinh&khéc LNTT

Nguén: TCBS Research - BCTC HT1 Nguén: TCBS Research - BCTC HT1

2.3. Giam no ve tién rong & dau tu cong

Chuyén bién I6n nhat trong ndm 2026 |a HT1 giam manh ng vay: du ng vay tlr hon 1.100 ty d4u ndm xudng

con 33 ty cudi Quy 3, dua doanh nghiép vé trang thai tién rong +454 ty. Nho do chi phi |di vay Quy 3 chi con 1

ty (cung ky 10 ty, Ity ké 9 thang 23 ty so vé&i 35 ty) — mét tru d& quan trong khi bién gop chiu ap luc. Vé nhu

cau, HT1 la doanh nghiép xi mang I6n nhat phia Nam, hudng loi truc tiép tlr cac dai du én ha tang (séan bay

Long Thanh, Vanh dai 3, cao téc) va giai ngan dau tu cong dang duge day manh nira cudi néam (méi dat ~63%

ké hoach sau 9 thang).

® Tra gan hét ng vay, vé trang thai tién rong — du no vay giam tir ~1.105 ty (cudi Q1) xuéng 398 ty (Q2) réi 33 ty
(Q3); tién & tién guri 487 ty — tién rong +454 ty. Chi phi 1ai vay gan nhu bang 0, giam déng ké ap luc 1én lgi nhuan.

® Hudng loi tir chu ky dau tu cong phia Nam — la nha san xuat xi mang Ién nhat khu vuc, HT1 hudng loi tir nhu
cau cho Long Thanh, Vanh dai 3, cac tuyén cao tdc. Gidi ngan dau tu céng mdi dat ~63% ké hoach sau 9 thang
nén du dija ntra cudi con 1an.

® Rui ro du cung nganh van hién hitu — cong suat toan nganh xi mang vuot nhu cau noi dia, canh tranh gia va ap
luc xuat khau khién bién lgi nhuan khé bat pha nhanh. Day la yéu t6 can theo ddi cung dién bién gia than.

B Du ng vay theo quy B Tién rong (tién - ng vay) theo quy
Ty dong - cudi quy - giam vé 33 ty Ty déng - chuyén tir no rong sang tién rong
1.083 1.103 1.105
617 208 2025 3025 4025 1026 2026 0%
33 ; ; - ;
164 293 81 425 P -

2025 3025 4025 1026 2026 3026

Nguén: BCTC HTT - téng hop Nguon: BCTC HT1
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TECHCOMSECURITIES " PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH & PHAN TiCH TAI CHINH

Xi mang Vicem Ha Tién (HT1) - Cap nhat KQKD Quy 111/2026

2.4. Hiéu qua sinh 16i & dinh gia

Theo chu ky, lgi nhuan HT1 da phuc h6i manh tir day 2023-2024: LNST ca nam tur gan hoa von (2023) va 60

ty (2024) lén 274 ty (2025), va du phéong ~403 ty nam 2026 (+47%). ROE phuc ho6i vé ~7,9% (truot 12 thang)

nhung van & murc vira phai so véi lich str. Vé dinh gia, ¢6 phiéu & 13.550 d6ng tuong trng P/E 12,9 Ian - P/B

1,0 [an, co tic tien mat ~2%. Mdc nay khdng ré trén nén ROE hién tai, da phan anh ky vong phuc héi; tuy

nhién néu chu ky d4u tu cong va gia ban cai thién, loi nhuan cé thé tiép tuc tang (mé hinh du phéng 2027F

EPS +21%).

m Loi nhuan phuc héi theo chu ky — LNST ca nam tir ~18 ty (2023) va 60 ty (2024) Ién 274 ty (2025), dy phéng
~403 ty (2026F). Da hoi phuc dén tir san lugng dau tu cong, gidam chi phi |&i vay va bién gbp cai thién so véi day.

® Dinh gia khong ré trén hiéu qua hién tai — P/E 12,9 - P/B 1,0 véi ROE ~7,9%; c6 tirc tién mat ~2%. Dinh gia da
phan anh ky vong phuc héi, nén du dia tang gia phu thudc vao viéc lgi nhuan cé vuat ké hoach nho gia ban va
san luong hay khéng.

B LNST theo nam - phuc héi tir day chu ky M ROE theo nam
Ty dong - 2026F theo mé hinh TCBS % - phuc hoi nhung con ¢ muc vira phai
369 403 7,0% 7,6%
258 274 5,0% 3:3%
Im._ -l Em. -0
— [ ] — [ ]
2021 2022 2023 2024 2025 2026F 2021 2022 2023 2024 2025 2026F
Nguén: TCBS Research - BCTC HT1 Nguén: TCBS Research - BCTC HT1

m Danh gia: HT1 la doanh nghiép xi mang Ién nhat phia Nam dang phuc héi theo chu ky dau tu cong, bang can
d6i da lanh manh (tién rong); Quy 3 cho thay doanh thu manh nhung bién Igi nhuan con chiu ap luc du cung.
TCBS danh gia TICH CUC vé co ban nhung ky luat & diém vao: doanh nghiép dang hdi phuc véi bang can dai
tién rong, song & vung gia hién tai (P/B ~1 lan) dinh gia chua ré — uu tién giai ngan khi gia chiét khau vé quanh
P/B 0,8-0,9 lan. Theo ddi dot tang gid ban (1/10), gia than va tién do giadi ngan ha tang; phu hgp nha dau tu
trung—dai han kién nhan hon 1a mua dudi ngan han.
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PHU LUC — SO LIEU TAI CHiNH THEO QUY
TECHCOMSECURITIES €9 X mang Vicam Ha T12n (HT-) - i ik KQKD Gy 1N/2026

Phu luc — S6 liéu tai chinh theo quy

Trich luoc bdo cdo két qua kinh doanh va bang can déi ké toan theo quy

Bao cao két qua kinh doanh (ty dong)

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026 Q3/2026
Doanh thu thuan 1.931 1.867 1.980 1.860 2.261 2.269
Lgi nhuan gop 271 241 274 249 324 264
Bién Igi nhuan gop (%) 14,0 12,9 13,8 13,4 14,3 11,6
Chi phi tai chinh (lai vay) 11 10 7 11 11 1
Loi nhuan trudc thué 128 105 116 103 168 120
LNST cd déng me 112 86 85 78 138 99

Bang can doi ké toan (ty dong) - cudi ky

Chi tiéu Q2/2025 Q3/2025 Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026 Q3/2026
Tong tai san 8.095 8.137 7.600 7.967 7.677 7.493
Tién & tién glri ngan han 919 810 536 680 698 487
Hang tén kho 693 670 683 640 734 747
Vay & ng thué tai chinh 1.083 1.103 617 1.105 398 33
Téng no phai tra 3.139 3.134 2.512 2.801 2.524 2.362
Vaon chu sé hitu 4.956 5.004 5.089 5.167 5.153 5.131

Nguén: BCTC hgp nhat HT1 & TCBS Research; TCBS t8ng hop. So liéu theo quy duong lich. Quy 3/2026 khong c6 khoan thu nhap/chi phi bat
thudng — loi nhuén hoan toan tir hoat dong cot 16i. Du ng vay giam tir 1.105 ty (cudi Quy 1) xudng 33 ty (cudi Quy 3), dua doanh nghiép vé
trang thai tién rong +454 ty; chi phi 1ai vay Quy 3 chi 1 ty. Tién & tién giri gém tién va dau tu tai chinh ngan han.
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TECHCOMSECURITIES €9

DU PHONG TAI CHINH

Xi mang Vicem Ha Tién (HT1) - Cap nhat KQKD Quy 111/2026

M®6 hinh tai chinh & du phéng theo nam - 2021-2030

Don vi: ty dong (trir céc dong ty 18, [an, %, dong/CP) - Cot 2026-2030 la du phéng ctia mé hinh TCBS - Nam 2023 c6 lgi nhuén gan hoa vén nén P/E
khong c6 y nghia tham chiéu - Bién Igi nhuén gop mé hinh gitr ~13,5%; HT1 da vé trang thai tién rong nén ty 1é ng vay/EBITDA gan 0 - Mot s6 dong
tuyét déi ndm du phong tam dé trong - Nguén: TCBS Research & BCTC HT1

THUC HIEN DU PHONG - TCBS

Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 2026F 2027F 2028F 2029F 2030F
S lugng ¢B phiéu (triéu) 381,6 381,6 381,6 381,6 381,6 381,6 381,6 381,6 381,6 381,6
P/E (fan) 20,8 14,3 - 71,8 22,4 12,7 10,5 8,8 7,7 6,8
EPS (d6ng) 966 675 46 157 717 1.057 1.278 1.517 1.733 1.963
P/B (fan) 1,5 0,7 0,9 0,9 1,2 0,9 0,9 0,8 0,7 0,6
BVPS (d6ng) 13.536 13.373 12.640 12.750 13.309 14.367 15.646 17.163 18.897 20.860
EV/EBITDA (Ian) 8,1 6,4 8,4 7,0 6,0 472 40 38 37 36
ROE 7,0% 5,0% 0,4% 1,2% 5,5% 7,6% 8,5% 9,2% 9,6% 9,9%
Bién loi nhuan gop 12,3% 10,0% 8,6% 9,4% 12,5% 13,5% 13,5% 13,5% 13,5% 13,5%
No vay / EBITDA (lan) 1,7 1,7 23 2,1 1,1 ~0,0 ~0,0 ~0,0 ~0,0 ~0,0
Doanh thu thuan 7.064 8.918 7.049 6.885 7.365 ~8.340 = = - -

Tang trudng doanh thu +26% -21% -2% +7% +13% = = = =
EBITDA 1.154 1.043 736 734 1.006 ~1.190 - = - -
LNST c6é dong me 369 258 18 60 274 403 488 579 661 749

Tang truong LNST -30% -93% héi phuc +353% +47% +21% +19% +14% +13%
Tién & tién guri - - - 866 536 487 = = = =
Tdng tai san 8.809 9.385 8.623 8.223 7.600 7.493 - - - -
No phai tra 3.634 4.269 3.791 3.348 2.512 2.362 = = = =
Von chu sé hiru 5.175 5.116 4.832 4.875 5.089 5.131 - - - -
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TECHCOMSECURITIES o TUYEN B6 MIEN TRU TRACH NHIEM

Xi mang Vicem Ha Tién (HT1) - Cap nhat KQKD Quy 111/2026

© Techcom Securities | Tang 27, Tang 28 va Tang 29, Toa C5 D’Capitale, s& 119 Tran Duy Hung, Phuong Yén Hoa, Thanh phé Ha Noi |
Hotline: 1900 23 23 66 | www.tcbs.com.vn
DE khéng bd 16 cac bédo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui long déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé bédo cédo phén tich, Quy khdch vui long gui vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Chiing téi xin chén thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hidu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.
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