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NGANH NGAN HANG - CAP NHAT CHIiNH SACH
Ban hanh ngay 18/10/2026, c6 hiéu luc ti ngay ban hanh

Céng vdn 9608/NHNN-CSTT vé Trién khai cdac gidi
phdp vé hoat déng cua cac TCTD
TOM TAT NHAN PINH

Ngay 18/10/2026, Ngan hang Nha nudc (“NHNN") ban hanh Céng van
9608/NHNN-CSTT gui todin b6 té chuc tin dung véa chi nhdnh ngén hang nudce
ngodi ("TCTD") vé viéc trién khai cdc gidi phdp hoat déng ctia cdc TCTD: gidm

I&i sudit tién gui niém yét tai thiéu 0.5%/ndm ddi véi ky han tir 6 thdng trd 1én;
gidm 1&i sudt cho vay khdch hang, trong do tép trung gidm 1.5-2.0%/nadm ddi
V3i [inh vuc sdn xudt kinh doanh va Iinh vuc uu tién; déng thdi tdng cudng gidm
sat va kiém sodt rdi ro tép trung du ng tin dung; kiém sodt chét ché hon hoat
déng thdm dinh gid tri TSBD phu hop vdi gid tri thi trudng; thuc hién phan logi
no va trich I&p day du, tdng cudng gidm sdt chdt lugng tin dung, x&y dung ké
hoach néng cao LLR. TCTD khéng tudn thi cé khd ndng sé bi (i) xem xét lai chi
tiéu tang trudng tin dung trong thdi gian con lai clia ndm 2026 va xem xét diéu
chinh chi tiéu tin dung du kién trong nam 2027; (i) yéu cdu thuc hién modt hodc
mot s6 ty 1é bdo ddm an todn cao hon mic quy dinh. Tai budi lam viéc sdang
19/10/2026 véi 46 ngdn hang thuong mai, Théng déc Pham Buc An néu ré viéc
gidm 1&i sudt can dugc xem xét vai cd du ng hién hitu 1&dn khodn vay mai, song
khéng cdo bdng ma lua chon dung déi tuong.

Coéng van 9608 la dong thdi tiép theo ciia NHNN trong ndm 2026 nhdm ha mét
bdang 1&i sudt huy déng va cho vay, bén canh cdc bién phdp hd trg nhu md
réng pham vi tinh du no va néng trén ty 1é vén ngdn han cho vay trung—ddi
han. Biém mai clia Cdng van 9608 la yéu cdu gidm 1&i sudt di kém yéu cdu
t&ng cudng gidm sdt tin dung: kiém sodt tang truéng tin dung khéng vust qud
muc du no tin dung t&i da dd duoc NHNN théng bdo tri di s6 du cdc khodn
mua hdn mién truy doi bé chiing ti do TCTD phdt hanh trong ndm 2026; ty &
cdp tin dung trén gid tri tai sdn bdo ddm phdi phu hop véi muc dé rdi ro va
khéng dugc thdm dinh lai nhdm lam tang gid tri tai sdn bdo ddm; cung cdc
yéu cdu chdt ché hon vé phan logi ng, trich lap du phong, 1&i du thu va kiém
sodt viéc chia cé tuc.

VPBankS cho rdng yéu cdu diéu chinh & sudt déi vai du ng hién hitu ma réng
ddng ké co s chiu tdc ddng so vaéi cdch trién khai qua chuong trinh uu dédi chi
dp cho khodn gidi ngdn mdi; & chiéu nguac lai, dinh hudng “khéng cdo bdng”
thu hep pham vi vé dung nhém sdn xudt kinh doanh va linh vuc uu tién. O cdc
ngdn hang cé coéng bé quy md cdc gdi uu ddi, quy md tuong duong khodng
1.5-6% du ng cho vay tai thai diém 30/6,/2026. Do vay, ching téi cho rdng dp
luc ngdn han dai véi NIM c6 thé xudt hién nhung & muc dé vita phdi. O vé tang
trudng tin dung, chung téi ddnh gid tdc déng mang tinh chon loc theo linh vuc
uu tién; viéc ky ludt tin dung dugc dé cao trong cuing mét van bdn khién du dia
cho ndi ldng tin dung trén dién réong 1a han ché.
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YEU TO CHINH CAN THEO DOI

1. Mat bdng lGi sudt va tac dong Ién NIM

Cong van 9608/NHNN-CSTT ti€p ndi dinh hudng diéu hanh hd trg tang trudng kinh té xuyén sudt 9726, vdi trong tadm
gidm mat bang 18i sudt cho vay théng qua viéc ha I&i sudt huy déng tai cdc ky han ti 6 thang trd 1én. Dang cha y, muc
dé rang budc trong diéu hanh chinh sdch ngdy cang gia tang, khi tir thang 8/2026, NHNN dé& dé cdp khd nang diéu
chinh han muic té&ng trudng tin dung ndm 2027 déi véi cdc ngén hang khéng tudn tha chi dao gidm 1&i sudt. Dén Cong
van 9608 ngay 18/10/2026, cdc bién phdp cé thé dp dung tiép tuc dugc md réng, bao gém diéu chinh han muc tang
trudng tin dung trong cd ndm 2026-2027 va yéu cdu duy tri cde ty [é an todn cao hon muic quy dinh. Béng thdi nay
dién ra trong bdi cdnh, theo quan sdt clia chung téi, mét bdang 1&i sudt huy déng niém yét ky han 6 thang va 12 thdng
van chua ghi nhdn xu hudng gidm rd rét so véi déu ndm, ddng thdi cho thdy quyét tdm diéu hanh nhdm tao thém du

dia hd trg tang trudng kinh té trong quy cudi ndm, hudng téi muc tiéu tang trudng hai chir sé.

Hinh 1: Téng hgp cdc chi dao diéu hanh 1&i sudt ciia NHNN trong ndm 2026

Dinh hudng diéu hanh I&i sudt phu hop » L .
. . o . L | Gidm sdt va xt ly vi pham Chinh
09/01/2026 | Chithj 01/CT-NHNN kinh t& vi mé; kiém tra tudin thu, céng khai L ) .
L quy dinh l&i sudt sdch nén
|Gi sudt cho vay
Coéng van 2342 /NHNN- Yéu cdu 6n dinh mat bang 1&i sudt, khédng On dinh
30/03/2026 e A
CSTT truc tiép dat yéu cau gidm lai suat I&i sudit
) . Yéu cdu gidm l&i sudt huy déng ky han tu
Hop 46 NHTM, Théng bdo )} . C . L
. 6 thdang va 18i sudt cho vay, muc gidm téi L i Y Gidm lai
10/04/2026 | 117/TB-NHNN yéu cdu . . } LT | Chua co bién phdp cu thé .
o o o thiéu 0.5 diém %/nd&m ddi vai tién gui phat sudt
gidm mat bdng 1&i sudt ) oo R .
sinh mdi ky han ti 6 thdng
. . ) . Téng
Coéng van 3972/NHNN- Chi dgo NHNN khu vuc kiém tra viéc thuc L . Y .
14/05/2026 R o Chua cé bién phdp cu thé cusng
CSTT hién gidm I8i sudt tai cdc chi nhdnh NHTM ]
thuc thi
Yéu cu xur ly vi pham T4
’ 0y 9 ~ e 2 2 a e On
Coéng van 4190/NHNN- Tiép tuc yéu cdu qudn triét gidm I&i sudt, theo thdm quyén va bdo R d
21/05/2026 ) ) . R . L cusng
CSTT tdng cudng kiém tra va xd ly vi pham. cdo NHNN, chua néu bién thuc th
X i
phdp cu thé )
Ho6i nghi so k&t nganh Théng déc yéu cdu NHTM tiét gidm chi phi L ) . Gidm lai
03/07/2026 o o o Chua cé bién phdp cu thé .
ngdn hang 6726 dé gidm mdt bdng 1ai sudt cho vay sudt
Trién khai chuong trinh cho vay SME va
cdc linh vyc tdng trudng uu tién, vai Idi Tind
. , . 2 o, In-aun
07/08/2026 | Céng van 7125/NHNN-TD sudt thdp hon téi thiéu 1 diém % so vdi U d?
u ddi
muic binh qudn cung ky han cia ngdn
hang.
e LAn ddu xem xét viec gdn .
. ) o NHNN du kién cdn cdr midc dé tudn tha chi i o L, Gan vai
NHNN bdo cdo tai cudc L . . muc dé tudn thd chi dao - )
13/08/2026 R dao gidm lai sudt dé phan bé room tin T T | biénphdp
hop vd&i Thu tudng gidm l&i sudt vai phdn bo o
dung 2027 ) . XU ly
room tin dung ndm 2027
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Cubc hop Chinh phti do Yéu cdu gidm l&i sudt cho vay 1.5-2 diém Thanh tra, chdn chinh, xU T&ng
16/10/2026 | Phé Tha tusng Nguyén % déi vai san xudt, kinh doanh va linh vuc ly nghiém TCTD khoéng cusng
Van Thdng chu tri uu tién chdp hanh thuc thi
Yéu cdu gidm |&i sudt huy déng téi thiéu . R L » .
R . Gan tudn thu chi dao vdi Gan vdi

Coéng van 9608/NHNN- 0.5 diém % vai ky han tU 6 thang va gidm i oL = .
18/10/2026 room tin dung va ty 1€ an | bién phdp
CSTT |&i sudt cho vay 1.5-2 diém % d&i vai linh R o
todn xU ly

vyc uu tién.
. P g Tdng
B Quan triét CV 9608, cdc ngdn hang cam Tang gidm sat, kiém tra .

19/10/2026 | NHNN hop véi 46 NHTM L, . ) o cusng
két gidm I&i sudt huy ddng va cho vay va XU ly vi pham thuc thi
’ i

Ngudn: VPBankS Research téng hop

Hinh 2: Dién bién Idi sudt huy déng niém yé&t tai ky han 6T va 12T tinh t6i 19/10/2026 (theo nhém NHTM tu nhén va NHTM nha
nuéc)
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Ngudn: VPBankS Research téng hop

Theo quan diém cla chdng téi, viéc gidm I&i sudt huy déng lan nay nhiéu khd ndng dién ra trén dién rong (xem Hinh 3:
Théng k& ngdn hang gidm 1&i sudt huy déng va cho vay, 19-21/10/2026). Tuy nhién, du dia diéu chinh gidm sé& han ché
do nhu céu vén cho tdng trudng kinh té con rdt Ién, kéo theo nhu cdu tang trudng tin dung cao va cdng tdc huy déng
cdc ngudn vén trung dai han. Theo phdt biéu clia Thédng déc NHNN, tinh dén 19/10, huy déng tién gui t&ng 11.22% va tin
dung ta&ng 11.44% so vaéi cudi 2025 - khodng cdch dd thu hep ddng ké so vaéi cudi thang 9 (9.78% va 11.59%), song huy
déng van tang chdm hon tin dung. Khdo sdt xu hudng kinh doanh quy IV/2026 cling cho thdy cdc TCTD ky vong khodng
cdch nhiéu khd ndng con duy tri — véi ky vong huy déng tang 4.1% trong khi tin dung tdng 5.3%.

Tdc déng lén NIM: Chung téi cho rdng NIM nganh ngdn hang cé thé chiu dnh hudng trong ngdn han, song muc dd nhiéu
khd nang chua ddng ké. Vé phia huy déng, Cong van 9608 déng thai yéu cdu ndng cao ty trong ngudn vén trung va
dai han, nén cdc ngdn hang phdi can déi gitia viéc gidm l&i sudt huy déng va duy tri stic hdp dén cla cdc ky han dai,
déng thai da dang héa ngudn vén ngodii tién gti. & chiéu nguac lai, viec gidm I&i sudt cho vay nhiéu khd ndng sé mang
tinh chon loc, tép trung vao cdc linh vuc uu tién va nhdm khdch hang du diéu kién. Bdang chu'y, yéu cdu diéu chinh gidm
I&i sudt déi véi moét s khodn vay hién hiiu cé thé khién Igi sudt tai san sinh & chiu tdc déng ngay tU Q4/26, trong khi
chi phi huy déng cdn thém thai gian dé phdn dnh ddy dd muc gidm |&i sudt niém yét.
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Hinh 3: Théng ké ngén hang giam l&i sudt huy déng va cho vay, 19-21/10/2026

Gidm lai suat Gidm lai suat Gidam l&i sudt Giam ldisudt Gidm laisuat Gidm léi sudt
cho vay huy déng cho vay huy doéng cho vay huy déng
Vietcombank

(VCB)

BIDV (BID) X X
VietinBank
(CTG)

Agribank X X

MB (MBB) X X
VPBank (VPB) X X

Sacombank
(STB)

ACB X X
HDBank

(HDB)

TPBank (TPB) X

LPBank X X
SHB X X
MSB X X

OCB X X

Nam A Bank X
VietBank

SeABank

PVcomBank

MBV

ABBank

PGBank

VCBNeo

BVBank

Bac A Bank

BaoViet Bank

NCB

KienlongBank

X X

X X | X X

X X X X X X X

Ngudn: VPBankS Research téng hop
2. Hoat déng mua hdn mién truy doéi bé chiing tir theo thu tin dung do chinh TCTD phdt hanh

Theo Théng tu 21/2024/TT-NHNN, hoat déng mua h&n mién truy doi bé chung ti theo L/C do chinh TCTD phdt hanh
khong dugc tinh vao téng du no cdp tin dung ddi véi ngdn hang phdt hanh, du van lam phdt sinh khodn phdi thu ndi
bdng va st dung nguén vén. Ngodi ra, theo Théng tu 31/2024/TT-NHNN, cdc khodn phdi thu ndy khéng thudc pham vi
phan logi ng va trich 1dp du phong cu thé. Nndm kiém sodt rui ro cho nghiép vu ndly, Céng van 9608 yéu cdau: (i) quan tri
rdi ro tuong tu cdc hoat dong cdp tin dung khdc, bao gém ddnh gid bdn chdt giao dich, déi tdc, ngudn thanh todn va
dong tién; (i) kiém sodt tang trudng tin dung khéng vuct qud mic du no tin dung téi da d& ducc NHNN théng bdo trir
di s6 du cdc khodn mua hdn mién truy doi bd ching ti phdt sinh trong ndm 2026. Theo dd, véi cdc ngdn hang cé sé du
cla cdc khodn mua hdn mién truy doi phdt sinh manh trong 6T2026, du dia té&ng trudng tin dung con lai trong ndm sé
thu hep.

www.vpbanks.com.vn 4
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Hinh 4: Phadi thu mua hén mién truy déi bé ching tir L/C do chinh TCTD phdt hanh tai mét sé TCTD (“L/C", ty déng)

SHB | 61,562 75,520 614,862 659,611 4,676 4,669 +13,958 1.45% 8.62% 7.22% +1.40

MSB 2,383 9,229 205,209 | 230,420 1,961 376 +6,847 4.01% 14.54% 1.40% +3.14
TPB 4,080 11,553 305,817 338,148 5,920 5134 +7,472 3.42% 12.35% 10.12% +2.24
TCB | 37,990 26,218 767,617 847,336 56,486 102,079 -N,773 3.09% 13.17% 15.21% -2.04

HDB 8,828 16,448 546,371 | 659,000 17,726 27,836 +7,620 2.50% 22.75% 21.76% +0.99
MBB | 8,046 16,176 1,084,019 | 1,227,554 | 23,614 26,282 +8,130 1.32% 13.83% 13.20% +0.63

VPB 3,198 6,417 943,902 | 1,161,402 16,151 21,625 +3,219 0.55% 23.48% 23.23% +0.26
SSB 0] 1,180 237,047 | 253,860 10,149 12,818 +1,180 0.46% 8.36% 7.88% +0.48
STB 0] 1,388 626,392 | 636,029 0] 0] +1,388 0.22% 1.76% 1.54% +0.22
ACB 804 846 686,777 745,759 1,770 1,770 +42 0.1% 8.56% 8.57% -0.00
NAB 0] 131 197,608 218,790 0] 0] +131 0.06% 10.79% 10.72% +0.07

Ngudn: VPBankS Research téng hop
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TUYEN BO MIEN TRU TRACH NHIEM

Cong ty C& phén Chung khodn VPBank (VPBankS) phdt hanh bdo cdo ndy véi muc dich cung cdp théng tin. Bdo cdo nay dugc luu
hanh t&i cdc khdch hang clia VPBanksS va cdc cong ty lién k&t hodc cde ddi tuong ma VPBankS cho réing phu hop dé nhdn bdo cdo,
va khéng xét dén muc tiéu ddu tu cu thé, tinh hinh tai chinh hay nhu cdu riéng biét cla bdt ky cd nhdn ndo nhdn duge bdo cdo nady.

Bdo cdo ndy khéng nhdm muc dich va trong bdt ky trudng hop ndo cling khéng dugce hiéu la Isi dé nghi mua hodic bdn bdt ky ching
khodn nao dugc dé cdp trong ddy hodc cdc cong cu tai chinh lién quan. Bdo cdo cling ¢é thé bao gém, toan bé hodc mét phdén,
cdc badn tom tat, nghién clu, téng hap, trich xudt hodic phan tich dusc chudn bi bdi cdc déi tdc chién lugce, lién doanh va/hodc ddi
tdc kinh doanh ctia VPBankS.

VPBankS khéng cam két hay dédm bdo (du rd rang hay ngu y) vé tinh chinh xdc hodc ddy du cla cdc thdng tin ndy, va do doé, nha
déu tu cdn tu dua ra guyét dinh sau khi cadn nhdc k¥ ludng. Bdo cdo ndy khéng nhdm hudng tdi, phdn phdi hodic st dung bdi bdt ky
cd nhan hodc té chic ndo tai cdc khu vue, qudc gia hodc ving lanh thé ma viéc phdt hanh, phdn phéi, hodc st dung bdo cdo sé vi
pham quy dinh phdp ludt hién hanh.

Moi théng tin trong bdo cdo nay dugc téng hop tir cde ngudn cdng khai ma VPBanksS tin tudng la ddng tin cdy va chinh xdc tai thai
diém phdt hanh bdo cdo. Tuy nhién, cdc ngudn ndy chua ducc VPBankS va/hodc cdc cdng ty lién két kiém ching déc Iap va bdo
cdo cling khéng khdng dinh réng dé bao gém tdt cd cdc théng tin ma nha ddu tu tiém nding ¢ thé cdn. Cdc quan diém dugce thé
hién trong bdo cdo la nhimg ddnh gid hién tai clia VPBankS va co thé thay ddi ma khéng cdn théng bdo trude. VPBankS khong cé
nghia vu phdi cdp nhét hay duy tri su chinh xdc cla théng tin, quan diém ducc néu trong bdo cdo, cling nhu khdéng ¢é nghia vu cung
cdp thém bdt ky théng tin ndo cho ngudi nhan.

Do do, VPBanksS khéng dam bdo, dai dién hay cam két, du rd rang hay ngu y, vé tinh ddy du, chinh xdc, tin cdy, céng bdng hodc
hop ly clia cdc théng tin va quan diém trong bdo cdo. Mac du dé nd luc dé cdc di liéu thuc té trong bdo cdo la chinh xdc, moi udc
tinh, du bdo, nhan dinh hodic ddnh gid chli quan dugc dua ra déu dua trén cdce gid dinh dugc VPBankS xem Id hop ly va khdng nén
dugc hiéu la cam k&t chdc chdn vé khd ndng xdy ra cla cdce su kieén dusc dé cap. Cdc gid dinh khdc nhau cé thé dén tdi cdc két
qud va khuy&n nghi hodn toan khdc biét.

Bdo cdo ndy clng co thé bao gém cdc binh ludn, udc tinh, du bdo va y kién lién quan dén cdc nghién clu kinh té& vi mé do cdc
chuyén gia kinh té ctia VPBankS coéng bs, tuy nhién cdc ndi dung ndy khdng nén dugce xem la khuyé&n nghi dau tu hodc tu van ddu
tu déi véi bat ky ching khodn ndio dugc dé cdp.

Bdo cdo ndy khéng mang tinh toan dién va khéng cung cdp ddy du cdc théng tin ma mét nha ddu tu tiém ndng cdn dé dua ra
quyét dinh ddu tu. Ngudi nhdn bdo cdo cdn tu thuc hién ddnh gid va quyét dinh doc [dp déi vai bdt ky ching khodn hay céng cu tai
chinh ndo dugc dé cap.

Bdit ky khodn ddu tu ndo dugc thdo ludn hodic khuyén nghi trong bdo cdo co thé khédng phu hop véi muc tiéu déu tu va tinh hinh tai
chinh cu thé cla ting nha ddu tu.

Bdo cdo nay cé thé chia cdc tuyén bd du bdo vé tuong lai, thudng (nhung khéng phdi ludn ludn) dugc nhan dién théng qua cdce tu
ng{ nhu "tin rdng”, "udc tinh", "du dinh”, "ky vong" hodc nhiing dién dat tuong tu nhu "co thé", "s&", "cd khd ndng xdy ra”. Nhimg tuyén
b& nay dua trén cde gid dinh va théng tin sdn ¢o tai thai diém bdo cdo dugc phdt hanh va chiu dnh hudng béi cde rdi ro, bdt dinh
cling nhu cdc yéu t& khdc cé thé khién k&t qud thuc té khdc biét ddang ké so vdi nhiing du bdo dé néu.

Ngusi nhdin bdo cdo cdn thdn trong déi vai nhiing tuyén bd ndy va khéng nén qud tin tudng vao cdc du bdo néu ra. VPBankS tu chéi
moi nghia vu c@p nhat hodic diéu chinh bdt ky tuyén bé du bdo nao di do ¢d théng tin mdi, su kién tuong lai hay nhing tinh huéng
ngodi du tinh phdt sinh sau ngay céng bé bdo cdo.

Cdng ty ¢ phdn Chiing khodn VPBank

Tang 21va 25, VPBANK Tower, 89 Lang Ha, Béng Ba, Ha Noi
Bién thoai: 1900 636679
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