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Bao cao cap nhat KQKD Quy 3/2026 — BMP

HOSE - BMP - Cong ty C6 phan Nhua Binh Minh (Binh Minh Plastics)

LNST - Q3 DOANH THU THUAN - Q3 BIEN LQI NHUAN GOP ROE - TRUOQT 4 QUY
0, (o)
319 1.463 40,3% 39,6%
ty dong - -8,9% YoY ty dong - -4,5% YoY -7,6 diém % YoY ROA 32,4% - vay chi 55 ty
PANH GIA KQKD QUY 3/2026 TIEN PO LOI NHUAN NAM

Sau sau quy tang trudng lién tiép, LNST Quy 3 ctia BMP giam con
319 ty dong (-8,9% YoY) trén doanh thu 1.463 ty dong (-4,5%
YoY). Gia von tang 9,4% kéo bién gop tir 47,9% xudng 40,3%; chi
phi phan phai va chiét khiu thanh toan giam 130 ty, bu phan 16n
murc hut 145 ty cla lgi nhuan gop. TCBS Research danh gia nén tai
chinh ctia BMP van virng, nhung tiém nang tang truéng thoi gian
t6i khéng cao: gia nhua PVC van dao dong & vung cao so vdi ndm
2025 do tac dong cua bién déng gid dau trong boi canh dia chinh
tri bat &n, trong khi gia ban khéng thé diéu chinh theo kip mdrc tang
clia nguyén liéu dau vao. Nha dau tu nén tiép tuc theo doi thém va
chi nén giai ngan khi gia cd phiéu chiét khau manh.

77,5%

9T / KH 2026

LNST theo quy - iy dong * Trén k& hoach LNST 2026 la 1.278 ty déng theo PHDCD
29/04/2026; k€ hoach doanh thu 6.053 ty mdi dat 70,0%.
231 287 330 351 261 304 367 319
mm B BE B == om B EE
4Q24 1025 2Q25 3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26
DPIEM NHAN CAN THEO DOI
77,5% 9T dat 77,5% ké hoach lgi nhuan nam 40’3% Bién gop thap nhat ké tir dau nam 2024
LNST 9T 990 ty (+2,4%) - Quy 4 can ~288 ty -7,6 diém % YoY - 1 diém % = 14,6 ty/quy
-126 Chi phi ho trg kénh béan giam 54% +9,4% Gia von tang khi doanh thu giam
chiét kh3u va CP phan phdi 108 ty so 234 ty PVC mua gié cao, gia ban khong theo kip
2.128 Tiénrong bang 18,8% vén hoa 97,70/o Du phong LNST 2026 duéi ké hoach
tien + dau tw TC 2.183 ty - vay 55 ty 1.249 1y (+1,6%) - Quy 4 udc tinh ~259 ty (-1%)

TRIEN VONG 2026

Gia PVC d4 hoéi lai tlr dau Quy 4 va van & ving cao so véi nam 2025, trong khi gid ban khé tang thém, nén ap luc 1én bién gop
nhiéu kha nang con kéo dai trong Quy 4. TCBS Research diéu chinh giam du phéng 2026: doanh thu 5.587 ty déng (+1,4%),
LNST 1.249 ty dong (+1,6%), bang 97,7% k& hoach. Dy phéng udc tinh Quy 4 |ai khoang 259 ty (-1% YoY), vdi bién gop thap
hon Quy 3.

LNST 2026F - DU PHONG TCBS EPS 2026F BIEN LN GOP 2026F TY SUAT cO TUC 2026F
o o

1.249 15.254 41,9% 10,7%

ty déng - +1,6% YoY déng/cp - +1,6% YoY thap hon 2,8 diém % ~14.800 d/cp theo thj gid

doanh thu 5.587 ty (+1,4%) fwd P/E 9,0x so 9T (44,7%) 2025: 14.860 d/cp

THONG TIN CO PHIEU & DINH GIA - tai ngay 19/10/2026

GIA - PONG VON HOA - TY D P/E - LAN P/B - LAN SH NU'GC NGOAI SLCP - TRIEU

138.000 11.297 9,0 3,6 82,3% 81,9
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https://static.tcbs.com.vn/oneclick/BMP.pdf

PHAN 1 - PANH GIA CUA TCBS
TECHCOMSECURITIES €9 N B it BUP G KOKb oot 3/200e

1. Danh gia cua TCBS

Quan diém vé két qua Quy 3/2026, bién gdp va du phong ndm 2026

TCBS Research danh gid Quy 3/2026 cua BMP kém tich cuc, nhung mirc giam lgi nhuan nhé hon nhiéu so
vGi murc giam bién gop. LNST dat 319 ty dong (-8,9% YoY; -13,0% QoQ), khép lai chudi sau quy tang trudng
lién tiép, trén doanh thu thuan 1.463 ty dong (-4,5% YoY; +10,9% QoQ). Gia von tang 9,4% trong khi doanh thu
giam khién loi nhuan gop giam 19,7% con 590 ty, bién gop 40,3%, thadp nhat ké tir dau nam 2024. Phan 16n
murc hut dugc bu & khau chi phi: chi phi hé théng phan phéi chi con 39 ty dong (cung ky 133 ty) va chiét
khau thanh toan con 42 ty (cung ky 79 ty), nho d6 LNTT chi giam 9,3% con 399 ty. Liy ké 9 thang, doanh thu
4.240 ty (+0,4%) va LNST 990 ty (+2,4%), turong tirng 70,0% ké hoach doanh thu va 77,5% ké hoach lgi nhuan
nam 2026.

Bién gop la diém kém tich cuc nhat cla quy nay, va nguyén nhan goc |a gia PVC: nguyén liéu mua & mat bang
gid cao cua nlra dau nam di vao gid von Quy 3, trong khi BMP khong thé tang gia ban tuong (rng trong méi
trurong canh tranh. Ba khoan ho trg kénh ban hang (chiét khau thuong mai, chiét khau thanh toan va chi phi
hé thong phan phdi) giam tlir 234 ty xuéng 108 ty déng. Viéc cat giam ho trg dai ly bu dugc phan [6n mdrc hut
bién gbp, nhung véi chi phi hé thdng phan phai chi con 39 ty, du dia dé€ cat tiép khong con nhiéu. Tir dau Quy
4, gia PVC hoi lai va van dao dong & vung cao so véi ndm 2025, nén TCBS Research danh gia tiém nang tang
trudng loi nhuan ngan han cia BMP khong cao va diéu chinh giam du phong LNST 2026 xu6ng 1.249 ty
dong (+1,6%). Vai thi gia 138.000 déng (19/10/2026), ¢ phiéu giao dich & P/E trugt 4 quy 9,0 [an, P/B 3,6
lan; ty suat co tirc tién mat 12 thang 10,8% van la diém tua chinh cua cé phiéu.

DU PHONG 2026 THEO TCBS RESEARCH

01 Doanh thu 5.587 ty dong (+1,4%), LNST 1.249 ty (+1,6%), EPS 15.254 dong. Bién gop 41,9%, ROE 43,3%;
theo thi gid 19/10, P/E du phéng la 9,0 1an va P/B du phoéng 3,9 lan.

02 Du phéng uéc tinh Quy 4 lai khoang 259 ty (-1% YoY) trén 1.347 ty doanh thu (+4,8%), dua LNST nam
lén 97,7% k& hoach 1.278 ty. M6 hinh gia dinh bién gép Quy 4 thdp hon Quy 3, bu lai chi phi ban hang va
quan ly chi khoang 124 ty so véi 234 ty cung ky; gitr dwgc murc chi phi nay hay khéng la bién sé chinh
clia Quy 4.

03 Ca tic. Ty suat du phdng 10,7%, tuong duong khodng 14.800 déng/cp theo thi gia, khoang 97% EPS du
phdng. Co tirc nam 2025 la 14.860 doéng/cp (tam (ng 6.500 déng thang 12/2025, dot 2 1a 8.360 dong
thang 6/2026); lgi nhuan chua phan phdi cudi Quy 3 dat 1.149 ty, khoang 14.000 déng/cp.
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PHAN 2 - KET QUA KINH DOANH QUY 3/2026
Nhua Binh Minh - BMP - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

2. Két qua kinh doanh Quy 3/2026

Doanh thu, loi nhuén va tién dé so ké hoach ndm

Quy 3/2026, LNST cua BMP dat 319 ty dong, giam 8,9% so cung ky va 13,0% so quy lién trudc. Doanh thu
1.463 ty dong tdng 10,9% QoQ theo mua xay dung nhung thap hon 4,5% so véi nén cao 1.532 ty cta Quy
3/2025. LNTT 399 ty déng (-9,3% YoY).

TECHCOMSECURITIES €9

CAC NHAN XET CHINH

01 Bién gop giam 7,6 diém % xuéng 40,3%. Gia von ting 9,4% Ién 873 ty trong khi doanh thu giam 4,5%, nén
loi nhuan gdp chi con 590 ty (-19,7%). & quy mé doanh thu hién tai, mdi diém % bién gdp tuong duong
khoang 14,6 ty dong loi nhuan gdp mai quy.

02 chi phi ban hang giam 33,4%, chi phi tai chinh giam 46,7%, nh chi phi phan phéi va chiét khau thanh
todn giam. Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép con 174 ty, bang 11,9% doanh thu so véi 15,8% cla
Quy 3/2025.

03 9 thang dat 77,5% ké& hoach Igi nhuan nhung méi 70,0% ké& hoach doanh thu. D& dat muc tiéu 6.053 ty,
Quy 4 can 1.813 ty doanh thu (+41% YoY), kha nang thap; muc tiéu lgi nhuan chi can Quy 4 lai khoang
288 ty (+10% YoY).

DOANH THU THUAN

1.463

ty déng - -4,5% YoY

LGl NHUAN SAU THUE

319

ty déng - -8,9% YoY

LOI NHUAN GOP

590

ty déng - bién gép 40,3%

LOI NHUAN TRUGC THUE

399

ty dong - -9,3% YoY

EPS TRUOQT 4 QUY

15.292

dong/cp - +4,5% YoY

CHI PHi BH & QLDN

174

ty dong - -28,1% YoY - 11,9% DT

Chi tiéu (ty déng) Q3/2026  Q3/2025 %YoY  Q2/2026
Doanh thu thuan 1.463 1.532 -45 1.320 +10,9
Gia von hang ban (873) (798) +9,4 (703) +24,2
Loi nhuan gop 590 734 -19,7 617 -4,4
Bién lgi nhuan gop (%) 40,3 479 -7,6d 46,7 -6,4d
Chi phi tai chinh (cha yéu chiét khau thanh toan) (43) (80) -46,7 (38) +10,6
Chi phi ban hang (136) (204) -334 (110) +23,8
Chi phi quan ly doanh nghiép (38) (37) +1,0 (39) -3,0
Lgi nhuan trudc thué 399 440 -9,3 459 -13,0
Lgi nhuan sau thué 319 351 -8,9 367 -13,0
EPS quy (d6ng) 3.901 4.283 -8,9 4.486  -13,0
B Doanh thu thuan theo quy B Lgi nhuan sau thué theo quy
Ty déng - duong = tang trudng YoY (%) Ty déng - duong = tang trudng YoY (%)
8,9% -45% 21,0% -8,9%
-...-... mmEEmmEn
4024 1025 2025 3025  4Q25 1026 2026 3026 4024 1025 2025 3025 4025 1026 2026 3026

Ngudn: BCTC hop nhat Nhua Binh Minh, TCBS Research.

Nguén: BCTC hop nhat Nhua Binh Minh, TCBS Research.
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PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHINH
TECHCOMSECURITIES " Nhua Binh Minh - BMP - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

3. Phan tich cac chi so tai chinh

Truc phéan tich nganh éng nhua xdy dung: doanh thu va kénh ban, bién gdp va chinh sach chiét khau, bang
cén doi, sinh 1&i va cé tuc

3.1. Doanh thu & thi truong dau ra: quy mo di ngang

Doanh thu di ngang Ia diém chung cta ca nam nay. Quy 3 dat 1.463 ty déng (-4,5% YoY); lly ké 9 thang
4.240 ty (+0,4%), trong d6 thanh pham dng va phu tung 4.104 ty (+0,4%), chiém 97% doanh thu, con hang héa
thuong mai 136 ty (-0,9%). Chiét khau thuong mai ghi gidm trlr doanh thu Quy 3 tang lén 26,5 ty (+21,3%
YoY), du Ity ké 9 thang van di ngang & 70,3 ty.

B Doanh thu va LNST 9 thang qua cac nam B Tang trudng dén tir bién Igi nhuan, khong phai quy
Ty dong - cét: doanh thu, duong: LNST (truc phéi) md. Doanh thu 9 thang 2026 van thap hon murc 4.401
784 60 967 990 ty cta 9 thang 2022, trong khi LNST clung ky gap 2,2
T_t —0 o—0 —0 lan. BMP khong cong bd san lugng theo quy, tuy
2401 - rees 224 4240 nhién TCBS Research uéc tinh mic gidm doanh thu
Quy 3 chu yéu dén tlr san lugng, vi gia ban da tang tur
- dau nam.
9T/22 9T/23 9T/24 9T/25 9T/26

Doanhthu «Qx LNST
Ngudn: BCTC hop nhat Nhua Binh Minh, TCBS Research.
= Panh gia: ké hoach doanh thu 6.053 ty (+9,9%) doi hdi Quy 4 dat 1.813 ty, tdng 41% so cung ky, nén kha nang
hoan thanh thap. Dy phong 5.587 ty cia TCBS Research than trong hon, chi ham y Quy 4 tdng 4,8%. Mua xay
dung cudi ndm hé trg nhu cau, nhung vdi nhip 9 thang gan nhu di ngang, mirc tang nay khé dat.

3.2. Bién lgi nhuan gop, gia von & chinh sach chiét khau

Bién gop 40,3%, giam 7,6 di€m % so cung ky va 6,4 diém % so quy trudc, thap nhat ké tir dau nam 2024; tinh 9
thang la 44,7% so véi 45,8% cung ky. Gia PVC lap dinh trong thang 3/2026 va gitt mat bang cao suét Quy 2;
vGi khoang 65 ngay ton kho, nguyén liéu mua & ving gia nay di vao gia vén Quy 3.

m Ho trg kénh phan phéi giam manh. Theo thuyét minh BCTC, Quy 3 chi phi hé théng phan phéi chi con 39,4 ty
doéng (-70,4% YoY), chiét khau thanh toan (ghi vao chi phi tai chinh) 42,5 ty (-46,5%), con chiét khau thuong
mai tang 1én 26,5 ty. Téng ba khoan 108 ty so vai 234 ty cung ky, giam 126 ty, gan bang muc giam 145 ty cia loi
nhuan gop.

m Danh gia: gia von tang trong khi doanh thu giam chd yéu do nguyén liéu PVC gia cao; gia ban du da téng tir dau
nam van khong theo kip. Mtrc giam Igi nhuan gop gan tuong duong murc cat giam chi phi ho trg kénh cho thay
BMP da dung chinh sach ban hang dé gilr lgi nhuén, nén bién LNTT (27,3% so vdi 28,7% cung ky) phan anh sat
hon murc suy giam thuc té. Véi gia PVC van & vung cao dau Quy 4, du phong TCBS Research gia dinh bién gop
ca nam 2026 chi 41,9%.

B Bién lgi nhuan gop theo quy B Chi phi ho trg kénh ban hang Quy 3
% - gid vén chd yéu la hat nhua PVC Ty dong - Q3/2025 va Q3/2026, theo thuyét minh BCTC

467% 479%  47,0%  472%  467% 1329

42,9%  42,7% 79,4
OO0 0——0__ 394 425 28 265
[ ] [ | —

40,3%

CP hé théng phéan phai Chiét khdu thanh toan Chiét khdu thuong mai
4Q24 1Q25 2Q25 3Q25 4025 1Q26 2Q26 3Q26
Q3/2025 mm Q3/2026
Nguén: BCTC hop nhat Nhua Binh Minh, TCBS Research. Nguén: BCTC hop nhat Nhua Binh Minh, TCBS Research.
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TECHCOMSECURITIES o PHAN 3 - PHAN TiCH CAC CHi SO TAI CHiNH

Nhua Binh Minh - BMP - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

3.3. Bang can doi: ton kho, tién rong & dong tién

Cudi Quy 3/2026, tién va dau tu tai chinh ngan han dat 2.183 ty dong, bang 58,3% tong tai san 3.748 ty, trong

khi ng vay chi 55 ty; tién rong khoang 2.128 ty, tuong duong 18,8% von héa. Ton kho (gia géc) giam con 624

ty dong, -23,0% so cudi Quy 2 (810 ty) nhung van cao hon 17,8% so dau nam.

® Quy 3 giai phong phan I6n lugng hang tich liiy. Theo thuyét minh BCTC, nguyén vat liéu cung hang mua dang di
duong giam con 204 ty tir 314 ty cudi Quy 2, thanh pham con 310 ty tir 366 ty. Thanh phdam van cao hon 24% so
vGi 250 ty dau nam, chiém mot nira ton kho, nén téc dé tiéu thu Quy 4 can dugc theo doi.

= Panh gia: dong tién kinh doanh Quy 3 dat 548 ty nh& giam tén kho, Ity ké 9 thang 827 ty, bang 0,84 Ian LNST.
Phai thu ngan han tang Ién 267 ty, trong dé phai thu khach hang 136 ty (dau nam 64 ty) va tra trudc ngudi ban
129 ty (dau nam 33 ty). Chi dau tu 9 thang khoang 146 ty, vugt mirc ca nam 2025 (126 ty), va cam két dau tu da
ky tang Ién 141 ty tlr 59 ty ddu nam. Quy mo nay nhd so véi lugng tién, khdng anh hudng kha nang chi co tuc.

B Tién + dau tu tai chinh va hang tén kho B Co cau hang ton kho (gia goc)
Ty dong - cudi quy Ty dong - ddu ndm, cudi Quy 2 va cudi Quy 3/2026
2733 2.511 810
2.183 624
2.057 1.655 529
- [ ] [ [ | [ |
3Q25 4Q25 1Q26 2Q26 3Q26 01/01/2026 30/06/2026 30/09/2026
@ Tién + daututdichinh (@ Hang tén kho @8 NVL & hang di dudng @@ Thanh phdm @@ D& dang Hang héa & CCDC
Nguén: BCTC hop nhat Nhua Binh Minh, TCBS Research. Nguén: BCTC hop nhat Nhua Binh Minh, TCBS Research.

3.4. Kha nang sinh loi & co tic

ROE trugt 4 quy giam con 39,6% tlr 45,4% cudi Quy 2, ROA 32,4%. Phan I6n muc giam mang tinh thoi diém:

von chu cudi Quy 3 (3.171 ty) cao hon do chua chi tam (ng ¢d tirc, trong khi Quy 2 vira chi dgt 2/2025; LNST

truot 4 quy chi giam nhe xudng 1.252 ty tir 1.283 ty. Bién Igi nhuan rong truot 4 quy 22,7%, don bay tai san
trén von chu chi 1,2 [an; sinh |6i cao cia BMP dén tir bién Igi nhuan, khéng nho vay no.

m Co tirc van la tru cot. CO tire tién mat nam 2025 dat 14.860 dong/cp, tuong duong 99% EPS ndm, cao nhat trong
nam nam gan day. Nam 2025 dgt tam (rng dugc céng bd ngay 30/10/2025; véi loi nhuan chua phan phéi 1.149
ty déng cudi Quy 3/2026, ngudn cho dgt tam (rng nam nay doéi dao.

B Panh gia: EPS truot 4 quy 15.292 dong va BVPS 38.741 dong cho P/E 9,0 Ian, P/B 3,6 lan. Theo du phdng, P/E
2026 ciing & mdrc 9,0 lan va ty suat ¢b tic 10,7%. Vi LNST 2026 gan nhu di ngang (+1,6%) va 2027 chi téng
6,4%, murc dinh gia hién tai da phan anh trién vong tang trudng thap; strc hiat cda c¢6 phiéu nam & ¢é tirc nhiéu
hon & tang trudng.

H ROE & ROA W Co tuc tién mat theo nam c6 tuc
% - truot 4 quy - cot: ROE, duong: ROA (truc phai) Dong/co phiéu - 2026F quy doi tir ty suat du phéng
32,0% 32,4%
O -
o— - —O— —O0—0 14.860 14.800
39,4% 44,0% 40,4% 45,4% 39,6% 12.600 11.990
8.400
EEmEEm .-=BE
3Q25 4025 1026 2026 3026 L
2021 2022 2023 2024 2025 2026F
@ ROE O ROA
Ngudn: BCTC hop nhat Nhua Binh Minh, TCBS Research. Ngudn: Céng b6 théng tin Nhua Binh Minh, TCBS Research.
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TECHCOMSECURITIES €9

PHU LUC — SO LIEU TAI CHiNH
Nhua Binh Minh - BMP - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

Phu luc — S6 lieu BCTC Quy 3/2026

Trich luoc bang can déi ké todn va bdo cdo két qua kinh doanh hop nhat nam quy gan nhat

Bang can doi ké toan (ty dong)

Chi tiéu Q3/2025
Tién & twong duong tién 803
Dau tu tai chinh ngan han 1.930
Phai thu ngan han 206
Hang ton kho 408
Tai san ngan han 3.391
Tai san c6 dinh 261
Tai san dai han 580
TONG TAI SAN 3.971
No phai tra 823
Trong d6: vay ngan han 55
Trong dé: vay dai han 0
Téng von chi sé hitu 3.148
Béo cao két qua kinh doanh (ty dong)
Chi tiéu Q3/2025
Doanh thu thuan 1.532
Gia von hang ban (798)
Loi nhuan gop 734
Bién lgi nhuan gop (%) 47,9
Chi phi ban hang & QLDN (242)
Lgi nhuan trudc thué 440
Lgi nhuan sau thué 351
EBITDA 516
EPS trugt 4 quy (dong) 14.638

Ngu6n: BCTC hgp nhat Nhya Binh Minh, TCBS Research.
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Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026 Q3/2026
297 963 380 713
1.760 1.548 1.275 1.470
129 143 216 267
525 476 806 619
2.758 3.181 2.737 3.118
266 289 302 336
620 635 618 630
3.379 3.816 3.355 3.748
501 634 503 576
55 55 55 55

0 0 0 0
2.877 3.181 2.852 3.171
Q4/2025 Q1/2026 Q2/2026 Q3/2026
1.286 1.457 1.320 1.463
(682) (769) (703) (873)
604 688 617 590
47,0 47,2 46,7 40,3
(234) (282) (149) (174)
328 380 459 399
261 304 367 319
395 431 494 443
15.010 15.218 15.673 15.292
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TECHCOMSECURITIES €9

PHU LUC — SO LIEU TAI CHiNH

Nhua Binh Minh - BMP - Cap nhat KQKD Quy 3/2026

Phu luc — Mo hinh tai chinh & du phdéng theo nam - 2021-

2030

Don vi: ty dong (trlr cdc dong ty 1€, an, %, s6 ngay) - Cot 2026—2030 la so liéu du phong

THUC HIEN DU PHONG - TCBS

Chi tiéu 2021 2022 2023 2024 2025 2026 2027 2028 2029 2030
S lugng ¢d phiéu (triéu) 81,9 81,9 81,9 81,9 81,9 81,9 81,9 81,9 81,9 81,9
P/E (Tan) 14,3 4,9 6,5 9,4 11,0 9,0 8,5 8,0 7,5 7,0
EPS (d6ng/cp) 2.618 8.481 12.716 12.102 15.010 15.254 16.239 17.293 18.422 19.630
P/B (fan) 1,3 1,3 2,5 35 47 3,9 3,9 3,9 3,9 38
BVPS (d6ng/cp) 28.016 32.021 32.857 33.003 35.150 35.303 35.465 35.638 35.822 36.018
EV/EBITDA (Ian) 9,1 42 56 7.2 6,5 6,2 58 54 5,1 438
ROE 9,0% 28,3% 39,2% 36,8% 44,0% 43,3% 45,9% 48,6% 51,6% 54,6%
Bién loi nhuan gop 15,5% 27,7% 41,0% 43,1% 46,1% 41,9% 41,9% 41,9% 41,9% 41,9%
Bién lgi nhuan hoat dong 7.4% 16,8% 25,9% 28,4% 30,2% 28,9% 28,9% 28,9% 28,9% 28,9%
Bién lgi nhuan rong 4,7% 12,0% 20,2% 21,5% 22,3% 22,4% 22,2% 22,1% 22,0% 21,9%
Doanh thu / Tai san 1,6 19 1,6 1,4 1,6 1,6 1,7 1,8 1,9 2,0
(Vay - Tién) / V6n CSH -0,41 -0,48 -0,73 -0,69 -0,70 -0,68 -0,66 -0,65 -0,63 -0,61
Ng phai tra / Vén CSH 0,24 0,16 0,21 0,18 0,17 0,18 0,19 0,20 0,21 0,22
EBIT / L&i vay (lan) n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a n/a
Vay / EBITDA (lan) 0,1 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0 0,0
S& ngay phai thu 30 18 12 14 9 4 4 4 4 4
S6 ngay tén kho 59 50 44 64 65 64 65 65 65 65
Capex / Tai san cé dinh 42% 19% 20% 41% 47% 38% 43% 40% 39% 38%
Doanh thu thuan 4.553 5.808 5.157 4.616 5.510 5.587 5.978 6.396 6.844 7.323

Tang trudng doanh thu 28% -11% -10% 19% 1% 7% 7% 7% 7%
EBITDA 526 1.146 1.505 1.424 1.755 1.708 1.826 1.952 2.087 2.232
LNST c6 dong cong ty me 214 694 1.041 991 1.229 1.249 1.329 1.416 1.508 1.607

Tang trudng loi nhuan 224% 50% -5% 24% 2% 6% 7% 6% 7%
Tién & dau tu ngan han 988 1.324 2.011 1914 2.057 2.022 1.984 1.947 1.908 1.861
Phai thu ngan han 370 279 174 178 129 65 69 74 79 85
Hang ton kho 619 577 364 464 525 573 614 657 703 752
Tong tai san 2.838 3.045 3.255 3.200 3.379 3.406 3.451 3.499 3.551 3.607
Vay ngan han 57 59 59 59 99 59 55 55 &5 99
Vay dai han 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Téng vay 57 55 55 55 55 55 55 55 55 55
Téng no phai tra 545 423 565 499 501 516 548 582 619 658
Vén chu sé hiru 2.293 2.621 2.690 2.702 2.877 2.890 2.903 2917 2.932 2.949
Can déi von dai han 1.485 1.812 2.048 2.115 2.275 2.276 2.261 2.246 2.233 2.212
Dong tién tu do (FCF) -190 729 1.545 792 1.093 1.200 1.277 1.363 1.453 1.542

Nguén: BCTC hop nhat Nhua Binh Minh, TCBS Research.
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DE khéng bd 16 cac bdo cdo phan tich mdi nhét tir TCBS Research, Quy khach vui long déng ky dia chi email qua link sau: Pang ky.

Moi gép y vé bdo cdo phan tich, Quy khach vui Iong guri vé dia chi research.feedback@tcbs.com.vn. Ching téi xin chan thanh cam on.

Mien trir trach nhiém:

Théng tin trong bdo cdo duoc téng hop tir cde ngudn TCBS danh gid la dang tin cdy tai thoi diém phat hanh, nhung TCBS khéng bdo dam tinh
chinh xdc hodc day du. Cdc nhan dinh phan anh quan diém cda TCBS tai thoi diém phat hanh va co thé thay doi.

Bdo cdo chi nham muc dich tham khdo, khdng phai khuyén nghi dau tu. Nha déu tu tu danh gid va chiu trach nhiém déi vdi quyét dinh cua
minh. Hiéu qua trong qua khu khéng bao dam két qua trong tuong lai; dau tu luén c6 rui ro, k€ ca mat vén.

Trong pham vi phap ludt cho phép, TCBS khéng chiu trach nhiém d6i vdi tén that phat sinh tir viéc st dung bao cdo. Bdo cdo thudc s& hidu
cua TCBS; moi sao chép, trich dan hodc phan phdi lai phai duoc TCBS chdp thuan bang van ban.

www.tchs.com.vn 8/8


https://www.tcbs.com.vn/thong-tin/dang-ky-nhan-ban-tin/

