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Théng tw 50: Bwérc tiép theo trén 16 trinh Basel llI

Ngay 30/09/2026, Ngan hang Nha nwéc ban hanh Théng tw 50/2026/TT-NHNN
thay thé Théng tw 22/2019/TT-NHNN, c6 hiéu luc tr ngay 01/12/2026. Théng tw
diéu chinh cac gi¢i han, ty I&é bdo dam an toan trong hoat déng ngan hang theo
hwéng tiém can chuan Basel lIl, véi trong tam la thay dbi cach xac dinh ty 1& cho
vay trén tién gt (LDR) va bd sung cac yéu cau vé thanh khoan (LCR), ngudn vén
4n dinh (NSFR), ty 1& don bay (LEV).

Nang tran ty 1é LDR tir 85% lén 95%, nhwng cach tinh than trong hon

Phwong phap tinh LDR theo Théng tw 50 thu hep pham vi ngudn vén duoc ghi
nhan trong mau sé: chi tinh phan vay rong lién ngan hang va loai tre» phan Iéon gidy
tor c6 gia (triv trai phiéu vén cép 2). Béng théi, dau tw trai phiéu doanh nghiép dwoc
khau trir khdi mau sbé. Theo wéc tinh ctia ching toi, LDR ctia cac ngan hang trong
danh muc theo ddi sé tang khodng 3-15 diém phan tram. Cac ngan hang cé quy
mé vay lién ngan hang Ién nhung phan 16n dwoc bu triv bdi tién glri va cho vay tai
t& chire tin dung khéc (vi du: VIB), hodc phu thudc nhiéu vao chirng chi tién givi do
ngan hang khac nam git (vi du: ACB) sé& cé LDR t&ng manh nhat. Ngwoc lai, cac
ngan hang c6 vén chd s& hiru I1&n va kha nang tiép can ngudn vén nwéc ngoai
(TCB, MBB, VPB) chiu tac dong han ché hon do cac khoan muc nay dwoc tinh vao
mau sb, gitip gidm thiéu tac ddng ngudn vén bj thu hep theo céach tinh méi.

Ap dung céc ty |1é LCR, NSFR theo chuan Basel IlI

LCR do lweng kha nang dap (rng dong tién ra rong trong 30 ngay céng thang bang
tai sén thanh khodn chat lwong cao, trong khi NSFR danh gia mac do én dinh cia
ngudn vén so véi nhu cau tai tro tai san trong ky han mét nam. So véi cac chi tiéu
hién hanh, LCR va NSFR dét ra yéu cau toan dién hon déi véi quan tri thanh khoan,
khéng chi xét kha nang dap (rng nghia vu thanh toan ngan han ma con chu trong
tinh &n dinh ctia nguén vén trong dai han. D& dap &ng cac ngwdng quy dinh, ngan
hang c6 thé can tang ty trong tién gri ban 1& va cac ngudn vén co ky han dai, da
dang hoéa kénh huy déng, déng th&i duy tri danh muc tai san thanh khoan (HQLA)
I&n hon. Nhirng diéu chinh nay c6 thé lam tang chi phi huy déng va chi phi co hoi
do ngan hang phéai phan bb thém nguén lyc vao tai san thanh khoan cé lgi suét
thap hon cac khoan cho vay, qua dé tao ap luc Ién bién I4i rong (NIM).

LDR van la rang buéc chinh trong ngan han

Trwédc thang 10/2028, trdn LDR 85% theo cach tinh cha Théng tw 22 van la rang
buéc chinh, do d6 tac déng ciia Thong tw 50 dén kha nang mé rong tin dung trong
ngén han con han ché. Ching téi cho rédng dong lwc dang ky ap dung sém LCR va
NSFR chud yéu dén tir cac ngan hang dang c6 LDR tiém can tran 85% nhwng da
c6 nén tadng quan tri thanh khoan theo Basel Ill va di kha nang dap &ng cac yéu
cau vé LCR va NSFR.

Ap lwc tang dan sau giai doan chuyén tiép, kha néng thich tng phan héa gitra
c4ic ngan hang

T thang 10/2028, LCR va NSFR lan lwot 4p dung ngwéng téi thiéu 50% va 90%,
trwéc khi dat 100% vao thang 10/2033 va thang 10/2030. L& trinh nay cé thé lam
gia tang canh tranh huy déng vén 6n dinh trong giai doan 2028—2030. Kha nang
dap &ng sé phan héa theo c4u tric ngudn vdn va ky han tai san cda tirng ngan
hang. Theo danh gia cla ching t6i, VCB, ACB, HDB va STB ¢6 lgi thé hon nhe
nén tién gvi ban 18 &n dinh, trong khi VPB, VIB, MSB c¢6 thé chiu &p luc 1én hon do
phu thudc nhiéu vao vén lién ngan hang va cé ty trong cho vay trung, dai han cao.
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Théng tw 50: Bwéc tiép theo trén 16 trinh Basel Il

Ngay 30/09/2026, Ngan hang Nha nwédc (NHNN) ban hanh Théng tw
50/2026/TT-NHNN, cé hiéu Iwc tlr 01/12/2026, thay thé Thoéng tw 22/2019/TT-
NHNN. Tiép néi viéc hoan thién khung an toan vén theo Théng tw 14/2025/TT-
NHNN (Tru cot 1) va chuan héa hé thdng kiém soéat ndi bd, quan ly rdi ro theo
Thoéng tw 83/2025/TT-NHNN (Tru c6t 2), viéc ap dung ty |1é bao phd thanh khoén
(LCR) va ty l& ngudn vén 6n dinh rong (NSFR) la bwéc tiép theo trong 16 trinh
tiém can cac chuan muc Basel Ill vé quan tri thanh khodn. Theo danh gia cla
chung tdi, Théng tw 50 kh&c phuc bén han ché chinh cta khung quéan ly thanh
khodn hién hanh:

Khung phép ly can dwogc cap nhat: Théng tw 22 dwoc xay dwng trén co s&
Luat Céc tb chirc tin dung cii, do dé can dwoc thay thé dé ddng bd véi Luat Cac
t& chire tin dung 2024 va cac stra ddi ndm 2025.

Yéu cau quan trj thanh khoan dwa trén hanh vi khach hang: Sy phat trién
ctia cac kénh giao dich sé va tinh ndng sinh 1&i tw dong dang day nhanh téc do
dich chuyén tién gtri. Khach hang cé thé chuyén tién tirc thoi 24/7 hodc mé, tat
toan tién glri truc tuyén ma khong can dén quay. Diéu nay cho thay viéc danh
gia do 6n dinh cGa ngudn vén khong thé chi dwa trén ky han danh nghta hoéc
chi phi huy déng, ma can xem xét ca hanh vi thuc té ctia ngudi gli tién.

Quan tri thanh khoan chwa déng bo v&i chuan mwe quéc té: Trong khi
khung an toan vén da dwoc xay dung theo Basel I, quan tri thanh khoadn van
dwa trén bo ty 1& do Viét Nam ty thiét ké. Diéu nay han ché kha nang so sanh
v&i cac ngan hang trong khu virc va gay kho khan hon cho viéc danh gia cla
cac té chirc x&p hang tin nhiém va nha dau tw nwédc ngoai.

LDR chwa phan anh chét lwgng nguén vén: Tran LDR ap dung chung cho
cac ngan hang, chwa phan biét méc dd 6n dinh ctia nguén vén. Bong thai, cach
tinh hién hanh cé thé bi lam dep théng qua tién gl chéo trén thj trwong lién
ngan hang, khién LDR chwa phan anh day di mirc d6 phu thudc ctia ngan hang
vao ngudn vén thue sw 6n dinh.

Hinh 1: Bwéc tién quan trong trong 16 trinh Basel llI

Quan tri rai ro

Thanh khoan

2025

15/09/2025
Hiéu Iy

2026

01/01/2030
Bat bugc

01/07/2026
Hiéu lyc

Chu

01/01/2028
Bat budc

01/12/2026 01/10/2028 01/10/2033

Hiéu lyc

2027

Bat budc LCR 100%
Theo TT22 '
2028 2029 2030 2031 2032 2033 203¢

Ngudn: SBV, VNDIRECT RESEARCH tdng hop
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Nang tran ty 1é LDR tir 85% lén 95%, nhwng cach tinh than trong hon

Théng tw 50 nang trdn LDR t&r 85% lén 95%, dong thi thay dbi dang ké cach
xac dinh ca ttr sé va mau sb so vé&i Théng tw 22 (Hinh 2). Tuy nhién, viéc nang
tran khéng déng nghia véi dw dia ting trwdng tin dung sé mé réng twong tng,
do céach tinh m&i thu hep phan ngudn vén dwoc ghi nhan, khién LDR cla hau
hét cac ngan hang téng Ién. Theo wéc tinh cla ching tdi, cach tinh méi sé& lam
LDR cla cac ngan hang trong danh muc theo déi tdng khoang 3—15 diém phan
tram. Mtrc thay déi cha yéu phu thudc vao bdn yéu té: (1) vi thé vay rong trén thi
trwong lién ngan hang; (2) ty trong ching chi tién g ndm gitr béi cac ngan
hang khac, do cac khodn muc nay bi loai khdi mau sé; (3) quy mé dau tw trai
phiéu doanh nghiép va cac khoan cép tin dung ngoai cho vay, do cac khodn
muc nay bi trir khdi mau sé; va (4) quy md vén chi s& hiru va vén vay nwéc
ngoai, dwoc bd sung vao mau sé, gitp bu ddp moét phan tac déng lam téng LDR.

Chung t6i cho rédng cac ngan hang cé quy mé huy dong lién ngan hang Ién
nhwng phan Ién dwoc bu trir béi tién givi va cho vay tai ngan hang khac (VIB),
hoac phu thudc nhiéu vao ching chi tién giri do ngan hang khac nam gitr (ACB)
sé c6 LDR tdng manh nhat. Nguwoc lai, cac ngan hang c6 quy mé vén chd s&
hiru I&n va kha nang huy dong vén vay nwéc ngoai, nhw TCB, MBB, VPB dy
kién chiju tac déng it hon, do cac khodn muc nay dwoc cong vao mau sb, qua
doé bu dap mét phan ngudn vén bi thu hep theo cach tinh ctia Théng tw 50.

Hinh 2: Cach tinh ty 1é LDR theo Théng tw 50

Dw thao trinh

Khoan muc Théng tw 22/2019 07/2026 Théng tw 50/2026

Téntylé LDR CDR LDR

Tran téi da 85% 95% 95%

T s6: Dw ng’ cho vay

Dw no’ cho vay khach hang Coéng Cong Coéng

Vay tai cAp vén NHNN (khéng nhdm hé tro' thanh khoan) Tri Tri Tri

Vay nuwdc ngoai Tri Tri SKéh)ong trtr (chuyen xuong mau

Von crlu sopu’u (sau trw tai san co dinh, gép von) va lgi nhuan Khong tinh Troe Kpong trtr (chuyén xudng mau
chwa phan phoi s0O)

Cép tin dung khac ngoai cho vay Khéng tinh Coéng Khéng cong (trir khéi mau sb)

DPau tw trai phiéu doanh nghiép (khong gdém trai phiéu té chirc N . . e ea ® g
tin dung, VAMC) Khéng tinh Coéng Khéng cdng (trir khdi mau so)

Ma&u sé: Tong tién glvi (cong)

Tién glri khach hang (trir ky quy, vén chuyén ding) Cong Cong Cong

Tién glri clia t& chire tin dung

Tién glri ¢ ky han ctia Kho bac Nha nwéc

Gidy t& co gia do ngan hang phat hanh

Vay nwéc ngoai (ké ca trai phiéu phat hanh quéc té)

Vén cha s hivu (sau triv tai san c6 dinh, gop vén) va loi nhuan
chwa phan phoi

Vén Gy thac ma ngan hang chiu rdi ro

Mau sé: Téng tién giri (triv)

Cép tin dung khac ngoai cho vay

DPau tw trai phiéu doanh nghiép (khéng gém trai phiéu té chic
tin dung, VAMC)

Coéng toan bd

Mot phan

Cong (ké ca chirng

Chi phan vay rong
dwong

20%

Chi trai phiéu vén cép
2

Chi phan vay rong dwong

20% hoac ty 1&é do Théng déc
quy dinh

Chi trai phiéu vén cép 2 phat

chi tién guri) hanh trong nwéc
Khong tinh K,horA)g tinh (tre khoi Cong
tr sO)
Khong tinh K‘hor)g tinh (tre khoi Cong
tr sO)
Khéng tinh Cong Cong
Khong tinh Khong tinh (cong vao 1.,
tr sO)
Khong tinh Khong tinh (cong vao Tree

ttr s0)

Ngudn: SBV, VNDIRECT RESEARCH tdng hop



file:///C:/Users/Andre/Downloads/www.vndirect.com.vn

VNDIRECT

16/10/2026
VNDIRECT Research

Hinh 3: Ty I1é LDR theo Thong tw 22 va Thong tw 50 Hinh 4: Cac chi sé chinh ctia cac ngan hang
vaylien Ching '@ Vay Vén Trai
100% Ma ngan chi Ei_én p:g:u ngoai  chis¢ g:;l;
90% I hang guri cép 2 te hieu nghiép
80% ACB  13.9% 148% 07% 07%  9.3% 0.2%
2822 CTG  16.0%  2.9%  1.9% 04% 6.8%  0.1%
50% HDB  142%  5.8% 40%  28%  8.6% 2.7%
40% VIB 24.6%  2.5% 1.0%  6.4%  82% 0.0%
30% TPB  262%  6.1% 22%  62%  9.1% 0.9%
iggﬁz BID 10.8%  6.5% 19% 21%  5.8% 0.2%
0% VCB  152%  1.1% 02%  01%  9.4% 0.3%
ACBCTGHDB VIB TPB BID VCBMSB STB MBB TCB VPB MSB 28.0% 4.2% 0.9% 2.3% 10.3% 0.1%
LDR TT50 STB  10.1%  2.4% 05% 01%  7.0% 1.0%
s | DR TT22 MBB  165% 10.7% 14%  41%  9.0% 1.5%
= = Ngu&ng quy dinh theo TT22 - ¢4t phai TCB  12.9% 132% 0.0%  4.1%  14.8% 8.0%
Nguéng quy dinh TTS50 - cot phai VPB  225%  8.0%  0.0% 10.4% 11.9%  0.2%
Ghi chu: Sé liéu Q2/26, VPB bao ?éo riéng 1&, LDR theo Théng t}f 22 dwa Ghi cht: Cac chi sb tinh theo ty 1€ trén tdng tai san
trén wéc tinh cda ching toi, c6 thé khac LDR ngan hang céng bo Ngudn: VNDIRECT RESEARCH

Ngudn: VNDIRECT RESEARCH

Hinh 5: Cach tinh LCR theo Théng tw 50

LCR va NSFR: Quan tri thanh khoan chuyén trong tam tir quy mé sang
chét lwgng nguén vén

Ty lé LCR: Do lwdng kha ndng ngan hang s dung tai san thanh khoan chét
lwong cao (HQLA) dé dap (ng dong tién ra rong trong 30 ngay dwai kich ban
cang thang thanh khoan.

Ty lé LCR (%) = Gia tri HQLA du diéu kién / Dong tién ra rong trong 30 ngay tiép
theo x 100%

Trong dé: Dong tién ra rong = Téng dong tién ra — Gia tri nhd hon gitra (Téng
dong tién vao; 75% x Téng dong tién ra)

So véi ty Ié dy trir thanh khoan va ty 1é kha nang chi trd trong 30 ngay theo
Thong tw 22, vén chwa phan biét mie dd 6n dinh cuta tirng ngudn vén, LCR gan
cho mdi ngudn vén moét hé sé rat tién rieng, phan anh kha nang ngudn vén dé
bi rut ra trong diéu kién cdng thang. Do d6, nhu cau duy tri HQLA phu thuéc
dang ké vao co cau ngudn vén va mre d6 6n dinh cta cac khoan tién g, thay
vi chi quy md huy dong.

Khoan myc ] _Hé s

T so0: HQLA du dieu kién Hé so thanh khoan
Cép 1: Tién mat, tién gl tai NHNN, trai phiéu Chinh pha, tin phiéu NHNN 100%

Cép 2A: Trai phiéu doanh nghiép x&p hang tlr AA- 85%
CAp 2B: Trai phiéu doanh nghiép xép hang tlr BBB-, c6 phiéu VN30 50%

Mau s6: Dong tién ra trong 30 ngay Hé sé rut tién
Tién gli ban 18, doanh nghiép nhd va vira: 6n dinh / kém &n dinh 5% / 10%
Tién glri hoat dong (thanh toan, lwu ky, quan ly tién mat) 25%

Tién gri doanh nghiép, Chinh ph, Kho bac Nha nuwéc 40%
Tién g, tién vay tir t6 chirc tin dung va td chire tai chinh 100%

Han mc cam két chwa st dung

Ma&u sé: Dong tién vao trong 30 ngay

5-100%

Hé sb thu tién

Khodn phai thu tlr khach hang ca nhan va doanh nghiép 50%

Khoan phai thu ttr t6 chirc tai chinh va NHNN

100%
Ngudn: SBV, VNDIRECT RESEARCH tdng hop
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Ty I&@ NSFR: Do lwérng mie dd ngan hang cé di ngudn vén én dinh dé tai tror
cho tai san va cam két ngoai bang trong th&i gian mét nam.

Ty 1&8 NSFR (%) = Ngudn vén 6n dinh sén c6 (ASF) / Ngudn vén 6n dinh yéu cau
(RSF) x 100%

ASF =3 (S6 dw no phai tra va vén chi s& hivu x Hé sb ASF)
RSF = % (S6 du tai san va cam két ngoai bang x Hé s6 RSF)

Nguén vén én dinh sdn cé (ASF): Mbi khodn no phai tra va vén chd sé hiu
dwoc ap dung hé sb ASF theo ky han con lai va mirc dd 6n dinh.

Nguén vén én dinh yéu cau (RSF): Mbi khodn muc tai san va cam két ngoai
bang dwoc 4p dung hé sd RSF theo dac diém ky han va kha naéng chuyén dbi
thanh tién (Hinh 6).

So v&i ty 1é tdi da ngudn vén ngan han dugc st dung dé cho vay trung, dai han
theo Thong tw 22, vén chd yéu phan loai ngudn vén theo ky han va chi xét phia
cho vay trung, dai han, NSFR danh gia mirc dé can déi gitra ngudn vén 6n dinh
va nhu cau tai tro 6n dinh trén toan bd bang can dbi. Do do, kha nang dap tng
NSFR phu thudc vao mirc dd phu hop gitra co' cAu ngudn vén va nhu cau tai tro
cUa tai san, thay vi chi phu thudc vao ty trong nguén vén ngan han dwoc st
dung dé cho vay trung, dai han.

Hinh 6: Cach tinh NSFR theo Théng tw 50

Twr 6 thang

Khoan muc th;g ky ?::r’]igs dén duéi 1 T?;; E:;m
nam

Tl s6: Ngudn vén 6n dinh san cé (ASF) Hé s6 ASF
Vén cép 1 100%
Vén cAp 2; trai phiéu do ngan hang phat hanh - 0% 50% 100%
Tién gli 6n dinh ctia ca nhan, doanh nghiép nhé va vira (*) 95% 95% 95% 100%
Tién gri kém 6n dinh cla ca nhan, doanh nghiép nhé va vira (*) 90% 90% 90% 100%
Tién glri cGia doanh nghiép, Chinh phd, Kho bac Nha nwéc 50% 50% 50% 100%
Tién gii, tién vay tir t6 chire tin dung va tb chive tai chinh khac 0% 0% 50% 100%
No phai trd khac khdng xac dinh dwoc ky han 0%

M4&u sé: Ngudn vén 6n dinh yéu cau (RSF) Hé s6 RSF
Tién mat, tién gtvi tai NHNN (ké ca dw trr bat budc) 0%
HQLA cép 1 khéac (trai phiéu Chinh pha, tin phiéu NHNN...) 5%
HQLA cép 2A / HQLA cép 2B 15% / 50%
Tién gi tai td chirc tin dung khac 15% 15% 50% 100%
Cho vay té chirc tai chinh - 10-15% 50% 100%
Cho vay khach hang c6 hé sb rdi ro tin dung tir 35% tré xudng - 50% 50% 65%
Cho vay khach hang cé hé sb rdi ro tin dung trén 35% - 50% 50% 85%
Trai phiéu niém yét khong thuoc HQLA - 50% 50% 85%
C6 phiéu niém yét khong thudc HQLA, vang 85%
No x4u, tai san cb dinh, khoan giam trir khéi von tu cé 100%
Cam két ngoai bang (han mrc cam két chwa st dung, nghia vu giai ngan) 5%

Ngudn: SBV, VNDIRECT RESEARCH téng hop
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Ty lé don by LEV: Chét chan bé sung cho ty Ié an toan vén CAR

Ty |é don bay (LEV): Do lwéng mirc do st dung don bay ctia ngan hang, khéng
phu thudc vao trong sé rdi ro cla tai san.

Ty lé LEV (%) = Vén cép 1/ Tng trang thai rai ro cta ngan hang

LEV déng vai trd bd tro cho ty 1& an toan vén (CAR), vén dwoc tinh bang vén tw
c6 trén tdng tai san cé trong sé rai ro. Do d6, CAR c¢6 thé chwa phan anh day du
murc dd mé rong bang can ddi khi ngan hang tap trung vao cac tai san cé trong
sb rai ro thdp, nhw trai phiéu Chinh pha, tién gtvi lién ngan hang hodc cho vay
mua nha. LEV khac phuc diém han ché nay bang cach tinh vén trén toan bo
trang thai rdi ro, khdng ap trong s, qua dé khéng ché tryc tiép quy mé bang can
déi theo vén tw cé.

Khac véi du thdo quy dinh nguwédng tdi thiéu 3%, Théng tw 50 khéng dat nguéng
va 16 trinh ¢cb dinh cho LEV. Trong tirng thoi ky, khi can thiét, Théng dbéc Ngan
hang Nha nuwéc sé quyét dinh viéc ap dung LEV, bao gdm ngwdng tdi thiéu, tan
suét, thdi gian va phuong thire b4o cdo. Ngoai thdi gian 4p dung, ngan hang tw
quén ly LEV theo quy dinh ndi bd. Nhw vay, LEV hién la céng cu dy phong dé
co quan quan ly kich hoat khi bdng can déi clia ngan hang tang trwdng quéa
nhanh so v&i vén, chwa phai rang budc thwéng xuyén.

Theo Théng tw 50, ty 1&é LCR téi thidu dwoc 4p dung & mirc 50% tir thang
10/2028, ting 10 diém phan trdm mdi ndm va dat 100% tlr thang 10/2033. Trong
khi do, ty I& NSFR téi thiéu bat dadu & mirc 90% tir thang 10/2028, 95% tir thang
10/2029 va dat 100% tir thang 10/2030. C4c ngan hang c6 thé dang ky ap dung
sém theo 10 trinh quy dinh.

So v6i dy thdo stra ddi Théng tw 22 trinh thang 7/2026, 16 trinh LCR duoc kéo
dai hon. Ngwédng toi thidu trong nam dau giam tlr 60% xudng 50%, trong khi
thoi han dat mdrec 100% lui tir thang 10/2032 sang thang 10/2033. L6 trinh NSFR
gil nguyén so voéi dw thao.

Viéc kéo dai 16 trinh LCR so v&i dy thao cho thdy nhirng thach thirc trong viéc
dap &ng yéu cau thanh khodn ngan han clia hé thédng ngan hang. Khac véi
NSFR, LCR dwoc tinh toan va theo déi hang ngay, do dé cé thé bién déng dang
ké theo dong tién vao va ra. Trong khi d6, ngudn cung tai san thanh khoan chét
lwong cao du diéu kién (HQLA) tai Viét Nam con han ché, dac biét ddi véi trai
phiéu doanh nghiép c6 xép hang tin nhiém t BBB- tr& 1&én va c6 lich s& bién
doéng gia 6n dinh trong 10 ndm. Vi vay, cac ngan hang hién van cha yéu dwa
vao tién gri tai NHNN va trai phiéu Chinh pha dé dap &ng yéu cau LCR. Viéc
n&i 16 trinh gidp cac ngan hang co6 thém théi gian tich Idy HQLA va diéu chinh
co cAu tai san, ngudn vén, qua dé gidm ap lwc tuan tha trong giai doan dau trién
khai.
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Pat dbng theri LCR va NSFR tir 100%:
khéng phai tuén thi trén LDR (chi bao cao)

Han dang ky ap dung

Han dang ky ap dung

Ban hanh sé'm theo 16 trinh ngay ngudng 100%
30/09/2026 01/01/2028 01/01/2033
I
01/12/2026
C0 hiéu lic; van ap dung Bat budc LCR, NSFR; LCR dat 100%
cac ty 1& theo TT22 ap dung LDR mdi (95%)
Tir 01/10/2028 Tir 01/10/2029 Tir 01/10/2030 Tir 01/10/2031 Tur 01/10/2032 Tir 01/10/2033
LCR t6i thiéu 50% 60%

NSFR t6i thiéu

Chuyén tiép (theo TT22) L& trinh tang dan

100% 100% 100% 100%

Ngudn: VNDIRECT RESEARCH téng hop

I Ap dung day du

Giai doan chuyén tiép (trwéc 01/10/2028): Tac dong han ché, loi thé
nghiéng vé cac ngan hang dang ky sém

Trwdc ngay 01/10/2028, ngan hang c6 thé tiép tuc ap dung cac ty lé an toan
theo Théng tw 22, trong d6 tran LDR 85% theo céach tinh hién hanh van la rang
buéc chinh. Vi vay, tac déng ctia Théng tw 50 dén hoat ddng tin dung trong giai
doan nay con han ché.

Ngan hang ciing c6 thé dang ky ap dung sém co ché mé&i, nhwng khi d6 phai
dap ng cac yéu cau vé LCR va NSFR. Ddi lai, ngan hang dwoc ap dung tran
LDR 95% theo cach tinh méi, hodc dwoc mién tran LDR néu dbng thdi dat LCR
va NSFR & mirc 100%.

Do d6, ching tdi cho rdng dong lwc ding ky sém sé tap trung & cac ngan hang
dang bi trAn LDR han ché téng trwéng tin dung nhwng da chuan bij tét vé quan
tri thanh khoan theo Basel Ill. V&i nhém nay, viéc chuyén dbi sém c6 thé mé
réng dw dia cho vay va téng tinh linh hoat trong quan tri nguén vén.

Sau giai doan chuyén tiép (ttr 01/10/2028): Rang buédc kép tir LDR, LCR va
NSFR

T& ngay 01/10/2028, khi cac ngwdng LCR va NSFR dwoc nang dan theo 16
trinh, viéc tuan tha hai ty 1& nay sé dan téi sw tai co cdu dang ké bang can dbi
cla nganh ngan hang.

O phia ngudn vén, cac ngan hang sé wu tién tang ty trong ngudn vén én dinh,
ky han dai hon théng qua huy déng tién g&ri dan cw, phat hanh trai phiéu vén
cép 2 hoac tang vén cép 1.

O phia tai san, cac ngan hang sé tdng ndm gilr tai san thanh khoan chét lvong
cao gém tién gtvi tai NHNN, trai phiéu Chinh ph va céc trai phiéu doanh nghiép
c6 xép hang tin nhiém t BBB- tr& I&n, nham dap ng yéu cau LCR. Tuy nhién,
ngudn cung trai phiéu doanh nghiép c6 xép hang t BBB- tr& I&én hién con han
ché. Ngoai yéu cau vé xép hang tin nhiém, trai phiéu doanh nghiép chi duwoc
tinh 1& HQLA khi dap &ng thém cac diéu kién khét khe nhw dang niém yét va cé
lich st bién dong gia &n dinh. Do d6, chiing t6i cho rang trai phiéu Chinh pha sé
la cAu phan chinh trong danh muc tai san thanh khoén ctia cac ngan hang.
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Qué trinh chuyén déi nay gay ap lwc Ién NIM qua hai kénh: chi phi huy déng
tang do canh tranh ngudn vén 6n dinh va loi suét tai san sinh 1ai giam khi ngan
hang gia tang ty trong tai san thanh khodan co6 loi suat thap.

banh gia kha nang thich &ng cta cac ngan hang

V& dai han, kha nang thich (rng v&i Théng tw 50 phu thudc chi yéu vao mirc do
dap &ng LCR va NSFR, phan anh sy twong xng gitra tinh 6n dinh cia nguén
vén v&i nhu cau thanh khoan va ky han cla tai san. Theo d6, cac ngan hang cé
loi thé 1a nhirng ngan hang sé& hivu nén tién g&i ban 1€ n dinh, vén chi sé hiru
I&n, it phu thudc vao ngudn vén lién ngan hang, déng thoi duy tri ty trong cho
vay trung va dai han & mc phu hop va ndm gilr du tai san thanh khoan chét
lwgng cao.

Theo wéc tinh cda ching téi, VCB, ACB, HDB va STB c¢6 lgi thé hon trong viéc
dap &ng LCR va NSFR nh& nén tién gl ban 1é 6n dinh, ty trong cho vay trung
va dai han twong déi thap, déng thai it phu thudc vao ngudn vén lién ngan hang.
Nguwoc lai, VPB, VIB, MSB c¢6 thé chiu ap lwc Ién hon do phu thudc nhidu vao
ngudn vén lién ngan hang va cé ty trong cho vay trung, dai han cao.
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Phu luc: BDanh gia kha nang thich &rng Thong tw 50 cua cac ngan hang

Hinh 8: Danh gia mirc do san sang dap rng LCR, NSFR va LDR ctia cac ngan hang

VCB

BID

CTG

TCB

MBB

VPB

ACB

HDB

STB

VIB

TPB

MSB

banh gia theo tirng khia canh

LCR

NSFR

LDR

Nhan xét

LDR: it phu thudc gidy t& c6 gia (ching chi tlen gWi); tuy nhién gti rong lién ngan hang nén
ngudn vén lién ngan hang bi loai khdi mau sé. Vén chidi s& hivu Ién gitip bu mét phan mire téng
LDR.

LCR va NSFR: Quy mé tién gt I&n. Khoan gtvi rong lién ngan hang Ion vira duoc tinh 1a dong
tién vao, vira cé thé chuyen sang trai phiéu Chinh phu khi can. Ty trong cho vay trung, dai han
thap, thuan lgi cho ca hai ty Ié.

LDR: La bén gwi rong lién ngan hang nén khong dwoc cong vay rong vao mau sb; vbn chl s&
hlru thap nén phan bu dap han cheé.

LCR va NSFR: Gwi rong lién ngan hang tao dém thanh khoan, va ty trong cho vay trung, dai
han thép. Tuy nhién, vén chl s& hiru mang lam gidm ngudn vén 6n dinh s&n c6, gay ap luc 1én
NSFR.

LDR: La bén gti rong lién ngan hang nén khéng duoc cong vay rong vao mau sb; quy mé vén
chti s& hiru thap trong nhom ngén hang thwong mai nha nwdc nén phan bu dap han ché.

LCR va NSFR: it phu thudc lién ngan hang, c6 phan gt rong lién ngan hang lam dém thanh
khoan ty trong cho vay trung, dai han thap. Tuy nhién, vén chid s& hiru méng lam giam nguén
vbn 6n dinh san co, gay ap luc 1én NSFR.

LDR: Gidy t& co gia bj loai khi mau s6 (do khong co trai phiéu vén cap 2) va khoan dau tw trai
phiéu doanh nghiép I&n bi trir khéi mau s0, tuy nhién dwoc bu dép phan I&n nhd vén chi sé
hiru 1&n va vay ngoai té dwoc cong vao méu sb.

LCR va NSFR: Ty trong vay rong lién ngan hang cao cé thé lam gidm LCR, dwoc bu ddp mot
phan do ty trong tai san thanh khoan cao. NSFR c6 thé glam do ty trong cho vay trung, dai han
cao va nam gil nhiéu trai phiéu doanh nghiép, dwoc bu ddp mét phan béi quy mé vén chi sé
hdru 1&n.

LDR: Phan gidy to ¢ gia bi loai ra dugc bu dap bdi quy mo von chii s& hivu 160 va vay nwéc
ngoai céng vao mau so.

LCR va NSFR: Ty trong vay rong lién ngan hang cao trong khi ty trong tai san thanh khoan
thap co thé lam gidm LCR. Quy mo vén chii s& hiru 16N gitip gidm mot phan &p luc Ién NSFR.
LDR: Khéng c6 trai phiéu vén cap 2 nén phan Ion gidy t& co gia bi loai khdi mau so Tuy nhién,
vay rong lién ngén hang, vay nuéc ngoai va vbn chl s& hivu 16N dwoc cong vao mau sd, bu
dap phan I&n tac dong.

LCR va NSFR: Phu thudc nhiéu vao lién ngan hang, tai san thanh khoan méng va cho vay
trung, dai han cao, bét lgi cho ca hai ty Ié.

LDR: B4t lgi do quy mé chirng chi tién gl 16, chi dwoc cong mot phan vay rong lién ngan
hang vao mau sb, vén chl sé hibu chi bu d&p mét phan.

LCR va NSFR: Ty trong cho vay trung, dai han thap, ty trong tién glri khach hang ca nhan va
doanh nghiép nhod va vira I&n nén thuan lgi cho ca LCR va NSFR.

LDR: La bén gl rong lién ngan hang nén nguon vbn lién ngan hang bi loai khdi mau sé; quy
mod nam gilr trai phiéu doanh nghiép I&n khién LDR tang 1&n. Bu lai, quy mé trai phiéu vén cap
2 va vbn vay nuéc ngoai Ién dwoc tinh vao mau sé, bu dap mot phan LDR téng thém.

LCR va NSFR: Cho vay rong trén thi trweéng lién ngan hang, quy mé tién gtri khach hang ca
nhan I&n va én dinh, 13 loi thé khi dap ing LCR va NSFR.

LDR: Tién gri vuot dw no, it phu thudc gidy to cé gia. Tuy nhién, la bén gWri rong lién ngan
hang nén toan bd khoan vay lién ngan hang bi loai khdi mau sb.

LCR va NSFR: Gl rong lién ngan hang, tai san thanh khoan 1&n. Quy mé tién gti ban I& 16n,
ty trong cho vay trung, dai han thép, thuan lgi cho ca hai ty 1é.

LDR: Quy mé vay lién ngan hang Ién nhung phan Ién dwoc bu trir bdi tién gli va cho vay tai
td chirc tin dung khac, nén phan vay rong dwoc tinh vao mau sé nhé hon dang ké so vai cach
tinh cti. Khoan vay nuéc ngoai dugc cong vao mau sb chi bu dap mot phan. )
LCR va NSFR: Ty trong vay lién ngan hang va ty trong cho vay trung, dai han déu cao, bat lgi
cho cd hai ty lé.

LDR: Chirng chi tién gt da phat hanh va khoan vay lién ngan hang bi loai khéi mau sb. Bu lai
mét phan nhd vén cha s& hivu va trai phiéu vén cép 2 van duoc tinh vao mau sb.

LCR va NSFR: Ty trong vay rong lién ngan hang lén; cho vay trung, dai han va bat dong san
cao c6 thé khién NSFR bét Igi thém.

LDR: Quy mé vén chii s& hibu I&n gitip gidm tac dong clia viéc loai bd chivng chi tién giri ndm
gilr bdi cac t6 chirc tin dung khac Ién LDR.

LCR va NSFR: Ty trong tai séan thanh khoan cao giup glam ap lwc LCR, tuy nhién ty trong cho
vay trung, dai han cao tap trung vao linh vuc bét dong san cé thé gay ap luc Ién NSFR.

Ngudn: VNDIRECT RESEARCH

e Thuan lgi o Bat loii
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Hinh 9: Ty Ié LDR thuan Hinh 10: Ty Ié vay rong lién ngan hang / Téng tai san
19%
150%
17%
130% 15%
13%
110% 11%
0,
90% 9%
8%
70% 6%
4%
50%
2%
30% 0% - \/E
VPB ACB TCB MBB VIB TPB MSB CTG BID VCB STB HDB o0, MSBVPB VIB TPBMBBTCB BID ACBCTGHDBVLE STB
Ngudn: VNDIRECT RESEARCH Ngudn: VNDIRECT RESEARCH
Hinh 11: Ty 1é vén cap 1, 2/ Téng tai san Hinh 12: Dw no cho vay trung, dai han / Téng tai san
16%
0,
14% 60%
12% 50%
10%
0,
8% 40%
6% 30%
4%
20%
2%
0% 10%
TCB VPB HDB TPB MSB MBB ACB VCB VIB CTG BID STB TPB MSB VPB VIB TCB HDB MBB VCB STB BID ACB CTG

BVCSH/TTS = Trai phibu cip 2/TTS

Ngudn: VNDIRECT RESEARCH Ngudn: VNDIRECT RESEARCH
Hinh 13: Ty lé tai san thanh khoan / Téng tai san Hinh 14: Co cu tién gwri theo khach hang
14%
’ 100%
12% 90%
80%
10%
70%
8% 60%
50%
6%
40%
4% 30%
20%
2%
10%
0% 0%
MSB VCB STB TCB BID HDB TPB CTG ACB MBB VPB VIB HDB STB ACB TCB VIB VPB MBB TPB MSB

mTién g&i KHCN = Tién giri KHDN
Ghi chi: Tai san thanh khoan bao gbm trai phiéu Chinh pha, tién mat, tisn  Ghi chi: Céc ngan hang VCB, BID, CTG khdng cong bé chi tiét duw no
gli tai NHNN theo khéach hang
Nguén: VNDIRECT RESEARCH Nguén: VNDIRECT RESEARCH
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Bao cao nay dugc viét va phat hanh béi Khéi Phan tich - Cong ty cé phan Chtrng khoan VNDIRECT. Thong tin trinh bay trong bao cao
dwa trén cac ngudn dwoc cho la dang tin cay vao thoi diém cong bd. Cac ngudn tin nay bao gdbm thong tin trén san giao dich chirng
khoan hoéc trén thj trwdng noi cd phiéu duoc phan tich niém yét, thong tin trén bao cao duoc cong bd clia cdng ty, théng tin duoc cong
b réng rai khac va cac thong tin theo nghién cru ctia ching t6i. VNDIRECT khdng chiu trach nhiém vé d6 chinh xac hay day du cua
nhirng thdng tin nay.

Quan diém, dy phong va nhirng wéc tinh trong bao cao nay chi thé hién y kién clia tac gia tai thoi diém phat hanh. Nhirng quan diém
nay khong thé hién quan diém chung ctia VNDIRECT va co6 thé thay d6i ma khdng can thdng bao truéc.

Bé&o céo nay chi nhdm muc dich cung cép théng tin cho cac nha dau tw clia Cong ty C6 phan Chirng khoan VNDIRECT tham khao va
khéng mang tinh chét mai chao mua hay ban bat ky chirng khoan nao dwoc thao luan trong bao céo nay. Cac nha dAu tw nén co cac
nhan dinh déc lap vé thdng tin trong bao cao nay, xem xét cac muc tiéu dAu tw ca nhan, tinh hinh tai chinh va nhu ciu du tw ctia minh,
tham khao y kién tw van tlr cac chuyén gla vé cac van dé quy pham phap luét, tai chinh, thué va cac khia canh khac trwéc khi tham gia
vao bat ky giao dich nao vé&i cd phiéu clia (céc) cong ty dwoc dé cap trong bao céao nay.

VNDIRECT khéng chiu trach nhiém vé bat cir két qua nao phat sinh tir viéc str dung ndi dung ctia bao cao dwoi moi hinh thirc. Ban bao
cao nay la san pham thudc s& hiru cia VNDIRECT, ngudi st dung khéng dwoc phép sao chép, chuyén giao, stra doi, dang tai Ién cac
phwong tién truyén thong ma khéng c6 sw dong y bang van ban cia VNDIRECT.

Khuyén nghicdé  Dinh nghia:

phiéu
KHA QUAN Kha nang sinh |&i clia cb phiéu tlr 15% tréd 1&n trong vong 12 thang téi.
TRUNG LAP Kha nang sinh |&i ctia c¢b phiéu nam trong khoang tir -10% dén 15% trong vong 12 thang téi.

KEM KHA QUAN  Kha nang sinh |&i ctia ¢ phiéu thap hon -10% trong vong 12 thang téi.

Khuyén nghj dau tw dwoc dwa ra dua trén khé nang sinh 161 dw kién ctia cb phiéu, duwoc tinh bang tdng cua (i) chénh léch phan tram
gitra gia muc tiéu va gia thi trwéong tai thoi didm cong bd bao cao, va (ii) ty suét cd tie duw kién. Trir khi dwoc néu rd trong bao céo,
céac khuyén nghi dau tw cé thdi han dau tw 1a 12 thang.

Khuyén nghi Binh nghia:

nganh

TiCH cuc Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi tich cuc, tinh trén co s& vén hoa thi trwdng gia quyén
TRUNG TIiNH Cac cb phiéu trong nganh cé khuyén nghi trung binh, tinh trén co s& vén héa thi trwéng gia quyén
TIEU CUC Cac cb phiéu trong nganh co khuyén nghi tiéu cuc, tinh trén co s& vén hoa thi trwdng gia quyén

Hoang Viét Phwong — Giam déc Khéi Phan tich & Tw van dau tw
Email: phuong.hoangviet@vndirect.com.vn

Nguyén Manh Tung — Chuyén vién phan tich cao cap
Email: tung.nguyenmanh@vndirect.com.vn

Céng ty Cé phan Chirng khoan VNDIRECT

Sb 1 Nguyén Thwong Hién — P. Hai Ba Trung — Ha Noi
Dién thoai: +84 2439724568

Email: research@vndirect.com.vn

Website: https://vndirect.com.vn
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