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CONG TY DUY NHAT SAN XUAT BOC ONG DAU KHI TAI VIET NAM

PV Coating hién tai la nha may boc dng dau tién va duy nhat cua

Viét Nam. Cong ty c6 loi thé canh tranh tai thi trieérng Viét Nam do dwoc

hé tro tir cong ty me PV Gas va cac cong ty dau khi tai Viét Nam. Hon

ni*a, so v&i 2 dbi thd canh tranh chinh 1a Brederso Shaw cta My va

PPSC cua Trung Quéc c6 co sé boc éng dat tai Malaysia va Indonesia.

Nha may san xuét boc 6ng clia PVB dwoc dat tai Viét Nam gidp phat huy

dwoc loi thé canh tranh vé chi phi van chuyén, tai thi trwéng néi dia

Bién lgi nhuan rong (ROS) tang nhanh: tr 3.51% nam 2011 1én 6.62%

nam 2012 va 9.97% 3Q 2013. So sanh 9 thang dau nam 2013 véi cung

ky nadm 2012, trong khi doanh thu thuén gidm 29.57% thi loi nhuan sau

thué tang 46.38%.

Vay ng giam nhanh cling véi chi phi tai chinh: ndm 2012 vay va ng

ngan han cua doanh nghiép da giam 58.6% cung véi gidm 33% vay ng

dai han. 9 thang 2013, chi phi Iai vay cla doanh nghiép giam 64.72% so

v cung ky. Céng ty du kién sé& khéng phai vay thém ng ngan han dé

dau tw cho san xuét kinh doanh nam 2014.

Ty Ié chi trd co tirc cao: nam 2011 va 2012 céng ty chi trd lan lwot

10.6% va 22% cb tirc bang tién mat. Céng ty duy kién chi trd 9% cb tirc

(phé&n dau 15%) cho ndm 2013 va 15% c6 tirc cho ndm 2014,

Rui ro: 40-50% nguyén vat liéu san xuét cda céng ty phai nhap tlr nuwéc

ngoai nén tiém an rui ro do bién déng gia nguyén vat liéu thé gici va

giam kha nang canh tranh vé gia dau vao so voi cac déi thi nwéc ngoai.

Nang Iwe dam nhiém duw an con han ché: trong khi cac déi thid canh tranh

co thé dadm nhiém cac goi thau vé boc éng cé quy mé Ién tir 100- 200km

thi hién tai cac géi thau cia PVB c6 quy mé nhd hon.

Trién vong 2014:

* Nganh dau khi sé tiép tuc tang trwéng tot trong nam 2014 do
chd treong day manh déu tw cho nganh tir Chinh pha,

= Tap trung vao hoat ddong chinh. Céng ty dinh hwéng tap trung vao
sén xuét, cung cap éng, boc 6ng dau khi, hoat déng mang lai hon
93% doanh thu cho doanh nghiép va gidm dan hoat déng xay lap.

* PVB dit ké hoach doanh thu 550 ty va 53 ty lgi nhuén trong
nam 2014. Trong cac hop déng ndm 2014 da ky két, dang chu y la
268.50 ty tir dw an Sw Tl Nau do Clru Long JOC dau tw sé duogc
thwe hién trong quy | va Il ndm 2014.va 170 ty tr dw an Nam Con
Son 2 do PV Gas dau tw dwoc thwe hién trong quy Il va IV.

Danh gia c6 phiéu PVB: Cd phiéu co6 co cau cd dong kha dac, 5 NDT t6

chirc ndm 83% (trong dé PVGas nam 76,5%, MB Capital ndm 5,75%),

cac cb déng ndi bd nam khoang 10%, chwa cé cb déng nwéc ngoai. Dy

kién ca ndm 2013 lgi nhuan sau thué dat 54 ty déng, twong dwong voi

EPS dat 2,450 dong/cp. So sanh twong dwong véi cac cong ty trong

nganh dau khi dang niém yét hién tai, mrc gia hop ly clia PVB l1a 17,164

dong/cp (twong dwong P/E forward 2013 12 6.99 1an)
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SBSC Bao cao phan tich nhanh CTCP PV Coating (PVB)

KHUYEN CAO SU DUNG

Ban béo céo nay cla Céng ty C6 phdn Chimng khodn Ngén hang DAu tw va phét trién Viét Nam (BSC), chi
cung cap nhiing théng tin chung va phén tich vé tinh hinh kinh té vi mé cing nhw dién bién thi trrong chimg
khoan trong thang. Béo céo nay khéng duoc xdy dung dé cung cap theo yéu céu cla bét ky té chic hay ca
nhén riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, nam gitr ching khoén. Nha dau tw chi nén st dung céc
théng tin, phén tich, binh luan cua Béan béo céo nhw la ngudn tham khao trute khi dua ra nhiing quyét dinh
dau tw cho riéng minh. Moi théng tin, nhan dinh va dy béo va quan diém trong béo céo nay duwoc dira trén
nhiing nguén dir liéu dang tin cdy. Tuy nhién Céng ty Cé phan Chimg khoan Ngan hang dau tw va phat trién
Viét Nam (BSC) khéng dam béo réng cac nguén théng tin nay la hoan toan chinh xac va khéng chiju bat ky
mot tréach nhiém nao dbi véi tinh chinh xéc cla nhing théng tin duoc dé cap dén trong béao céo nay, ciing
nhw khéng chju trach nhiém vé nhiing thiét hai déi voi viéc st dung toan bé hay mét phan néi dung cta ban
béo cao nay. Moi quan diém ciing nhw nhén dinh duroc dé cap trong béo céo nay dya trén sw cén nhac can
trong, céng minh va hop Iy nhét trong hién tai. Tuy nhién nhiing quan diém, nhan dinh nay cé thé thay déi ma
khéng cén béo trude. Ban béo céo nay c6 ban quyén va la tai sén cla Céng ty CA phén Chimng khoan Ngéan
hang Pau tu va Phéat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, stra déi, in 4n ma khéng cé su déng y clia
BSC déu trai luét

PHONG PHAN TIiCH - CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NHDT&PTVN
Tran Thing Long
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longtt@bsc.com.vn
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THONG TIN LIEN HE

BSC Tru s& chinh Chi nhanh BSC Hé Chi Minh
Tang 10, 11 — Thap BIDV Tang 9 — 146 Nguyén Céng Trur
35 Hang Vi — Hoan Kiém — Ha Noi Quan 1, Tp. H6 Chi Minh
Tel: 84 4 39352722 Tel: 84 8 3 8218885
Fax: 84 4 22200669 Fax: 84 8 3 8218510
Website: www.bsc.com.vn
Tw van dau tw Tw van dau tw Khach hang T6 chirc
Phan Minh Nguyén Ngoc Anh
Phu trach phong Phu trach bé phan
Tel: 0439352722 (155) Tel: 0439352722 (175)
Email: minhp@bsc.com.vn Email: anhnn@bsc.com.vn

Ban quyén ctia Céng ty C6 phan Chig khoan Ngén hang Bau tuw va phét trién Viét Nam (BSC), 2008.

Bét ky néi dung nao cla tai liéu nay ciing khéng duoc (i) sao chup hay nhan ban & bét ky hinh thirc hay
phuong thire nao hodc (i) duoc cung cap néu khéng duoc sw chép thuan clia Céng ty C6 phan Ching khoén
BIDV.
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