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Céng ty Cé phan Ching khoan
Ngan hang Pau tw va Phat trién Viét Nam

BAO CAO PHAN TiCH DOANH NGHIEP
CTCP Pau tw va phat trién cang Pinh Vii — DVP

PIEM NHAN PAU TU

PO THI

CPLH hién tai (triéu cp) 40
Téng gia tri s6 sach (ty) 676’12
Room nwéc ngoai

con lai (%) 73,3

EPS diéu chinh_TTM
(nghin déng) 4.77

Gia giao dich gan nhét (d/cp)

42,1
Gia thdp nhét 52 tuan (nghin
dong) 39,3
Gia cao nhét 52 tuan
(nghin déng) 785
+/- 3 thang qua (%) +0,24
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Dw béao téc doé tang trwdng san lwong hang héa van chuyén caa
nganh hang hai binh quan ndm ting 12 — 15%. Dong lwc thuc day
tang trwdng kim ngach XNK dén tr cac hiép dinh dbi tac kinh té khu
vue va thé giéi ma Viét Nam dang tham gia dam phan. Xuét nhap khau
tang sé 1a dong lwc cho nganh céng nghiép cang bién phat trién.

Cang Pinh Vii 1a mét cang container chuyén dung c6 nhiéu tiém
ndng. Cang nam trong KCN Binh Vi - mét khu vuc trong diém kinh té
c6 toc dd phat trién nhanh chéng cta Hai Phong. Cang 1a dau méi dwa
doén hang nhap va xuét cia cac doanh nghiép trong KCN. Vé&i thuan loi
t vi tri dia ly cling nhw quy hoach phat trién thanh cang container quéc
té, Cang Dinh Vi da c6 nhirtng buéc phat trién bén virng sau hon 10
nam thanh Iap.

San lwong hang hoa thng qua cta cang trong giai doan 2007 -
2012 tang v&i téc dd trung binh nam khoang 18,71%, trong d6 hang
xuét nhap khdu ngay cang chiém ty trong cao. Doanh thu va lgi nhuan
hang nam thwong vuot ké hoach dé ra va tang trwdng kha déu. T
nadm 2010 dén nay DVP duy tri mirc tang trwdng doanh thu trung binh
khoang 20%.

Bién lgi nhuan gop cao dat 46,44% 9 thang dau nam 2013. DVP
duy tri bién lgi nhuan cao 6n dinh va c6 xu hwéng tang. Trong giai
doan 2009 — 2012, bién lgi nhuan gbp trung binh dat 41,79%, bién loi
nhuan thuan trung binh dat 37,68%. 9 thang dau nam 2013, hai chi s
nay dat mirc lan lwot & 46,44% va 41,1%.

Céng ty c6 tinh hinh tai chinh lanh manh; hoat dong dau tw tap
trung vao xay dwng cang, mua sam thiét bi va dau tw vao cong ty con,
cong ty lién két dé khai thac hiéu qua st dung cang theo chiéu réng va
chiéu sau; mé hinh hoat déng sén xuét kinh doanh don gian, hiéu qua.

DVP la mét cb phiéu cé yéu td6 co ban tdt nhwng tinh thanh khoan
khong cao, khéng phi hop véi dau tw ngén han. Cé phiéu DVP &
mirc gia hop |y 1a 40.480 dongl/cp xét trén quan diém dau tw dai
han. Do vay chung t6i dwa ra quan diém trung lap déi v&i cé phiéu
nay

Téng tai san (ty d) 461,02 508,20 699,09 789,28 897,53
Vén didu & (ty d) 200 200 200 200 200

Doanh thu thuan (ty d) 264,44 327,09 402,61 47524 37552
Loi nhuan sau thué (tyd) 84,86 135,53 151,61 188,05 154,33
ROE (%) 28,39 3497 34,00 34,40 22,83
EPS*™ (d) 4243 6776  7.581 9.403  3.850

(Nguén: BCTC CTCP D4u tw va Phéat triern Binh Vi)
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NGANH CANG BIEN VIET NAM

e Vithé cua nganh cang bién trong nén kinh té: Viét Nam c6 vi tri dia ly chién lwoc & khu vwc Dong Nam A
véi dwdng bd bién dai hon 2600km va 266 cang bién phan bd khap ba mién Bac, Trung, Nam. San lvong
hang héa van chuyén bing dwéng bién thdng qua céac cang chiém trung binh 80% tdng lwong hang héa xuét,
nhap khau va van chuyén ndi dia cho thay vai tro to I&n cla cac cang bién déi véi nén kinh té Viét Nam. Canh
tranh gay géat tai mot sé cum cang (& mién Bic va mién Nam), gia cwéc van tai bién gidm va quy hoach thiéu
hop ly va ddng bo. Tuy nhién, trong dai han, sy phuc héi cia nén kinh té trong nwédc va thé gidi dan dén su
gia tdng trong nhu ciu chuyén ché hang héa bang dwong bién cung xu hwéng ddy manh hoi nhap kinh té
quéc té cha Viét Nam sé la chat xuc tac tang trwdng cho cac doanh nghiép cang bién.

e Thuwec trang nganh cang bién Viét Nam: thyc trang nganh cang bién Viét Nam hién nay la du thira vé& sb
lwong cadng nhwng nghéo nan vé chét lwong dich vu. Hau hét cac cang biénViét Nam khéng c6 strc tiép nhan
tau trong tai Ién, chd yéu chi cé thé dén tau Handysize va Supramax (trong tai tir 15,000 dén 50,000 DWT).
Theo Hiép Hoi Cang Bién Viét Nam, céng suat st dung cang trung binh trén ca nwéc chi & mirc 20 -30%,
néng suat bdc xép chi bang 40 — 50% céac cang trong khu vuec.

Bdng 1: Téng hop céac chitiéu chat lwong djch vu xudt nhdp khdu hang hoa
qua cang Viét Nam so vé&i cdc nwéc Chau A

B&o c&o Phan tich CTCP Pau tw va phat trién cang Dinh Vii — DVP

Chi tiéu cho hang xuét khau Chi tiéu cho hang nhap khau
Nwéc Khoang Thoigian | Chi phi Khoang Thoigian | Chi phi
cachden |\ av) (USD) cachden | av) (USD)
cang (km) 9y cang (km) 9ay
Campuchia 188,99 1,32 1.000 188,99 4,00 2.924
Trung Quéc 163,74 2,77 419 155,68 2,56 376
An Do 302,73 2,34 660 421,74 5,31 1.267
Indonesia 277,22 2,12 379 492,98 5,35 1.024
Nhat Ban 75,00 1,00 500 75,00 1,00 707
Malaysia 172,30 2,64 354 212,13 2,75 330
Myanma 75,00 4,58 150 75,00 8,73 150
Phillipines 75,00 1,82 1.118 75,00 5,00 1.375
Singapore 224,07 2,17 422 75,00 1,78 335
Théi Lan 75,00 1,59 250 75,00 2,62 354
Viét Nam 300,00 1,41 500 300,00 1,73 500

Ngudn: Téng hop ttr “Connecting to complete” — Trade logistics in global economy (World Bank)
Dé canh tranh gianh tau, tlr cudi ndm 2009 cac doanh nghiép khai thac cang nhé da gidm gia cwéc dich vy, tiv
dé &nh hwéng dén hoat déng cac cang Ién. Trong khi d6, hién nay, Chinh Phi mai chi c6 qui dinh &p gia san
cho dich vu khai thac céng bién & khu viwc cang nwéc sdu Cai Mép — Thi Vai. So véi cac nwéc lan can, gia
dich vu cang bién Viét Nam luén thAp hon. Néu chinh phia khéng quan ly tét gia cuéc dich vu cling nhw khéng
c6 bién phéap cai td chéat lwgng cang bién thi strc canh tranh cha cang bién Viét Nam sé yéu di va c6 kha nang
thi phan sé roi vao tay ca cac doanh nghiép nwéc ngoai.

e Cung, cau dich vu cang bién
Béng 2: Tang trurdng gia tri XNK

2010 2011 2012 1072013
XK 6,9 33,3 18,3 15,2 (yoy)
NK 20,1 24,7 7.1 15,2 (yoy)

Nguén: Téng Cuc Hai Quan Viét Nam
Cau: Dw béo téc do ting trwéng san lwong hang héa van chuyén ctia nganh hang hai binh quan nam
tang 12 — 15%. Pong lwc thac day tang trwdng kim ngach XNK dén tir cac hiép dinh dbi tac kinh té khu vie va
thé gidi trong thoi gian gan day. D&c biét, trong ndm 2012, 2013, tuy nén kinh té trong nuwéc va thé gi¢i con
phai dbi mat véi nhiéu khé khan nhuwng tbc doé tang trwdng kim ngach XNK van dat mirc cao. Bén canh dé,
kha nang gia nhap thanh céng TPP dy kién mé& ra co hoi Ién dbi véi hoat ddng XNK khi thi truéng trong nuéc
va quéc té mé clra sau rong. Trién vong tang trwdng XNK kha quan tat yéu mang lai tiém nang phat trién cho
nganh dich vu cang bién Viét Nam do c6 t&i 80% lwong hang XNK cda Viét Nam dwoc van chuyén bang
dwong bién.
Ngoai ra, s mé& rong va phat trién ctia cac khu cdng nghiép phia béc ciing tao ra ngudn hang cho XNK, tr d6
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tang thém doanh thu cho cac cang bién phia bac.

Cung: DVP nam trong hé théng cang Hai Phong, cum cang dang cé hién twong cau vwot cung. O khu
vire cadng mién Trung, tuy cac cang déu dwoc dau tw xay dwng hién dai va tAm c& nhwng déu trong tinh trang
khong hoat ddng hét céng suét vi cac khu céng nghiép va trung tam kinh t& khong tap trung & ving nay.
Nguwoc lai, du lién tiép dwoc dau tw thém may moc va trang thiét bi, nhwng khu vwc cdng Hai Phong va
TPHCM hién van dang trong tinh trang qua tai, cung khéng du cau.

e Tl thang 5/2013 tré lai day, ngudn hang cho van tai bién da khéi sdc hon, gia cwdc van tai bién cé xu huéng
téng tré lai va chi sé BDI dat mirc trén 1400 diém (téng gap do6i so véi mirc 700 diém dau ndm 2013). Piéu
nay cho thay nguén hang cla céac hang tau dang dbi dao tré lai, tao co hodi cho cac cang bién ting thém san
lwong bbe xép va doanh thu trong thoi gian téi.

B&o c&o Phan tich CTCP Pau tw va phat trién cang Dinh Vii — DVP

Phan tich SWOT

Piém manh

Vi tri dia ly thuan lgi ctia Viét Nam

B& bién dai véi hé théng cang bién trai dai
tr bac dén nam

Hé théng dwong giao théng ndi véi cac tinh
cta Trung Quéc, Lao, Campuchia va Thai
Lan giap Viét Nam tréd thanh trung tam
trung chuyén hang héa cuta cac nwéc trong
khu vuc

Gia nhan céng ré, dan dén gia cuéc dich
vu clia cac cang Viét Nam thap hon céac
cang cla cac nwaoc trong khu vire

Piém yéu

Trong khi xu hwéng cta thé gidi hién nay la kich c&
tau van tai ngay cang lén dé tiét kiém chi phi, diéu do
da dan téi mot thwe té 1a hdu hét hang XNK cua Viét
Nam hién nay déu phai trung chuyén t&i cac tau lén
neo dau tai cac cang trong khu vyec.

Quy hoach phat trién hé théng cang bién chwa déng
bd, khong di doi voi quy hoach phat trién cac khu kinh
t&, khu cong nghiép

Co s& vat chat cia cang chwa ngang tam véi céac
nwéc trong khu vee dan dén mirc d6 chuyén nghiép
cla cac cang Viét Nam chwa cao, thé hién & viéc
container thdng quan qua cac cang trong khu vyc dé
dang va nhanh hon qua cac cang Viét Nam

Co hoi

Viét Nam gia nhap nhiéu t6 chirc thwong
mai quéc t& va khu vgc va ky ket nhiéu
hiép dinh dbi tac kinh té khién nhu ciu xuét
nhap khau hang héa ting 1&n

Pau tw FDI va vén dau tw xa hoi db vao
nganh cong nghiép tang lam tang sirc san
xuét trong nwéc, t dé gia tdng nhu cau
xuét nhap khau

Chinh pht c6 chinh sach cho phép cac nha
dau tw nwdc ngoai tham gia diu tw khai
thac cang khién cac doanh nghiép cang
trong nwdc cd co hdi nhan chuyén giao
cong nghé va by quyet quan ly hoat dong
kinh doanh cang tién tién cla nwéc ngoai
Nganh cang bién dang trong giai doan ting
trwdng ciing voi sw phuc hoi ctia nén  kinh
te

Théach thiec

Nganh khai thac cang bién 1a nganh mang tinh chét
tan cong nén chu ky kinh doanh cta nganh di theo chu
ky kinh té. Diéu nay dan dén nhirng kho khan cho toan
nganh khai thac cang trong bdi canh kinh té trong
nwéc va thé gidi con co nhiéu khé khan

Hién twong canh tranh néi bé nganh gay gat dan dén
tinh trang moét sb cang ha gia cwéc dé thu hat khach,
hay hién twogng cang nwéc sau hién dai duwoc xay
dwng Ién tai khu viec mién Trung nhung céng suét khai
thac cang thap do san lwong hang hoéa théng qua
khéng cao

Viéc cac nha dau tw nwéc ngoai dwoc tham gia dau tw
va khai thac cang khién gia ting canh tranh trong
nganh khai thac cang

Khé khan cta nganh van tai bién anh hwéng dén san
lwong hang hoa théng qua cang bién

Bién dong gia nguyén vat liéu (dién, xang dau) va ty
gia khién cac doanh nghiép trong nganh déi mét voi
bai toan quan ly chi phi va phong ngtra rii ro kinh
doanh
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B&o céao Phan tich CTCP Pau tw va phat trién cang Dinh Vi — DVP

GIOI THIEU CHUNG VE DOANH NGHIEP

Cong ty C6 phan Dau tw va Phat trién Cang

Tén cong ty: Dinh Vi

Tén giao dich: Dinh Vu Port JSC

Tén viét tat: Dinh Vu Port

Bia chi: Phwong Bong Hai, Quan Hai An, Hai Phong
Tel: 0313.769.992

Fax: 0313.769.992

Website: Dinhvuport.com.vn

Vén didu lé: 200.000.000.000 VND

Linh vwc hoat

doéng Cong nghiép

Nganh nghé kinh ~ Kinh doanh kho béi, khai thac cang, giao
doanh chinh nhan va bao quan hang héa

Céng ty TNHH Tlep 73.38 519%

van SITC Dinh Vi
1

Cong ty C6 phan Tiép
van Binh Vi 13,68 45,6%

Co céu cb doéng kha chat: Hién tai, co ciu cb dong
nwéc ngoai chiém khoang 11,8 — 12%, chi yéu la do 4
t6 chirc ndm gilr. Trong d6 c6 2 quy cé chung 1 nha
quan ly quy PYN Rahastoyhtio chiém dén 9,8%. Cé
doéng td chre trong nwdc chiém khodng 74,3%. S6 cb
déng ngoai con lai chiém khoang 13,9%, qua tim hiéu
cht yéu 1a can bd nhan vién cia Cang Hai Phong nam
gitr. Lwong ¢ phiéu trdi ndi ngoai réat it khién cho viéc
gitv gia va day gia khi co két qua kinh doanh tét 1a dé
dang. Tuy nhién, lwong cé phiéu trdi ndi bén ngoai it
ciing lam cho thanh khoan cla cé phiéu DVP th4p do do

kém thu hut cac nha dau tw ngan han.

Thei gian

11/11/2002

Theo NQ BHCDH
18/NQQ?PHCD
ngay
25/08/2005
Theo NQ BHCD
21/NQQ?PHCD
ngay17/04/2007

19/06/2013

Swkién
Khi thanh lap: Sé tién thuc té huy dong

dwoc 1a 101,1 ty déng.
Théng qua phwong an ting vén diéu lé

1én 70 ty VND, s6 tién thuc té huy dong
duwoc la 64,5 ty VND

Théng qua phwong an ting vén didu 1&
lén 28,2 tj VND

DHCP théng qua phwong an tang gap doi
von diéu |é ttr 200 ty ddng |én 400 ty ddng

M Cang Hai Phong

B CTCP Vat tu Néng
san

® Mutual Fund Elite

B PYN Rahastoyhtio

B CTCP Doan Xa

W CTCP Cang V4t Cach
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B&o c&o Phan tich CTCP Pau tw va phat trién cang Dinh Vii — DVP

HOAT PONG KINH DOANH CUA DOANH NGHIEP

Theo nhén dinh cda cac chuyén
gia trong linh vuc hang hai, viéc
mdé& réng hoat déng kinh doanh
sang linh vuc logistics la mét
hwéng di dung cta Cang béi
logistics dang dwoc danh gia la linh
vurc day tiém ndng phét trién & Viét
Nam.

Chinh sach dong ctra bién gidi cta
phia Trung Quéc tai Quéng Ninh
khién cho hang hoéa xuét nhap
khéu duong bién tang.

Doanh thu ndm 2013 tang nhe so v&i cung ky. Liy ké 9 thang doanh thu dat

389,99 ty ddng, dat 82,97% ké hoach, tadng 6,07% so v&i cung ky nam 2012, lai

rong 154,3 ty déng, tédng nhe so v&i 9 thang dau nam 2012. Tang trwdng doanh

thu t hoat dong san xuét kinh doanh chl yéu dén ti tang trwdng san lwong
trong bdi cadnh cuwéc phi dich vu cang bién gidm manh trong giai doan 2010 —

2012. Khéch hang ctia DVP chu yéu la khach hang Trung Quéc, Han Québc va

Nhat Ban. Doanh thu tinh theo quy thwdng cao nhat & quy 4 do vao thoi diém

cudi ndm, nhu cau xuét nhap khau phuc vu san xuét kinh doanh va tiéu dung

thuwdng tang 1én.

Nganh nghé kinh doanh chinh cta Céng ty bao gom: kinh doanh kho bai,
khai thac cau cang (xép d& hang hoa tir tau vao kho bai cang va ngwoc
lai), giao nhan, bao quan hang hoa.

% Khai thac cau cang |a mang kinh doanh chinh, déng gép trung binh 95
- 97% téng doanh thu cta DVP. Hién nay cong ty dang khai thac dwoc
90% cdng suat cau cang va cé dwoc lwong tAu thwong xuyén tir Trung
Qudc, Han Quédc, Nhat Ban, lam cho doanh thu tir mang khai thac cau cang
4n dinh va chiém ty trong I&n trong téng doanh thu.

< Kinh doanh kho bai va giao nhan, bao quan hang hoa: Hang hoa dwoc
lwu tai kho ho&c bai theo yéu cau clha dai ly tau bién hodc chid hang. Doi
giao nhan phai chiu trach nhiém tréng coi, bdo quan hang hoa dén khi cha
hang dén 14y hang. Mang hoat déng kho béi, giao nhan va bdo quén hang
héa chi hé tro cho hoat dong khai thac cdng bién nén chi chiém ty trong nhé
ter 3% dén 5% trong co cdu doanh thu. Tuy nhién, chang tdi nhan thdy nhu
céu vé viéc thué kho bai va djch vu hdu cédn dang gia tdng dang ké. Do do,
viéc mé réng hoat déng nay c6 thé gitp DVP gia ting thu nhdp trong thoi
gian téi.

% 2 coéng ty con logistic dang dem lai |gi nhuan tét. trong ndm 2012, cang
Dinh Vi tiép tuc mé rong hoat dong kinh doanh sang linh vuc logistics
bang viéc tham gia lién két v&i dbi tac SITC - mot hang tau Ién dang hoat
dong trén 54 tuyén dwdng bién québc té, thanh 1ap cong ty SITC Binh Vi ¢c6
vén didu & 19,5 ty ddng, cang Pinh Vi gép 51% va SITC gép 49%. Bén
canh d6, DVP con gép vén vao Cong ty C phan Tiép van Dinh Vi hoat
doéng trong linh vuc logistic véi ty 1& gép vdn 45,6%. Loi nhuan iy ké 6
thang ddu nam 2013 cGa CTCP Tiép Van Dinh Vi la 4,2 ty déng va cla
CTTNHH Tiép van SITC — Dinh Vi la 33,27 ty déng.

% San lwong hang héa théng quan tang nhwng téc do6 tang c6 xu hwéng
giam trong giai doan 2008 — 2012 do tac dong cla sy suy giam kinh té
trong nwéc va thé gidi; va chinh sach cta Nha nwéc Viét Nam tang cwédng

kiém soét va that chat hoat ddng kinh doanh hang tam nhap tai xuét dac
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biét 1a dbi véi mat hang déng lanh. Tuy nhién, DVP van c6 mic ting
trwdng san lwgng binh quan nam dat 18,71% nho vao lwgng khach hang
truyén théng va tan dung ti da cong suat cia may moéc thiét bi. Trong do,
san lwong hang xuat nhap khau lién tuc ting 1én va chiém ty trong ngay
cang lén trong tdng san lvong hang héa théng quan, tang tir 79,6% nam
2009 I1&n dén 95,65% nd&m 2012 va hang nhap cé xu huéng tang va chiém
ty trong ngay cang lén do dac diém Viét Nam 1a mét nwéc nhap siéu.
Ngwoc lai hang néi dia gidm ca vé lwong tuyét dbi va ty trong twong déi. 6
thang dau nam 2013, Cang Dinh Vi tiép tuc hoan thanh ké hoach dé ra,
cac chi tiéu kinh doanh cao hon so véi cung ky ndm 2012. San lwong xép
d& container dat 256.429 TEU, dat 110,29% ké& hoach, ting 6,5% so v&i
cung Ky, doanh thu 257,192 ty déng dat, tang 3,35% so v&i cung Ky.

% Khéach hang cta DVP cha yéu la khach hang Trung Quéc, Han Quéc
va Nhat Ban. Qua tim hiéu cud chung t6i, DVP dang duy tri quan hé va
hop déng dai han véi cac hdng tau — khach hang truyén théng nay. Nhirng
hop ddng nay tao doanh thu 6n dinh cho DVP. Mat khac, hoat déng giao
thwong trén tuyén dwong bién Viét Nam — Nhat Ban, Viét Nam — Han
Quéc, Viét Nam — Trung Quéc luén dién ra tAp nap do kim ngach xuét nhap
khau gitra Viét Nam vé&i Nhat Ban, Han Quéc, Trung Quéc lién tuc téng
trong cac nam qua.

Y

< Bang 4: Mét sé khach hang 16n cda DVP

Khéch hang Qudc tich Pham vi hoat déng
SITC Container Lines, Ltd Trurgg Khu vyc
Qudc
KMTC Viét Nam, Ltd Han Qubc Khu viec
STX PAN OCEAN Han Quéc Khu v
HUB SHIPPING SDN BHD Malaysia Khu vuwc
Mitsui O.S.K Lines (VN), Ltd Nhat Ban Qubc té
CMA — CGM Vietnam, JSC Phap Qubc té
Van tai Bién Pong Viét Nam Noi dia
Van tai Vinashinlines Viét Nam Nb6i dia
Nguén: DVP

% S6 dw tién gt I&n, doanh thu tai chinh déu hang nam. L&i tién glri ngan
hang Ity ké 9 thang dau n&m 2013 dat 11,13 ty, chiém 2,88% doanh thu tiy
hoat ddng san xuét kinh doanh. Bén canh d6, do cwéc phi lam hang nhap
khdu tinh bang ngoai té nén hang nam cong ty thwéng c6 khodn doanh thu
tw 14 chénh l&ch ty gia. 9 thang dadu nam 2013, khoan I&i chénh léch ty gia
lén dén 2,57 ty ddng, twong dwong 0,68% doanh thu tir hoat déng san xuét
kinh doanh va 18,74% doanh thu hoat déng tai chinh. V&i xu hwéng tang ty
gia VND/USD nhw hién nay thi cong ty hoan toan ky vong cé thém ngudn
thu tlr 14i chénh léch ty gia. Tuy nhién diéu nay sé bét loi cho DVP trong

viéc tra cac khoan no bang USD.
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B&o céao Phan tich CTCP Pau tw va phat trién cang Dinh Vi — DVP

NANG LU'C SAN XUAT

D6 thj 2: San lwong va
tang trwéng giai doan 2007-2012

0.45 5000000

0.4 - 4500000

0.35 \

[ 4000000

3500000
[ 3000000
- 2500000
[ 2000000
- 1500000
| 1000000

0.05 4 I 500000

0 4 + 0
2007 2008 2009 2010 2011 2012

mmm S3n lvong hang héa thong quan

e T&C d0 ting trudng san luong

. Nguon: BSC tong hop
Do thj 3: Ty trong hang héa XK, NK,
néi dija giai doan 2007-2012
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Nguén: BSC tong hop
D6 thj 4: Doanh thu va
tang truréng doanh thu
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Nguén: BSC téng hop

DVP dirng thir 3 ca nwéc vé san lwong xép d& container. Nang lwc xép d&
cla cang dat 5 triéu tAn va 500.000 TEU. Hang nam, DVP c6 thé tiép nhan trén
700 - 730 Iwot tau ra vao lam hang tai cang. Vi la cdng méi nén cang Binh Vi
duoc dau tw trang thiét bi lam hang hién dai véi cong suét xép d& 20 — 25
containers/cau/gi¢r ciing véi hé théng quan ly tin hoc container dwoc nbi mang
toan cang véi cac chl tau va cac dai ly hang tau. Nhé nhirng yéu té trén ma
thdi gian cap cau va gidi phong hang & DVP dwoc rat ngdn hon so véi cac

cang lan can xudng con 2 gid, tir d6 lam tang cong suét Iam hang cta DVP.

Vi tri dia ly. DVP c6 lgi thé tiv vi tri chién lwoc phat trién thanh cang bién québc
té, phuc vu cho cum khu céng nghiép Dinh Vi va ving kinh té phia Béc. V&i do
sau thiét ké cta ludng la -7,2 m va do sau trwdc bén 1a -10,2 m, cang Pinh Vi
duoc coi la cang cé dd sau ludng I&n nhét trong cac cang thudc cum cang Hai
Phong. Chiéu rong ludng kha rong (trén 100m) gidp viéc tau ra vao cang dé
dang hon. Tir phao sé 0 vao Cang Pinh Vi la 14 hai ly, la ctra ngd théng ra
bién gan nhéat so v&i cac cang khac tai Hai Phong, gidp khach hang tiét kiem
dwoc chi phi hoa tiéu, nhién liéu, thoi gian tau cap bén va giao nhan hang héa.
Cong ty dwoc mién tién thué dat cho 16 dat cang Pinh Vi rong 221.415 m2
trong thdi han 10 ndm ké tlr 09/01/2006. Céng ty dwoc hwdng thué suét thué
TNDN 10% ké tir 02/02/2008 dén hét nam 2018, gidm 50% sb thué phai nop
trong ké tr 02/02/2008 dén hét ndm 2014.

H6 trer ctia cong ty me. Pwoc sy hd tro tr Cang Hai Phong vé k¥ thuat, cong
nghé va khach hang. Pén 31/12/2009, Céng ty TNHH M6t thanh vién Cang Hai
Phong s& hiru 51% vén cb phan cla DVP. Cang Hai Phong dang qué tai va
khong thé tiép nhan cac tau co trong tai lén do dd sau luéng khong I&n va chiéu
rong ludng hep. Mét sé hang tau 1én 1a khach hang cia Cang Hai Phong dang
chuyén qua st dung dich vu ctia DVP nham tiét kiém chi phi va th&i gian.

Cang Pinh Vii nam trong hé théng cang Hai Phong, 1 cum cang c6 mat do
cang day nén canh tranh Ié&n, dién tich nhé. Cang Dinh Vi chi c6 thé don
tau c& nhd t» 20000 — 40000 DWT gidm tai. Hién tai khi kinh t& con nhiéu khé
khan, cac hang tau khéng gom dl hang dé chay tau c& Ién ma chi cé thé chay
céc tau c& nhd dé tiét kiém chi phi nén cang Dinh Vi van c6 khad nang dap
&ng nhu cau cap cang lam hang cta khach hang. Tuy nhién, sap t&i khi cang
Lach Huyén dwoc xay dwng véi quy hoach va chién lwoc tré thanh cang quéc
té cta khu vwc phia Bac thi kha néng lwong hang cta cang Pinh Vi bj san sé
bét cho cang khac vi khéng du kha nang don tau me 1a rat Ién. Kha ndng mé
réng quy md cda cang Dinh Vi rat han ché do hién tai cadng da st dung hét
dién tich khu dat cang trong cum coéng nghiép DPinh Vi. Trong thoi gian téi,
Cang cha yéu thién vé dau tw theo chiéu sau dé nang cao hiéu qua khai thac

cang.
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BIEN LQI NHUAN CAO VA ON BINH

Co cau chi phi giavén DVP lu6n duy tri bién lgi nhuan gép cao 6n dinh va cé6 xu hwéng tang.

Bién lgi nhuan gép binh quan cla giai doan 2009 — 2012 la 41,79%, cuUa 9
thang dau ndm 2013 1a 46,44%. Bién Igi nhuan rong clia DVP trong cac nam
" 2010 — 2012 cao nhét trong cac doanh nghiép céng niém yét. Bién lgi nhuan
‘ cao 6n dinh do ty trong gia vén cung cép dich vu so v&i doanh thu thuan cé xu

hwéng gidm trong giai doan 2007 — 2012. Liy ké 9 thang bién lgi nhuan thuan

dat 41,1%. Do doanh thu thudn quy 3/2013 cGia DVP tiép tuc tdng trudng so véi

cung ky 2013, tuy nhién, nhitng loi thé vé viéc lwu kho lanh trong ndm 2012 da

# Chi phi nguyen vat fieu khéng con, 1ai gop DVP chi dat 56,6 ty ddng, ting khong dang ké& so vé&i quy
.z:' p:' ::fn:mg 3/2012 va doanh thu tlr hoat déng tai chinh gidm so v&i cung ky.
I pni au hao
= Chi ph dich vy mua ngodi Bédng 3: Bién loi nhudn rong cda mét sé doanh nghiép céng niém yét
# Chi phi khac 2009 2010 2011 2012
DVP 33,34 43,28 37,65 39,57
- z DXP 40,24 39,62 27,27 31,44
Nguon: BSCtong hop -5 40,56 34,96 28,10 26,34
AL sl s R SN VSC 33,89 32,76 29,65 29,33
Bothi6: Ty trong giavon va DPon vi: % Nguén: Bloomberg
loi nhudn gép trén doanh thu Co cau chi phi ctia DVP 6n dinh qua cac nam. Trong co ciu chi phi chi c6

gia vdn cung cap dich vy, chi phi tai chinh va chi phi quan ly doanh nghiép,

120%

trong dé ty trong gia vén 1a cao nhéat, chiém gan 90% téng chi phi. Co' ciu chi
. phi nay cting phii hop vai md hinh kinh doanh cia DVP va twong tw cac doanh
nghiép cung nganh khac. Chi phi lai vay cia DVP cé xu hwéng tang trong thoi
gian qua do cong ty dang trong giai doan vira dau tw vira khai thac nén nhu cau
vay no dé mua tai sédn cb dinh va thué tai chinh I&n. Chi phi quén ly doanh

nghiép ctia DVP so véi cac codng ty trong nganh twong dbi thap va chi chiém 8

o e oo oo — 9% trong téng chi phi ctia doanh nghiép do DVP c6 co cdu nhan sw gon nhe.

T trong gévEn (%) BTy trong LNG (%) Trong co cu gia vén cung cép dich vu, chi phi khdu hao may mac thiét bi

N R va chi phi dich vu mua ngoai chiém ty trong cao nhat, méi loai chi phi
Nguon: BSC tong Nop a1 3004 tang gia vén, tiép theo I chi phi nhan cong chiém 23% do dac thi
hoat dong kinh doanh chinh ctia DVP la khai thac cang. Con lai, Chi phi nguyén
D6 thj 7: Loi nhuén thudn va

: vat lieu (bao gébm chi phi xang, d4u, dién...) chi chiém 11% trong tdng gia vén.
tang triréng bién LNT

e Thanh phan anh huéng I&n nhat dén bién dong gia vén cla cong ty la

50 70000

w —W o chi phi khdu hao va chang t6i cho rang chi phi nay sé ting 1én trong
” o twong lai do céng ty dang c6 nhitng ké hoach dau tw trang thiét bi may
1: ZSSSS maéc méi phuc vu cho nhu cau san xuét kinh doanh.

° ° e Chi phi dich vu mua ngoai chi yéu phét sinh tir viéc thué béi container,

31/03/2011
30/06/2011
30/09/2011

thué nhan cong va van tai ngén han. Hién cong ty dang cé xay dwng

bai container dién tich 4 ha nén dy kién trong twong lai, phan chi phi

mmm— LNT (triéu dong)

e Biéi I nhud thuiin (%) thué ngoai danh cho thué bai container sé gidm xudng. Bén canh do,

chi phi nhan céng va van tai ngan han ciing khéng tao ra sw bién dong
Ngudn: BSC téng hop I&n trong chi phi dich vu mua ngoai.
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Béng 5: Thong sé chung cda cac doanh nghiép niém yét trong nganh

2 DXP 236,81 96,39 78,75 38,87 33,61 25,87 32,53 37,99
3 VSC 1.038,75 363,49 288,13 130,66 125,91 101,58 23,92 32,65
4 VGP 284,47 242,33 82,15 14,77 14,24 10,86 8,64 12,50
5 PDN 350,49 93,59 82,32 36,43 18,78 19,42 14,52 18,38

Nguédn: BSC téng hop

e Quy md: DVP la doanh nghiép c6 quy mé vén diéu lé Ién thir 2 trong cac doanh nghiép niém yét trong
nganh. Trong thang 10/2013, DVP da hoan tt viéc ting vén diéu 1& gap doi tir 200 ty ddng 1&n 400 ty déng
dé& dap wng nhu cau vén san xuét kinh doanh. Bén canh dé viéc tang vén diéu Ié cling Ia nhu cAu thiét yéu
khi cong ty thwdng xuyén ghi nhan doanh thu theo ndm xap xi vén diéu l&. V&i quy mé tdng tai san dirng
th& 2, DVP tao ra doanh thu va lgi nhuan twong (ng Ién thi 2 so véi cac cong ty niém yét cling nganh.

e Hiéu qua hoat déng: ROE cta DVP thudc loai cao nhét trong cac cong ty niém yét cling nganh. Piéu nay
cho thay cong ty st dung vén dé tao ra loi nhuan mét cach hiéu qua. Tuy nhién ROA chwa cao do DVP
dang trong qua trinh vira khai thac cang vira diu tw nén khau hao tai san chwa nhiéu, gia tri tai san con lai
cao.

e Giatridoanh nghiép: So v&i twong quan nganh, DVP luén c6 P/E va P/B cao nhat nhung hién tai dang &
murc hop ly khi so sanh véi P/E cla cac cadng niém yét khac trong khu ve cho thdy cac nha dau tw ky
vong nhiéu vao kha nang tang trwdng va sinh |&i ctia DVP trong twong lai

e Vitriveé téc dd tang trwéng cha doanh nghiép: DVP tang trwdng déu vé san lwong va doanh thu. Ngay
cé trong giai doan suy thodi kinh té, DVP van vuwot qua khoé khdn chung ctia nén kinh té va gitr tbc d6 tang
trwdng tot. Xét trén géc dd nganh, DVP thudc top doanh nghiép c6 téc dd tang trwédng doanh thu tbt, nhat
la k& tlr sau ndm 2006 khi cong ty chuyén chién Iwoc kinh doanh sang mé hinh cang container chuyén
dung.

e Chinh séch chi tra cé tlrc: DVP luén duy tri chinh séach chi tra cé tirc bang tién mat do céng ty c6
Iwong tién méat doi dao va coé két qua kinh doanh tét. Ty & chi tra cd tirc thwdng dao dong tir 10 — 30%
tiy vao ké hoach dau tw ctia cong ty. Day la mot diém thu hat nha diu tw dbi véi cé phiéu DVP.

Bdng 6: So sdnh nang lwc hoat déng cda mét sé cang mién Bac

Binh Vi Greenport | ChuaVé | Poan X4 | Transvina | CéiLan
Sbé cau tau (céi) 2 2 5 1 1 7
Do Sau trwéc bén (m) 10,2 7,8 8,5 8,4 7,8 10
Do Sau ludng (m) 8,7 - 4,5 4,5 5,7 10
Dién Tich cang (ha) 24 4,73 29 8 - 70
Chiéu Dai cau Tau (m) 425 160 845 220 169 -
2ox ik n 20000 — 20000-
Trong tai tau tiép nhan dwgc (DWT) 40000 10000 55000 10000 12000 50000
Sé cau gian (cai) 4 3 6 4 2 4
Ngudn: Hiép hoi Cang bién Viét Nam (VPA) |
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TAI CHINH DOANH NGHIEP

TONG QUAN TAI CHINH DOANH NGHIEP

DVP la mot doanh nghiép c6é tinh hinh tai chinh twong déi lanh manh va én
dinh. Trong co cau tai san, do d&c thu hoat déng san xuét kinh doanh cla
doanh nghiép nén tai san cé dinh chiém ty trong Ién. Tai san cb dinh duoc
dau tw chd yéu tir vén vay dai han. Co cu ngudn vén ctia DVP kha 6n dinh
Véi ty trong vén vay chiém binh quan 30% ngudn vén. Mt khac, dong tién tiy
hoat dong san xuét kinh doanh trong ky ludn dap (rng di nhu cau chi tra |4
va no gbc trong ky khién DVP khéng chju nhiéu ganh ndng vay no. Cac
nhém hé sé phan anh kha nang thanh toan va kha nang sinh 16i ctia doanh
nghiép déu kha quan va cao hon muc trung binh nganh. Tuy nhién cong ty
dé dong kha nhiéu vén trong khoan muc tién va twong dwong tién cung
khodn muc dau tw tai chinh ngan han (cha yéu la tién gti ngan hang coé ky
han) khién hiéu qua st dung nguén lwc bi han ché.

PHUONG TRINH DUPONT CAC CHI TIEU TAI CHINH

ROE c¢6 xu hwéng tédng qua cac nam cho thay hiéu Banh gia tang trwedng: Dich vu cang bién 1a nganh c6 tinh
qua st dung vén chd sé hiru clia cong ty ngay cang chat phu tro nén chu ky kinh doanh ctia nganh di theo dién
cao. Tuy tinh chat hoat dong san xuét kinh doanh [a bién cGa chu ky kinh té, dic biét 1a hoat déng xuat nhap
tham dung may moéc thiét bi nhwung DVP da can khau. Téc dd tang trwdng tai san cb dinh, doanh thu va loi
bang viéc st dung vdn chd s& hiru va vén vay dé tai  nhuan cho thay DVP dang bwdc vao giai doan ting trwéng
tro cho hoat dong dau tw. trong chu ky kinh doanh.
Co cau vén va co cau tai san: Céu tric vén ctia DVP kha
4n dinh va lanh manh. Vay no trung binh chiém ty trong
khoang gan 25% ngudn vén trong giai doan 2009 - 2010.
Cac khoan vay hau hét phuc vu cho nhu cdu dau tw nhw
xay dwng cang, mua sém tai san cd dinh va thué tai chinh
may moc thiét bi. Trong thoi gian t&i kha ndng cao DVP sé
tiép tuc duy tri co' cdu ngudn vén véi ty trong vay no thap.
Tai san cb dinh chiém ty trong I&n trong tai san dai han do
2.Ty & chiu lai vay (EBT / EBIT) d&c trwng hoat dong khai thac cang bién va cung cép dich
Ngoai cac khoan vay dai han tir nam 2007 va \y kho bai. Theo k& hoach tai chinh phuc vu dau tv ndm
2011, DVP hau nhw khong cé khoan vay dai han 5013, cobng ty sé& phai gidi ngan trén 200 ti ddng t& ngudn
nao moi. Ty 1 chiu lai ctia cong ty c6 xu hwéng vén tw c6 dé diu tw va gop vén,do vay do vay doanh thu tai
giam tir nam 2009 — 2012 do trong giai doan nay chinh ngm nay sé giam manh so v&i ndm 2012.
DVP dang trong thoi ky vira dau tw vira khai thAc.  Kha nang thanh toan: hé sb thanh toan trc thoi va hé sb
Xem xét ké hoach dau tw cia DVP, ti 1& chiu 1&i céi  thanh toan nhanh clia DVP Iudn duy tri & mec an toan (&n
thién hon giai doan 2009 — 2012 do cdng ty ¢6 |ygt & muic 2,1 va 2,56 ndm 2012) cho thdy doanh nghiép

1.Ty |é chiu thué TNDN (EAT / EBT)
Ty lé chiu thué TNDN clGa DVP kha 6n dinh. Dy
kién trong twong lai doanh nghiép van duwoc
hwédng wu dai thué TNDN cho thu nhap t& hoat
dong san xuét kinh doanh chinh nén ty I& chiu thué
sé it co bién dong lon.

nguon tién doi dao nén sé giam vay no- c6 di kha nang tai tro cho hoat déng kinh doanh thuan va
3.Ty & tao lgi nhuan tr mot dong doanh thu c4c khoan vay no dén han. DVP lién tuc duy tri dong tién
(EBIT/Doanh thu) dwong tr hoat ddng san xuét kinh doanh khang dinh nang

Ty 1& EBIT/Doanh thu c6 xu hwéng tang qua cac |yc san sinh dong tién tir bén trong doanh nghiép

nam, thé hién kha nang quan Iy chi phi san xuat chi tieu v& nang lwc hoat déng: Hé sé vong quay tdng tai
kinh doanh dan duoc céi thién. Ty & ndy ndm  san cia DVP & mic thip hé sé vong quay téng tai san cda
2012 cta DVP dirng dau nganh, dat 38,5% so V&i  DyP dat 0,6 14n, thap hon mic trung binh nganh 1a 1,244
DXP (36,71%), PDN (26,34%), VSC (30,25%). lan do may méc thiét bi méi dwoc dau tw nén chwa dwoc
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4. Pon bay tai chinh (TTS/VCSH)

Hé sb don bay tai chinh cia DVP ¢c6 xu hwéng
gidm tinh t&r nd3m 2009 dén hét quy 3/2013 cho
thdy cong ty da giam ty I& vay no so véi vdn chi
s& hivu. Ty Ié don bay tai chinh cta cong ty thudc
loai th&p so v&i cac cdng ty niém yét trong nganh,
cho thay rdi ro vay ng cta doanh nghiép khong
cao. Dw kién dé tai tro cho cac hang muc dau tw
dang thyc hién, DVP sé c6 cac khoan vay dai han
méi, tuy nhién véi lich st duy tri co cu vén
khodng 30% la vay no va 70% la vén chid s& hiru,
hé sé don bay tai chinh cha doanh nghiép sé
khéng tang 1&n dét bién trong théi gian téi.

khau hao nhiéu. Sé ngay phai thu & mirc twong dwong cac
cong ty trong nganh, gidm dan t nam 2010 14 63 ngay dén
nam 2012 la 47 ngay cung véi tang trwdng trong doanh thu
cho thdy céng tac quan ly cac khodn phai thu da cé hiéu
qua hon.

Chi tiéu vé kha nang sinh I&i: mic sinh 16i ctia DVP cao
hon so v&i trung binh nganh (19,91%) va la doanh nghiép
c6 mirc ROE cao nhét (33,78%) trong quy 2 ndm 2013.
ROE cla DVP ludn dat trén 30%, ROA dat trén 25% tw
nam 2010 tré lai day. Theo chung t6i kha nang sinh 101 nay
van duy tri bén virng trong nam t&i khi ma nén kinh té trong
nwéc va thé gidi dang trong giai doan phuc hdi do ngay ca
trong thei ky kinh té tri tré thi DVP van c6 ROE dat mic
34,97% nam 2010, 34,00% nam 2011 va 34,40%
2012.

nam

Co céu vén
Vén vay/VCSH 43,15 35,44
Vén vay/Nguédn vén 25,34 16,22
Co cAu tai san
TS ngén han/ Tdng TS 72,22 46,61
TS dai han/Téng TS 27,78 53,39
Kha nang thanh toan
Hé s6 TT ngan han 3,74 2,98
Hé s6 TT nhanh 2,78 2,56
Chi tiéu kha nang hoat dong
Vong quay tdng tai san 0,67 0,64
Sé ngay tdn kho 9,02 11,60
S6 ngay phai thu 55,59 47,59
S6 ngay phai tra ng.ban 30,66 28,85
Kha nang sinh loi (%)
Loi nhuan gop bién 39,70 43,73
ROE 34,00 34,40
ROA 25,08 25,97

Nguén:BSC Téng hop

ROE (%) 28,39 34,97 34,00 34,40
EAT / EBT 096 0934 0919 0,935
EBT/ EBIT 1,039 1,087 1,181 1,01
EBIT/DOANH THU 0,334 0,426 0,347 0,385
DOANH THU/ TTS 0,57 0,649 0,576 0,602
TTS/VCSH 1525 1,281 1,568 1,444

ROA (%) 22,16 29,25 25,2 25,27
EBIT/(VCSH+V.VAY) 20,87 29,53 25,08 25,97

Doanh thu thuan (ty d) 402,61 475,24 375,25

% tang truéng y-o-y 23,09 18,04 7,95 yoy
Téng tai san (ty d) 699,09 789,28 897,53
Vén cha sé& hivu (ty d) 445,80 546,58 676,11
Vén diéu lé (ty d) 200 200 200
LN sau thué (ty d) 151,61 188,05 154,33

% tang truéng y-o-y 11,87 24,03 1,81 yoy
EPS co ban (d/cp) 7.581 9.403 7.717

Ngudn:BSC Téng hop
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KE HOACH VA DI BAO KET QUA KINH DOANH 2013 — 2015

DU BAO KET QUA KINH DOANH NAM 2013 KE HOACH KINH DOANH
Co s& dwbao:

Dinh hwéng hoat déng kinh doanh

o Dy bao doanh thu quy 4 nam 2013 tang trwéng
15% so v&i quy 3/2013. Mirc tang nay I&n hon so
véi cling ky nam 2012 do tdc d6 tang trwdng téng
kim ngach xuét nhap khdu 10 thang dau nam
2013 tang 15,2% yoy. V&i mirc tang tredng doanh
thu quy 4 nay, tang trwédng doanh thu cad nam
2013 sé dat 10,23%.

. Ty trong gid vdn trén doanh thu ndm 2013
bang 58%, tdng nhe so v&i con sb 56% clGa nam
2012. Mc tang trwdng gia von nay phi hop véi
xu thé gia vén tdng doét bién vao cubi nam cla
cbng ty.

o Dy bao chi phi quan ly doanh nghiép quy
4/2013 1a 7.875.954.744 déng, chiém 9,3% téng
chi phi (phu hgp voi ty trong cta chi phi quan ly
doanh nghiép trong téng chi phi),

. Dy bao doanh thu tai chinh quy 4/2013 dat Binh hwéng hoat déng dau tw: cac hang muc dau tw
4.792.115.524 ddng, chiém 3,23% doanh thu con dé dang nam 2012 chuyén sang nam 2013 va ké
thuan. Téng doanh thu tir hoat déng tai chinh nam hoach nam 2013:

2013 wéc dat 18,49 ty. . .

«  Du bao chi phi tai chinh quy 4/2013 giz ®  Dautr04cauRTG.

nguyé&n muc ty trong trong doanh thu thuan 1a 2% ° Hé thong cap dién bai RTG.

e Phat trién theo chiéu sau: Cong ty tiép tuc dau tw trang
thiét bi hién dai, co s& ha tang, dao tao nang cao chét
lwong ngudn nhan luc, 4p dung hé théng céng nghé
théng tin tién tién trong quan ly va khai tac cang, huéng
t&i muc tiéu tré thanh Cang xép d& container chuyén
nghiép va hién dai.

e Phat trién theo chiéu rong: D& tan dung tbi da ngudn luc
va cac loi thé nhdm tang loi nhuan, Céng ty mé rong
pham vi kinh doanh, phat trién cac nganh nghé lién
quan dén hoat déng cta cang nhw: (1) Tiép tuc dau tw
gop vdn vao Céng ty lien doanh SITC-Dinhvu Logistics
va cobng ty C6 phan Tiép van Dinh Vi. (2) Hop tac véi
cac dbi tac chién lwoc tién hanh nghién ctru kha thi cia
dy an lién doanh dau tw, phat trién céng ra khu vuc phia
ngoai..

clia quy 3/2013 J Dau tw 06 so mi ro mooc chuyén dung ché container.
. Dy béo loi nhuan khac dat 200.000.000 déng  *  Béi hau phuong cau 1.
. Loi nhuan trwéc thué quy 4/2013 1a ®  Bailogistic ngoaicang

44.475.435.066 ddng, Loi nhuan trwec thué dat ® Xay dwng van phong diéu hanh Cong ty.

khoang 200 ty ddng nam 2013 Xay dwng bai chra hang container 04 ha tai khu cong
. Gitr nguyén thué suét hidu qua 5,9% cta quy 2 Nghiép Minh Phuiong Binh Vi

va quy 3, loi nhuan sau thué quy 4/2013 la
41.851.384.397 ddéng
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QUAN DIEM PAU TU

PINH GIA CO PHIEU

Hién nay, phwong phap dwoc st dung kha phd bién
va cé tinh dén yéu té thj truéng 1a phuong phap so
sanh P/E.

Phwong phap so sanh P/E
e Hé s6 P/E forward 2014: 8 lan
e S6 cb phiéu lvu hanh 40.000.000 cé phiéu
e EPS 2013F dat khoadng 5.064,78 déng
e Giahop ly mot cé phan 1a 40,480 ddng/CP

QUAN DIEM PAU TU: DVP la mét cb phiéu c6 yéu
t5 co ban tbt nhuwng thanh khoan yéu va co céu cb
dong chét khién cd phiéu nay phd hop véi chién
lwoe dau tw ngén han. Ching téi khuyén nghi mirc
gia hop ly cia DVP la 40,480 ddéng/CP, twong
dwong vé&i gia thi trwdng hién tai, do vay chdng téi
dwa ra khuyén nghi trung 1ap vé&i c6 phiéu nay.

PHAN TICH KY THUAT

e = i BRG]

o s = S =
Vong quay cua cé dong khac nam 2013

A . Du¢i Tw 32- Trén N
Tiéu chi Tong
32.000 40.000 40.000

S phién giao dich 67 120 13 200
Khéi lvgng GD 1.920.000 | 2.420.000 | 408.000 | 4.748.000
KLGD binh quan/phién 28.650 20.160 31.400 23.740
Vong quay cb déng khac
(KLGD/KL cb6 dong khac 0,35 0,46 0,07 0,85
s& hiru 13,9%)

Trong nam 2013, d6 thi DVP c6 3 chu ky gia
- Tw 1/1/2013 dén 10/4: DVP duy tri xu huéng tang gia
va c6 mirc tang gia 48%, KLGD binh quan 28.600 cb
phiéu/phién, vong quay 0,35.
- Tt 11/4/2013 dén 7/10: DVP di ngang trong dai gia tir
32-39, c6 mirc ting gia 21% dén cubi chu ky, KLGD
binh quan 20.160 cé phiéu/phién, vong quay 0,46.
- Tl 8/10 dén nay: DVP tang trudng bit pha sau khi
c6 tin chia tach cb phiéu, c6 mic tang tai dinh 15%
trong 4 phién; KLGD binh quan 31.400 cb phiéu/phién,
vong quay 0,07.
Thanh khoan DVP kha kém, vong quay c6 phiéu cho thay
mac du mé&t bang gia moi dwoc thiét 1ap lién tuc nhwng
KLGD lai khong tang. Nguyén nhan chinh do co ciu cb
déng rat chat, bd phan Ién cd phiéu dwoc can bd nhan vién
Cang Hai Phong nam gitr hwéng cb tirc nén khong ban ra.
e Cac tiéu chi ky thuat:
- b6 thi c6 xu huéng tang diém trong trung va dai han;
- Khéi lvong giao dich thdp binh quan 23.000 cb
phiéu/phién, khéng thuan loi cho hoat déng trading va
chi phu hop véi viec ndm gil l1au dai;
- b6 thi dang dich chuyén theo mau hinh parabolic
chart, xu huéng tang diém van duoc duy tri;
- CAc tin hiéu k¥ thuat & mee trung binh, d6 thi dang c6
d4u hiéu tich Ity vung gia cao;
- Trong ngén han nguwéng hé tro tlr 39.500 — 40.000,
va khang cw & mac 46.000;
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KHUYEN CAO SUPDUNG

Bén bao céo nay cua Cong ty Cé phan Ching khoén Ngan hang Péu tw va phét trién Viét Nam (BSC), chi
cung cép nhing théng tin chung va phan tich vé tinh hinh kinh té vi mé ciing nhuw dién bién thj trurong chimg
khoan trong thang. Bao céo nay khéng duroc xay dung dé cung cép theo yéu cdu cia bét ky t6 chic hay ca
nhan riéng 1é nao hodc cac quyét dinh mua ban, ndm gii# chiing khoan. Nha dau tw chi nén st dung cac théng
tin, phan tich, binh ludn cda Ban béo céo nhuw la nguén tham khao truéc khi dwa ra nhimg quyét dinh déu tw
cho riéng minh. Moi théng tin, nh4n dinh va dw bdo va quan diém trong béo céo néy dwoc dua trén nh&ng
ngudn dir liéu déng tin cay. Tuy nhién Cong ty Cé phan Ching khoan Ngén hang déu tw va phat trién Viét
Nam (BSC) khéng dam bo rang cac ngudn théng tin nay 1a hoan toan chinh xac va khéng chju bat ky mot
trach nhiém nao déi véi tinh chinh xac cda nhing théng tin dwoc dé cép dén trong bao céo nay, ciing nhw
khéng chju trach nhiém vé nhing thiét hai déi véi viéc str dung toan bé hay mét phan néi dung cda ban béao
cdo nay. Moi quan diém ciing nhw nhan dinh duoc dé cép trong bao céo nay dua trén sw can nhac cén trong,
céng minh va hop ly nhét trong hién tai. Tuy nhién nhitng quan diém, nhan dinh nay c6 thé thay déi ma khong
cén bao truéc. Ban bao cdo nay cé ban quyén va la tai san cda Cong ty C6 phan Ching khoan Ngan hang
DPau tw va Phat trién Viét Nam (BSC). Moi hanh vi sao chép, sira déi, in &n ma khdng cé sw déng y clia BSC
déu trai luat

PHONG PHAN TiCH — CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN NHPT&PTVN

Tran Thang Long
Trwéng Phong Phan tich
longtt@bsc.com.vn

Nguyén Hoang Viét
vietnh@bsc.com.vn

Bui Nguyén Khoa

khoabn@bsc.com.vn Lwong Thu Huong

huonglt@bsc.com.vn

Nguyén Héng Ha
hanh@bsc.com.vn

THONG TIN LIEN HE

BSC Tru s& chinh Chi nhanh BSC Hé Chi Minh
Tang 10, 11 — Thap BIDV Tang 9 — 146 Nguyén Cong Tri
35 Hang V6i — Hoan Kiém — Ha Noi Quan 1, Tp. H6 Chi Minh
Tel: 84 4 39352722 Tel: 84 8 3 8218885
Fax: 84 4 22200669 Fax: 84 8 3 8218510
Website: www.bsc.com.vn
Tw van dau tw Tw van dau tw Khach hang Té chirc
Phan Minh Nguyén Ngoc Anh
Phu trach phong Phu trach bé phan
Tel: 0439352722 (155) Tel: 0439352722 (175)
Email: minhp@bsc.com.vn Email: anhnn@bsc.com.vn

Ban quyén cua Cong ty C6 phan Ching khoén Ngén hang Dau tw va phat trién Viét Nam (BSC), 20009.

B4t ky ndi dung nao cda tai liéu nay ciing khéng duoc (i) sao chup hay nhan ban & bét ky hinh thidc hay
phuong thire nao hodc (i) dwoc cung cdp néu khéng duoc sw chép thuan cda Cong ty C6 phan Chung khoan
BIDV.
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