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BAO CAO C AP NHAT

Thoéng tin ¢ 6 phan

Thi gia (déng) 3,000
SL CP niém yét (tr CP) 15
Gia cao nhéat 52 tuan 7,400
Gia thap nhat 52 tuan 2,900
Ngay dau tién niém yét  04/01/08
Vén ho& TT (ty ddng) 4.5
KLGD bq 10 phién (CP) 1,160
Chi sé co ban

EPS 4 quy (déng) 92
BV (d6ng) 12,062
P/E 32.6
P/B 0.25
Beta 0.4
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Ban phan tich

bPién thoai: 08.3.8218.666.
Ext: 204

CTCP PAU TU XAY DUNG

LWONG TAI

M& CK: LUT - HNX
Khuy én ngh i: NAM GIT?
(28/10/2013)

THONG TIN CAP NHAT

% Hoat déng kinh doanh hi &n nay ch wa c6 nhi éu cai
thién do b 6i canh kho kh &n chung c Ga thj trwéng b at
dong san. Tuy nhién, ching t6i danh gid cao kh a
nang tru virng cta LUT trong tinh th & hién tai do
nguoén doanh thu 6n dinh ttr cdc dw an ha tang va
dong gop t w viéc cho thué toa nha LUTACO hi én hiru
dang tr & nén kh a quan h on.

% Quy 3/2013, doanh thu tang trwdng 23% so voi cling
ky, dat 35.2 ty; tuy nhién, do gi& vén tdng manh, cac
khodn chi phi khac ciing c6 mirc tdng dang k&, mac du
khéng quéa Ién vé con sb nhung da kéo LNST Q.3 gidm
65% so v&i cung ky, chi dat 442 triéu déng.

% Luy ké 9T 2013, LUT ghi nhan 86.7 ty ddng doanh thu
giam 31% nhwng lgi nhuan gop chi giam hon 2% so vo&i
cung ky 2012. LNST 9T dat gan 1 ty ddng, do chi phi lai
vay va chi phi quan ly doanh nghiép tang tir 15-20%
khién hiéu qua KD bj anh hwéng. V&i két qua nay, sau 9
thang, LUT da hoan thanh 43.5% ké hoach doanh thu va
10% ké hoach Igi nhuan.

# LUT van dang trong tién trinh thi cong nhiéu cong
trinh, dw an ha tAng quan trong & ca khu vwc mién B3c va
mién Nam: Cao tdc Cau Gié - Ninh Binh, Cang Céai Mép -
Thi Vai, vanh dai Binh Loi - Tan Son Nhét..

#% Thanh khoan can kiét v&i lwong giao dich thwa thot va
dang giao déng trong ving gia day ttr khi niém yét dén
nay.
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CO CAU cO PONG

® Vii Thi Thit (tv.HDQT)

® Bii Dinh Hung (CT.HDBOT)

« Biii Dinh Hii (tv.HDQT)

®CTCK DAS

 Riii Dinh Hiéu

“ Prio Ngoc Tudin

» Nguyén Thi Hiing (tv.HBQT)

« Banh Trudmg Giang (tv.HDQT)

 Nguyén Nhu Trye (tv. HPQT)

w Khie (ci nhiin)

30%

1%
2%

Chiém da sbé trong co ciu cb dong

la TV HDPQT va nhirng nguwoi cé lién
quan voi ty Ié trén 50%, lwvgng CP

lwu hanh tw do bén ngoai vao

A khodng 30% (twong trng 4.5 triéu cb
/ ' phiéu).

5%

% 11%
(Nguén: DAS téng hop)
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« Xét trong bbi doanh thj tredng xay 1ap va BDS khé khan kéo
dai trong giai doan vira qua, LUT van c6 s tang trwédng doanh
thu twong déi 6n dinh. Tuy nhién, trong giai doan 2010 dén nay,
loi nhuan cé xu huwéng gidm xudng kha nhanh. Viéc kiém soat
chi phi hoat déng va lai vay tré nén sé la yéu té then chét trong
viéc quyét dinh hiéu qua doanh nghiép trong giai doan t&i.
 Theo KQKD dat dwgc 9T dau nam 2013, néu khong co yéu tb
dot bién trong giai doan con lai thi nhiéu kha ndng LUT sé

khong thé hoan thanh KH d&t ra cho nam nay.

|
Trang 2
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CAP NHAT KET QUA KINH DOANH (BVt: triéu déng)
K&t qua kinh doanh 9T2012 % Q3/2013  Q3/2012 %
Doanh thu thun 86,765 127,101 -31.74% 35,178 28,555 23.19%
Loi nhuan gop 13,964 14,3200  -2.49% 4,885 5,787| -15.59%
Doanh thu TC 161 152 5.92% 45 75/ -40.00%
Chi phi TC 9,276 7,157  29.61% 2,818 3,200 -11.94%
- Chi phi 1i vay 9,276 7,157  29.61% 2,818 3,200 -11.94%
LN thudn tr HDKD 20 3,328  -99.41% 589 1,681 -64.96%
Loi nhuan treéc thué 1,332 3,555 -62.53% 589 1,566 -62.39%
Loi nhuan sau thué 999 2,916  -65.74% 442 1,290 -65.74%

(Ngudn: DAS téng hop)

Trang 3

Trong Q.3 va 9T/2013, hau hét cac chi tiéu kinh doanh cla

LUT déu c6 sw suy giam so vé&i cung ky. Trong do:

« Tinh riéng Q.3/2013, doanh thu van tang trwéng 23%, dat
28.5 ty ddng nhwng gia vén tdng manh khién cho lgi nhuan
gdp gidm 15% con 5.7 ty. Néu trong 6T dau ndm 2013, chi
phi I&i vay ctia LUT van tang so v&i cuing ky thi trong Q.3, chi
phi nay d& c6 mc suy gidam 12%. Day [a mét tin hiéu kha tét
va hra hen vé kha ndng cai thién hiéu qua tai tro vén cua

doanh nghiép trong thoi gian téi.

« Ly ké 9T/2013, HDKD gidm kha manh so véi ciing ky. D&c
biét la lgi nhuan tir hoat déng kinh doanh giam 99%, chi con
vén ven gan 20 triéu déng. Chi phi | vay va chi phi quan ly
doanh nghiép déu c6 mirc tdng 15-20% so véi cung ky da

khién cho lgi nhuan kinh doanh bj anh hwéng ré nét.

« Loi nhuan sau thué 9T dwoc ghi nhan 1 ty déng cha yéu la
dong gop tlr khoan “lgi nhuan khac”. V&i két qué hién nay,
néu LUT khdng thé tiét gidm va kiém soat chi phi hoat déng
thi sé& rat kho cai thién hiéu qué kinh doanh trong giai doan

khé khan hién nay.

Dong A Securities - www.dag.vn
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CAC CHIi SO TAI CHINH

Cac chi s6 tai chinh Pv tinh 2011 2012 9T2013
Céc chi tiéu v & kha néng thanh toan

Hé sb thanh toan hién hanh Lan 2.49 1.59 1.67
Hé sé thanh toan nhanh Lan 1.52 0.84 0.61
Céc chi tiéu v eé co cau von

Hé s6 No/TTS Lan 0.39 0.52 0.49
Hé s6 No/VCSH Lan 0.63 1.09 0.81
Céc chi tiéu v & kha nang sinh | &i

ROA % 1.8% 0.9% 0.27%
ROE % 3.0% 1.8% 0.6%
LN HDKD/Téng Dthu % 5.3% 2.3% 0.02%

(Ngudn: DAS tdng hop) « Vé kha nang thanh toan : cac tai san lwu déng ctia LUT hién

c6 thé ddm bao kha nang thanh toan cac nghia vu no ngan han

Co cau hang ton kho 9T2013 khi chi s& nay ludn duy tri & mlc trén 1 qua
Tan Hoa Lo Khac 101% cac nam. Tuy nhién, do hang tén kho chiém
Gém, 20.2% '

ty trong cao trong co ciu tai sdn ngan han

nén kha nang thanh toan nhanh bj anh

hwéng. 9T 2013, gia tri hang tén kho tang tiy
116 ty lén 140 ty, chiém 57% tai san ngan

han va 39% tdng tai san. Trong do6, co cau

QLS51, Cai mép, Cau GIENInh_j' - hang tdn kho chd yéu 1 chi phi xay dung co
1529 Binh, 54.5%
ban d& dang cac hang muc cong trinh dang

thi cong.

« Co cau no cla LUT cling & mirc an toan khi chiém ty trong
khodng 50% trong co ciu vén. Trong d6, cac khodn vay NH chi
chiém ty 1& nhd trong s6 no ma chi yéu la cac nghia vu tai chinh
cua cac khoan phai tra.

« CAc chi tiéu vé kha nang sinh I&i cho thdy sw sa sat kha rd nét
trong hoat déng kinh doanh 9T d4u ndm 2013. Ty & nay sut
gidm manh & toan bo cac chi tiéu va hoat ddong kinh doanh cbt
I6i dang bi 16 nhe. K&t qua lgi nhuan dat dwoc cla giai doan nira

dau nam dén tr khoan loi nhuan khac.

Trang 4 Dong A Securities - www.dag.vn
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CAC DU AN DANG THWC HIEN

Cao téc C4u gié - Ninh Binh Cao téc N§i Bai - Lao Cai  Cang Qudc té Cai Mép -Thj Vai

Tén dw an Giatri Hb
1 |Cao tbc Cau Gié - Ninh Binh 150.3 ty]
2 [Cao toéc Noi Bai - Lao Cai 65.5 ty
3 |Cang Qubc t& Cai Mép - Thj Vai 200 ty
4 Nanh dai Binh Loi - Tan Son Nhat 100 ty]
5 |Caitao Kénh Tan Hoa - Lo Gém 145 ty|

(Nguén: DAS téng hop)
Hién nay, LUT dang thuc trién khai 5 dw an Ién. Trong d6, dw
. . an Cau Gié - Ninh Binh dang la mét trong nhirtng dw an chinh
dem lai doanh thu trong giai doan 2012-2013. 2 dw an khac:
Cang Cai Mép - Thij Vai va Tan Hoé - Lo Gém dang bat dau day

" manh tién do thwc hién dw an.

DANH GIA TRIEN VONG
« Kha n&ng phuc héi ctia nén kinh té hién nay con kha mong manh. Theo do, thi truong BDS
- xay lap dy kién cling chwa thé khéi sac ngay trong thdi gian ngén. Tuy nhién, LUT van dang
trién khai thwc hién nhiéu dw an ha hen mang lai nguén doanh thu én dinh trong béi canh
con nhiéu kho khan hién nay.
« Viéc quan ly chi phi hoat ddng va cai thién ty 1& 14p day cla toa nha cho thué LUTACO hién
nay co thé la yéu td gitp cai thien HDKD giai doan t&i.
 Gia dang tich luy tai vang gia day trong lich st véi thanh khoan can kiét va dang bi dinh gia

th&p do tam Iy bi quan chung trén thj tredng.

=> Khuy én ngh i: ndm gi &r va ch & dei tin hi &u mé&i tie thj trwéng.

Trang 5 Dong A Securities - www.dag.vn
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TO CHUC THUC HIEN BAO CAO

Céng ty Chirng khoan Ngan hang Bong A (goi tat 1a DAS) 1a thanh vién cha Tap doan tai chinh
Ngan hang Bong A, hién la mét trong cac dinh ché tai chinh I&n nhat Viét Nam. DAS ciing la
mét thanh vién chinh thie cda thi trwdng chirng khoan Viét Nam, va dang di dau trong mot sb
dich vu tai chinh cé cong nghé cao. DAS hién la cbé déng I&n cla nhiéu céng ty, va la chd s&
hiru cua Cong ty quan ly Quy dau tw Bong A. Céng ty hién cé day da cac nghiép vu chirng
khéan gém: Méi gi¢i, Ty doanh, Bao lanh phat hanh, Tw van tai chinh va Tw van dau tw, Luu
ky chirng khoan

Hé théng chi nhanh

* Tru sé& chinh:
Pia chi: 56-68 Nguyén Céng Tr, Quan 1, TP.HCM
Dién thoai: (848) 38218 .666
Fax: (848) 38218.713
« Chi nhanh Ha N éi:
Dia chi: 181 Nguyén Lwong Bang, Quan Béng Pa, Ha Nbi.
Dién thoai: (844) 3944.5175
Fax: (844) 3944.5178
* Chinhanh Bong Sai Gon:
Dia chi: Lau 7, Toa nha 202 T6 Hién Thanh, P.15, Q.10, TP.HCM
pién thoai: (84.8) 3862 9666
Fax: (84.8) 3868.4748

KHUY EN CAO

B&o cé&o nay chi nhdm cung cép thdng tin cho cac té chic dau tw ciing nhw nha dau tw ca
nhan va khéng ham y dua ra |16 khuyén chao mua hay ban bat ky ching khoan nao. Cac
quan diém va nhan dinh trinh bay trong b&o céo khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu va
chién lwoc cu thé cda timg nha dau tw. Nha dau tw nén xem bao céo nay nhw mét ngudn
tham khao va phéi chju toan bé trach nhiém déi véi quyét dinh dau tw cda minh. Céng ty
Ching khoan Ngan hang Pang A (DAS) tuyét déi khéng chju trach nhiém bat ky thiét hai nao
lién quan dén viéc str dung toan bo hodc tumg phén théng tin cda b&o céo nay.

Céc quan diém, nhan dinh, danh gia trong béo céo 1a quan diém ca nhan cda c& nhan nguoi
viét ma khéng dai dién cho quan diém cda DAS va co thé thay déi ma khdng can béao truéc.
Théng tin s dung trong béo c&o nay duoc DAS thu thap tir nguén dang tin cdy vao thoi diém
coéng bé. Tuy nhién, DAS khéng ddm bdo dé chinh xac théng tin nay.

B&o céo nay la tai san va duoc gidr bdn quyén béi DAS. Khéng duoc phép sao chép, phat
hanh ciing nhw tai phan phéi bao céo vi bat ky muc dich gi néu khéng c6 van ban chép thuén
ctia DAS. Vui ldng ghi rd nguén khi trich d&n néu str dung céac théng tin trong bao céo nay.

|
Trang 6 Dong A Securities - www.dag.vn
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