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Xay dung va vat lieu xdy dung
MO HINH Z-SCORE (ALTMAN)

M6 hinh hé sé Z-Score cua Altman (1968) dugc tinh toan dua trén 5 bién, la két hgp trong sé cla cac chi tiéu tai chinh dé danh gia rdi ro pha san cia doanh nghiép.
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Xét véi doanh nghiép san xuat: Véi Z-Score la 1.18 < 1.81, cho thdy CC1 nam trong vung nguy hiém, c6 nguy co pha
ROE 5.2 % san cao va khoéng 6n dinh vé tinh hinh tai chinh.

Xét v&i doanh nghiép phi san xuat: VGi Z"'-Score la 1.60 cao han 1.1 va thap han 2.6, cho thdy CC1 cé dau hiéu cla
tinh trang tai chinh khéng 6n dinh, c6 mdc dé rui ro pha san tusng déi cao.

Két qua kinh doanh CC1 nam 2024, doanh thu thuan tang manh 81.1% dat 10,160 ty dong, Igi nhuan sau thué dat
229.5 ty dong tang 4.11%.
ROA 1 .4% Cong ty cb sy tang trudng vé doanh thu va Igi nhuan, véi ROE dat 5.19%. La mét tin hiéu tich cuc vé hoat dong kinh

doanh, tuy nhién céng ty can cai thién hiéu qua hoat déng tot hon.
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CA’N POl KE TOAN Tai ngay Tai ngay —_— K!ET QUA KINH DOANH 2020 2021 2022 2023 2024
(ty VND) 31/12/2024 31/12/2023 (ty VND)
Tong tai san 16,739 14,950 12.0% Doanh thu thuan 6,845 5,664 6,436 5,611 10,160
Tai san ngan han 10,396 9,907 4.9% Gia von hang ban 6,538 5,429 5,939 5,283 9,677
Tién va tuang duong tién 2,625 2,721 -3.5% Lgi nhuan gop 307 236 497 329 484
Dau tu tai chinh ngan han 91.1 132 -30.9% Doanh thu HDTC 193 770 324 790 385
Phai thu ngan han 5,822 5,881 -1.0% Chi phi TC 268 234 423 474 325
Hang ton kho 1,487 928 60.2% Chi phi lai vay 266 225 372 432 258
Tai san ngan han khac 371 245 51.3% LN trong céng ty LKLD 24.5 6.37 445 18.0 12.5
Tai san dai han 6,343 5,043 25.8% Chi phi ban hang 37.2 24.9 30.6 3.10 8.81
Phai thu dai han 2,041 1,216 67.9% Chi phi QLDN 186 288 190 348 262
Tai san c6 dinh 206 160 29.1% LN thuan tir HDKD 33.5 465 182 311 286
Bat dong san dau tu 431 489 -11.8% Lgi nhuan khac 20.1 41.8 104 -9.25 5.16
Tai san d& dang 2,853 2,586 10.3% LN truéc thué 53.5 507 286 302 291
Dau tu tai chinh dai han 753 529 42.2% Lgi nhuén sau thué 39.7 467 223 220 229
Tai san dai han khac 58.9 63.5 -7.2% LNST cua CD cty me 50.2 479 217 220 229
Lgi thé thuang mai 0 0
Ng phai tra 12,161 10,703 13.6%
Ng ngan han 8,368 7,346 13.9% Luu chuyén tién té
Vay va ng thué ngan han 3,721 2,348 58.5% (ty VNB)
Phai trd ngudi ban ngan han 1,712 1,232 39.0% Luu chuyén tién ti HDKD -1,135 -311 -1,234 2957  -2,459
Ng dai han 3,794 3,357 13.0% Luu chuyén tién ti HDDT 165 -1,038 -1,451 146 650
Vay va ng thué dai han 2,299 1,941 18.4% Luu chuyén tién ti HDTC -734 1,816 3,000 -2,021 1,712
Nguén vén chi sé hiru 4,577 4,247 7.8% Tién dau ky 1,899 857 1,323 1,639 2,721
Vén chu sé hiru 4,577 4,247 7.8% Luu chuyén tién thuan -1,043 466 315 1,082 -96.5
Vén diéu lé 3,585 3,585 0.0% Anh huéng ty gia 0.00 -0.11 0.60 0.13 0.02
Kinh phi va quy khac 0 0 Tign cudi ky 857 15323 1639 2,721 2,625
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