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CTCP CONG NGHIEP KHOANG SAN BINH THUAN (HSX: KSA)

KET QUA KINH DOANH NAM 2012

‘ Chi tiéu PVT 2012KH ‘ 2012TH %KH  2011TH  %YoY

Téng doanh thu Ty dong 362 52,1 14% 61,1 -15%
LNTT Ty dong 64,7 16,8 26% 11,8 41%
LNST Ty dong 48,5 12,5 26% 8.4 44%
EPS VND/cp 739 548 35%
Vén chii sé hiru Ty dong 216,4 205 6%

e Hoan thanh thip chi tiéu ké hoach dit ra. Nam 2012, KSA hoan thanh kha thap ké hoach dic ra
khi téng doanh thu thuc hién chi dat 14%, loi nhuan sau thué dat 26% ké hoach. Nguyén nhan chi
yéu 1a do: (1) Chinh phu tiép tuc cAm xuit khau khoang san tho trong d6 co cat xdy dung va cat
san lép, linh vuc dem lai gﬁn 50% doanh thu va loi nhuén ciia KSA trong ndam 2010; (2) Nganh bét
dong san gap nhidu kho khin lam giam nhu ciu tiéu thy khoang san 1am nguyén liéu nhu kaolin,
d4t sét, bot da...khach hang cham thanh toan.

e Tiép tuc thuc hién cic dw 4n ddu tw trong nim 2012. Mic du gip nhiéu kho khin nhung KSA
van thyc hién dau tu vao cac dy an nhu : (1) Dy an Cum cdng nghiép ché bién khoang san Thing
Hai: dién tich 50 ha, hién tai dang trién khai xay dung ha tang duoc 30%; (2) Du an khu chuyén tai
Lagi : i co gidy chimng nhan quyén sir dung dat, hién dang trién khai xay dung; (3) Nha may ché
bién cat: Hién tai dang trién khai xdy dung.

e Khéng thuc hién chia c6 tirc trong nim 2012. Véi viéc tap trung ngudn luc cho cong tac dau tu

2 nha may ché bién xi Titan, do d6 cong ty s& khong thuc hién chi tra cd tirc trong nim 2012.

KE HOACH NAM 2013

Ké hoach 2013

Linh vyc kinh doanh

Séan luong (tin)  Doanh thu (triéu VND)  LNST (triéu VND)
Xuat khau khoang san

+ Cé4t nhiém man 2,700,000 213,408 19,250
+ Pa xdy dyng 200,000 44,000 3,969
+ Cét thuy tinh 48,000 29,952 2,701
Khai thac ché bién cat thiy tinh

+ Cat trang siéu min 1,800 1,440 129
+ Cat thuy tinh cong nghiép 90,000 27,000 2,435
Kinh doanh khoéng san khac 67,000 26,150 2,358
Kinh doanh vét liéu xay dung 590,000 (m2) 44,600 4,023
Khai thac cat va san lap mit bang 2,700,000 (m3) 81,000 7,306
Tong gia tri 467,550 42,175




BAOVIET \} Securities

CHUNG KHOAN BAO VIET

L]
Doanh thu 2013 chii yéu dén tir hoat dgng xuit khiu cit nhiém min. KSA s& thuc hién xuat

khau cat nhiém min cho 3 ddi tac Singapore vao thang 3/2013. Hién tai cong ty dang hoan thién
cac gidy phép con dé xuét khau. Dy kién, doanh thu tir hoat dong cat nhidm man s& chiém khoan
45% téng doanh thu va lgi nhuan ciia KSA trong nam 2013.

Doanh thu tir nao vét, san lap mit bing 60% tir dw an Cin Gio. Goi thau thi cong cac cong
trinh thiy cong va san lép mdt béng gitta KSA va Lién danh DPai Phu Gia — Anjeong, s€ dem lai
60% doanh thu mang khai théc cat va san lap mit bang.

Ting vén thém 185 ty ddng thong qua phat hanh cho c6 dong hi¢n hiru ty 1§ 1:1,2. Cong ty
thuc hién phat hanh quyén mua c6 phiéu cho c6 dong hién hiru, ting von 1én mic 339 ty dong.
Muc dich tai trg cho giai doan 1 ctia nha may san xuét Titan cong suét 30.000 tdn/ nam véi téng
von tai trg 1a 154,5 ty dong. Con lai, 30,81 ty dung bd sung von luu dong.

K& hoach thoai von tai cic cong ty con. Cong ty 1én ké hoach thoai von tai 3 cong ty con trong
nam 2013. Trong do, cong ty CP dau tu va phét trién cong nghiép Bao Thu véi gia tri von gop la
191,52 ty dong, KSA s& thuc hién thoai von bang cach chuyén nhuong c6 phan. Hai cong ty con
khac 1a cong ty TNHH gdm st Thién Loi va cong ty TNHH vat liéu xay dung khoang san Binh
Thuan Joton véi tong gid tri von gop 1a 17,84 ty dong, cong ty s& thuc hién chuyén nhugng cho dbi

tac trong lién doanh.

DU AN NHA MAY SAN XUAT Xi TITAN

Thuén loi vé& dau vao khi trit luong Titan cua Binh Thuén chiém 80-90% té)ng trit lwong Titan ctia ca nudc,

s& hiru khu cong nghiép Thang Hai 14 khu cong nghiép dau tién va duy nhat hién nay & Viét Nam chuyén vé

san xuat cac san pham Titan, nhu cau Titan trén thé gidi tang trung binh 15%/ nam.

Dy 4n nha may ché bién xi Titan Binh Thuin: Cong suat thiét ké: Giai doan 1: 15,000 tan xi
titan/ nam va 7,500 tin gang/nam; Giai doan 2: 30,000 tan xi titan/ ndm va 15,000 tin gang/nam.
Tong von dau tu 279 ty dong trong d6 chi phi thiét bi 1a 155 ty dong. Co cau von 60% von chi,
phan von vay s& xem xét thong qua phat hanh trai phiéu hodc quay ngan hang. IRR ciia du an
=33%, NPV=325 ty dong. Du an du kién khoi cong vao quy 2/2013 va du kién hoan thanh dwa vao
hoat dong nam 2014.

Dy 4n nha may titan Hoa Thing: Cong suat thiét ké: Giai doan 1: 30,000 tin xi titan/ nim va
15,000 tin gang/ nam. Giao doan 2: 60,000 tan xi titan/ndm va 30,000 tén gang/nam. Téng von dau
tu 657 ty dong, trong d6 chi phi may moéc, xay dung va lap dat 1a 434 ty dong. IRR=33%,
NPV=803 ty dong. KSA gbp gia tri quyén st dung dat 50%, phan con lai s& tim kiém ddi tac thuc

hién. Dy an dix kién khoi cong vao nam 2014, hoan thanh va dua vao hoat dong nam 2015.

NHAN PINH CUA BVSC

Nguon thu tir xuat khau cat nhidm man, bén canh ngudn thu tir du 4n BT nao vét Can Gid, BVSC danh gia
trién vong trong nam 2013 kha tich cuc. Véi ké hoach loi nhuan, EPS sau khi pha loang dat 1.707 déng/CP,

voi gid giao dich ngay 15/3/2013 & muc 11.600 dong, tuong dwong PE forward dat 6.79x. So voi mirc PE

trung binh nganh cla cac cong ty tuong duong la BMC va SQC vao khoang 14.75x, ching t6i cho r?mg

KSA nén dugc xem xét ddu tu. Bén canh do trién vong trong dai han tu 2 du an nha may san xudt titan,

doanh thu dy phong cho nim 2016-2017 dat hon 2.000 ty véi toc do ting truong lgi nhuan CAGR trong giai

doan 2013- 2017 dat 55%. Tuy nhién, chiing t6i cling d4nh gia rii ro vé chinh sach ciing s& anh huéng dén

doanh thu va tién d6 ciia dy 4n trong twong lai.



KHUYEN CAO SUDUNG

T4t ca nhitng thong tin néu trong bao cdo ndy di duge xem xét cn trong, tuy nhién Cong ty Cé phin Chirng khoan Béo Viét (BVSC) khong

chiu bt ky mét trach nhiém nio dbi véi tinh chinh x4c cua nhitng théng tin dwoc dé cip dén trong bao cdo nay. Cac quan diém, nhan dinh,

danh gia trong béo cdo nay 1a quan diém c4 nhin ciia cic chuyén vién phan tich ma khéng dai dién cho quan diém ciia BVSC.

Béo c4o chi nhim muc tiéu cung cip théng tin ma khong ham y khuyén ngudi doc mua, ban hay ndm giit chitng khoan. Nguoi doc chi nén sir

dung béo c4o phan tich nay nhu mot ngudn théng tin tham khao.

BVSC c6 thé ¢6 nhitng hoat dong hop tic kinh doanh v6i cac dbi twong dwoc d& cap dén trong bio céo nay. Ngudi doc cén lwu ¥ ring BVSC

6 thé ¢o nhitng xung d6t loi ich dbi véi cac nha diu tu khi thyce hién bdo cdo phén tich nay.
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