Tong Coéng ty Luong Thuc Mién Nam - CTCP (UPCOM: VSF)

FireAnt

San xudt thuc pham
MO HINH Z-SCORE (ALTMAN)

M6 hinh hé sé Z-Score cua Altman (1968) dugc tinh toan dua trén 5 bién, la két hgp trong s6 clia cac chi tiéu tai chinh dé danh gia rdi ro pha san cia doanh nghiép.

Nga o . . n . s
31/129/2);24 35,500 VND Hé s6 nguy co pha san 5.69 Hé s6 nguy co pha san 3.94
Z - score (san xuat) Z'" - score (phi san xuat)
Thav dsi 1 thdng 3 thang 6 thang (Aaa) P (Aa3)
ay dot 2024 . 2024 R
3.5% 10.9% 5.0% An toan An toan
2024 Z - Score Z'" - Score
YoY
pTthuan 21 4 v 1,571
r 60 V 6.8%
ty VND
2024 299
YoY 1.81
LN sau '
me  29.8 Y325
ty VND 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024
2024 e A e\ . . . L P
Xeét vai doanh nghiép san xuat: V&i Z-Score la 5.69 > 2.99, cho thay VSF dang trong tinh trang tai chinh rat tét va co
ROE O 2 % z_OYSO‘; kha nang cao dé duy tri hoat déng kinh doanh mét cach én dinh va hiéu qua trong tuong lai.
‘ o Xét véi doanh nghiép phi san xuat: VGi Z'*-Score la 3.94 > 2.6, cho thay VSF dang trong tinh trang tai chinh rat t6t va
c6 kha nang cao dé duy tri hoat déng kinh doanh mét cach én dinh va hiéu qua trong tuong lai.
2024 Nam 2024, VSF ghi nhan doanh thu thuan 21,460 ty dong va Igi nhuan sau thué 29.83 ty déng, lan lugt giam 6.82%
va giam 52.2% so v&i nam trudc.
ROA ) +/- Yoy Su sut giam vé doanh thu va Igi nhuan ct Gi ROE & mUc 0.18%. Cho thay cong ty d ap kho khan t i
0. 1 /O v 02% I sut giam vé doanh thu va Igi nhuan cung véi muc 0.18%. Cho thay cong ty dang gap kho khan trong viéc

duy tri va tang trudng Igi nhuan. Can téi uu hda hoat dong va quan ly vén hiéu qua.
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CA’N POl KE TOAN Tai ngay Tai ngay Thay déi K!ET QUA KINH DOANH 2020 2021 2022 2023 2024
(ty VND) 31/12/2024 31/12/2023 (ty VND)
Tong tai san 6,326 6,233 1.5% Doanh thu thuan 16,553 16,541 17,304 23,031 21,460
Tai san ngan han 2,824 2,618 7.8% Gia von hang ban 15,559 15,594 15,791 21,212 19,828
Tién va tuang duong tién 268 503 -46.8% Lgi nhuan gop 994 946 1,512 1,819 1,632
Dau tu tai chinh ngan han 55.0 46.5 18.3% Doanh thu HDTC 95.6 82.9 185 226 165
Phai thu ngan han 684 528 29.5% Chi phi TC 178 164 294 387 296
Hang ton kho 1,606 1,328 20.9% Chi phi lai vay 114 117 129 185 192
Tai san ngan han khac 210 212 -0.9% LN trong céng ty LKLD 6.56 2.04 4.89 7.12 7.68
Tai san dai han 3,502 3,614 -3.1% Chi phi ban hang 700 817 980 1,067 1,058
Phai thu dai han 655 626 4.6% Chi phi QLDN 409 373 402 529 447
Tai san c6 dinh 2,444 2,584 -5.4% LN thuan tir HDKD -191 -323 254 69.9 3.67
Bat dong san dau tu 19.6 20.0 -1.9% Lgi nhuan khac -18.7 24.1 22.2 22.5 55.4
Tai san d& dang 17.2 19.1 -10.0% LN truéc thué -210 -299 47.6 92.3 59.1
Dau tu tai chinh dai han 143 141 1.8% Lgi nhuén sau thué -239 -324 21.1 62.3 29.8
Tai san dai han khac 222 224 -1.0% LNST cua CD cty me -246 -349 -9.22 23.1 4.31
Lgi thé thuang mai 0 0
Ng phai tra 3,896 3,769 3.4%
Ng ngan han 2,510 2,394 4.9% Luu chuyén tién té
Vay va ng thué ngan han 1,799 1,393 29.2% (ty VNB)
Phai trd ngudi ban ngan han 150 451 -66.8% Luu chuyén tién ti HDKD 829 -575 437 229 -598
Ng dai han 1,386 1,375 0.8% Luu chuyén tién ti HDDT -30.5 -71.5 152 -5.48 9.36
Vay va ng thué dai han 2.76 572 -51.7% Luu chuyén tién ti HDTC -831 445 616 -1,197 353
Nguon von chu sé hiru 2,429 2,464 -1.4% Tién dau ky 517 484 281 1,478 503
Vén chu sé hiru 2,429 2,464 -1.4% Luu chuyén tién thuan -32.8 -202 1,205 -974 -235
Vén diéu lé 5,000 5,000 0.0% Anh huéng ty gia -0.32 -0.51 -8.57 -0.22 0.08
Kinh phi va quy khac 0 0 Tién cudi ky 484 281 1,478 503 268
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