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Ndng lugng thay thé
MO HINH Z-SCORE (ALTMAN)

M6 hinh hé sé Z-Score cua Altman (1968) dugc tinh toan dua trén 5 bién, la két hgp trong s6 clia cac chi tiéu tai chinh dé danh gia rdi ro pha san cia doanh nghiép.
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Xét v&i doanh nghiép san xuat: Z-Score cla TLP nam 2024 dat 2.53, cao hon so v3i nam 2023 (2.45). Z-Score nam
ROE 2 .6% :'1\(60; trong khoang tir 1.81 dén 2.99, cho thay Doanh nghiép nam trong vung canh bao, c6 thé cd nguy co pha san.
' Xét véi doanh nghiép phi san xuat: Z**-Score clia TLP ndam 2024 dat 0.63, thé hién mic do rdi ro pha san rat cao, diéu
nay cho thay tinh hinh tai chinh bat én rii ro cao vé thanh toan ng.
Két qua kinh doanh TLP nam 2024, doanh thu thuan dat 20,272 ty dong tang 1.69%, |gi nhuan sau thué giam manh
29.0% chi con 85.91 ty dong.
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ROA 0.8 /O v 0.5% Két qua kinh doanh chua dudgc cai thién, vai su sut giam cua Igi nhuan sau thué. VGi ROE bang 2.61% cho thay cong ty
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can cai thién hiéu qua hoat déng va quan ly tai chinh hiéu qua.
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Vén luu dong > 0 va tang so véi nam trudc
cho thdy cong ty c6 kha nang thanh toan cac
nghia vu ng ngan han kha tét. Can danh gia thém
vé ty & vén luu dong/tong tai san, néu ty 1é nay
thap c6 thé ggi y rang céng ty phu thudc nhiéu
vao nguon von dai han dé duy tri hoat déng kinh

doanh.

Ty lé vén héa thi trudng so véi tdng ng du'éi
1 c6 thé cho thdy céng ty dang gap phai mét s6
thach thic trong viéc tao ra gia tri cho c6 dong

hoac chua thuc su quan ly ng mét cach hiéu qua.

Tém lai, tuy thudc loai hinh doanh nghiép san
xuat hodc phi san xuat dé sit dung mé hinh Z-
Score hodac Z"-Score. Trong do6 phai phan tich tung
chi tiéu cia moé hinh dé cé cai nhin tdng quan vé
sic khée tai chinh cia mét doanh nghiép. Qua doé
danh gia kha nang tra ng va pha san cua doanh

nghiép do.
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CI-\’N POl KE TOAN Tai ngay Tai ngay Thay déi K!ET QUA KINH DOANH 2020 2021 2022 2023 2024
(ty VND) 31/12/2024 31/12/2023 A2
Tong tai san 9,061 9,171 -1.2% Doanh thu thuan 10,670 11,902 25,508 19,934 20,272
Tai san ngan han 6,044 5,888 2.6% Gia von hang ban 10,173 11,287 24,816 19,172 19,479
Tién va tuang duong tién 1,310 1,447 -9.5% Lgi nhuan gop 497 615 692 762 793
Dau tu tai chinh ngan han 3.30 70.1 -95.3% Doanh thu HDTC 11.6 28.5 59.6 82.6 57.8
Phai thu ngan han 1,917 1,429 34.1% Chi phi TC 201 161 245 286 270
Hang ton kho 2,729 2,878 -5.2% Chi phi lai vay 197 151 142 213 207
Tai san ngan han khac 85.2 64.1 33.0% LN trong céng ty LKLD 22.1 -4.31 24.1 20.7 235
Tai san dai han 3,017 3,283 -8.1% Chi phi ban hang 199 244 357 322 410
Phai thu dai han 54.2 39.2 38.4% Chi phi QLDN 79.8 88.6 100 99.4 107
Tai san c6 dinh 1,570 1,524 3.0% LN thuan tir HDKD 51.9 145 74.3 157 87.0
Bat dong san dau tu 175 178 -1.4% Lgi nhuan khac 0.25 3.39 4.65 4.85 11.4
Tai san d& dang 614 867 -29.2% LN truéc thué 52.1 149 79.0 162 98.4
Dau tu tai chinh dai han 352 343 2.4% Lgi nhuén sau thué 32.3 108 43.2 121 85.9
Tai san dai han khac 252 331 -23.9% LNST cua CD cty me 22.0 101 34.7 113 72.6
Lgi thé thuang mai 0 0
Ng phai tra 6,216 6,445 -3.5%
Ng ngan han 5,899 6,119 -3.6% Luu chuyén tién té
Vay va ng thué ngan han 3,879 4,791 -19.0% (ty VNB)
Phai trd ngudi ban ngan han 1,014 537 88.6% Luu chuyén tién ti HDKD 699 61.1 1,907  -3,198 744
Ng dai han 317 325 -2.6% Luu chuyén tién ti HDDT 16.7 651 148 474 88.4
Vay va ng thué dai han 40.2 30.6 31.4% Luu chuyén tién tu HDTC -896 -530 -1,567 3,438 -969
Nguon von chu sé hiru 2,845 2,727 4.3% Tién dau ky 670 490 671 1,159 1,447
Vén chu sé hiru 2,845 2,727 4.3% Luu chuyén tién thuan -180 181 488 288 -137
Vén diéu lé 2,366 2,366 0.0% Anh huéng ty gia 0.00 0.00 -0.01 -0.01 0.01
Kinh phi va quy khac 0 0 Tién cudi ky 490 671 1,159 1,447 1,310
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