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Xay dung va vat lieu xdy dung
MO HINH Z-SCORE (ALTMAN)

M6 hinh hé sé Z-Score cua Altman (1968) dugc tinh toan dua trén 5 bién, la két hgp trong s6 clia cac chi tiéu tai chinh dé danh gia rdi ro pha san cia doanh nghiép.
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Xeét v&i doanh nghiép san xuat: Z-Score cua VCG nam 2024 dat 1.28, thé hién mic do rui ro pha san rat cao, diéu nay
ROE 8 8% 1/;1\(70;( cho thay tinh hinh tai chinh bat én, rui ro cao vé thanh toan ng.
¢ e Xét v8i doanh nghiép phi san xuat: Z*'-Score cia VCG nam 2024 dat 2.31, phan anh su khéng én dinh trong cac yéu
t6 tai chinh. La mot tin hiéu canh bao vé mdc do rui ro pha san tang dan.
2024 Nam 2024, VCG ghi nhan doanh thu thuan 12,870 ty dong va Igi nhuan sau thué 1,108 ty dong, lan lugt tang 1.31%
va tang 180% so v3i nam trudc.
o) +/- YoY . , 5 , . o . . o 1N e Lia . . .
ROA 3. 1 /O A 18% Céng ty cO sy tang trudng vé doanh thu va Igi nhuan, véi ROE dat 8.76%. La mot tin hiéu tich cuc vé hoat dong kinh

doanh, tuy nhién céng ty can cai thién hiéu qua hoat déng tot hon.
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Vén luu dong > 0 va tang so véi nam trudc
cho thdy cong ty c6 kha nang thanh toan cac
nghia vu ng ngan han kha tét. Can danh gia thém
vé ty & vén luu dong/tong tai san, néu ty 1é nay
thap c6 thé ggi y rang céng ty phu thudc nhiéu
vao nguon von dai han dé duy tri hoat déng kinh

doanh.

Ty lé vén héa thi trudng so véi tdng ng du'éi
1 c6 thé cho thdy céng ty dang gap phai mét s6
thach thic trong viéc tao ra gia tri cho c6 dong

hoac chua thuc su quan ly ng mét cach hiéu qua.

Tém lai, tuy thudc loai hinh doanh nghiép san
xuat hodc phi san xuat dé s dung mé hinh Z-
Score hodac Z"-Score. Trong do6 phai phan tich tung
chi tiéu cia moé hinh dé cé cai nhin tdng quan vé
sic khée tai chinh cia mét doanh nghiép. Qua doé
danh gia kha nang tra ng va pha san cua doanh

nghiép do.
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KET QUA KINH DOANH

CAN DPOI KE TOAN Tai ngay Tai ngay

2020 2021 2022 2023 2024

Thay déi

(ty VND) 31/12/2024 31/12/2023 (ty VND)
Tong tai san 29,411 30,694 -4.2% Doanh thu thuan 5,551 5,749 8,453 12,704 12,870
Tai san ngan han 17,672 18,681 -5.4% Gia von hang ban 4,715 4,920 7,536 11,523 10,889
Tién va tuang duong tién 2,461 2,670 -7.8% Lgi nhuan gop 836 829 917 1,181 1,981
Dau tu tai chinh ngan han 1,791 1,488 20.4% Doanh thu HDTC 3,046 527 1,080 351 333
Phai thu ngan han 5813 7,070 -17.8% Chi phi TC 277 499 765 854 446
Hang ton kho 7,118 6,888 3.3% Chi phi lai vay 255 506 757 833 434
Tai san ngan han khac 489 565 -13.5% LN trong céng ty LKLD 6.51 234 -274 -113 -78.6
Tai san dai han 11,739 12,014 -2.3% Chi phi ban hang 61.5 36.3 57.5 92.7 58.1
Phai thu dai han 56.9 6.18 820% Chi phi QLDN 1,506 138 223 -79.0 380
Tai san c6 dinh 3,729 3,862 -3.5% LN thuan tir HDKD 2,044 707 924 552 1,352
Bat dong san dau tu 210 240 -12.8% Lgi nhuan khac 83.1 12.1 61.3 4.35 20.8
Tai san d& dang 6,775 6,652 1.8% LN truéc thué 2,127 719 985 556 1,373
Dau tu tai chinh dai han 677 940 -28.0% Lgi nhuén sau thué 1,690 520 931 396 1,108
Tai san dai han khac 222 228 -2.7% LNST cua CD cty me 1,605 394 782 404 927
Lgi thé thuang mai 70.6 84.8 -16.7%

Ng phai tra 18,276 20,453 -10.6%

Ng ngan han 12,551 14,422 -13.0% Luu chuyén tién té
Vay va ng thué ngan han 4,131 6,136 -32.7% (ty VNB)

Phai trd ngudi ban ngan han 2,258 2,240 0.8% Luu chuyén tién ti HDKD -25.2 394 -1,767 3,648 1,647
Ng dai han 5,725 6,031 -5.1% Luu chuyén tién ti HDDT 2,864 -6,075 1,886 -168 1.96
Vay va ng thué dai han 4,617 4,962 -7.0% Luu chuyén tién ti HDTC -2,186 6,494 -1,222 -2,521 -1,847
Nguon von chu sé hiru 11,135 10,241 8.7% Tién dau ky 1,343 1,995 2,812 1,710 2,670
Vén chu sé hiru 11,038 10,144 8.8% Luu chuyén tién thuan 653 813 -1,102 960 -199
Von diéu lé 5,986 5,345 12.0% Anh huéng ty gia -0.20 3.24 -0.01 0.02 0.04
Kinh phi va quy khac 96.9 97.0 -0.1% Tién cudi ky 1,995 2,812 1,710 2,670 2,471
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