CTCP Vinacafé Bién Héa (HSX: VCF) I FireAnt

Hé s& Dupont la mot cong cu phan tich tai chinh gidp phan tich va hiéu ré nguén géc clia Igi nhuén dua trén 5 nhan tét chinh.,
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Két qua kinh doanh VCF nam 2024, doanh thu
thuan dat 2,556 ty dong tang 8.66%, Igi nhuan
sau thué dat 446.4 ty dong giam 0.78%.

Mac du doanh thu thuan tang nhung Igi nhuan
sau thué giam, c6 thé do su gia tang cla chi phi
hoat déng hoac gia von. Tuy nhién, véi ROE la
22.3% thi cong ty van ¢ mic sinh Igi 6n dinh va

dam bao hiéu qua hoat dong.

Ty 1é Igi nhuan trudc thué va lai vay (Ebit margin)
giam xuéng con 22.1%, phan anh muic dé suy giam
trong hiéu suat hoat dong cua cong ty.

Hé s6 ganh nang thué bang 0.80, ting so v3i nam
trugc thudng phan anh viéc giam di ganh nang thué va
cac chi phi thué khac.

Hé s6 ganh nang lai vay la 0.99, tang hon so v&i nam
trudc thudng phan anh viéc cong ty dang chi tra chi phi
|&i vay it di so vdi Igi nhuan trudc thué.

Hé s6 ganh nang thué va lai vay
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Hiéu suat s dung tai san dugc cai thién khi
vong quay téng tai san tang lén dén 0.99, ting
kha nang tao ra doanh thu tu tai san.

S6 nhan vén chd s& hitu tang Ién dén 1.28 cho
thay ty 1é Ng/VCSH cao hon nam trudc. Can xem
xét su thay déi cau trdc tai san dé€ danh gia rui ro
tai chinh.

Phan tich hé s& Dupont can xem xét téng thé
tinh hinh tai chinh cia céng ty trong tung giai
doan dé dua ra két luan day du va chinh xac.
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CA’N POl KE TOAN Tai ngay Tai ngay Thay d3i K!ET QUA KINH DOANH 2020 2021 2022 2023 2024
(ty VND) 31/12/2024 31/12/2023 (ty VND)

Tong tai san 2,488 2,658 -6.4% Doanh thu thuan 2,901 2,217 2,207 2,353 2,556
Tai san ngan han 843 1,792 -53.0% Gia von hang ban 2,011 1,661 1,713 1,838 2,055
Tién va tudng duadng tién 106 277 -61.7% Lgi nhuan goép 890 555 494 515 502
Dau tu tai chinh ngan han 0.40 324 -99.9% Doanh thu HDTC 65.8 62.9 43.1 90.2 100
Phai thu ngan han 457 980 -53.3% Chi phi TC 204 5.55 93.8 9.89 1.77
Hang ton kho 277 209 32.4% Chi phi lai vay 12.9 5.07 6.60 8.93 6.31
Tai san ngan han khac 1.33 1.51 -11.5% LN trong céng ty LKLD 0 0 0 0 0
Tai san dai han 1,646 866 90.0% Chi phi ban hang 6.90 15.7 12.0 8.11 11.5
Phai thu dai han 1,403 579 142% Chi phi QLDN 26.7 48.7 31.2 22.3 22.2
Tai san c6 dinh 217 265 -18.0% LN thuan tir HDKD 902 548 400 565 560
Bat dong san dau tu 0 0 Loi nhuan khac -0.27 0.18 -0.53 -0.66 -2.27
Tai san d& dang 3.32 0.54 511% LN truéc thué 902 549 399 564 558
Pau tu tai chinh dai han 0 0 Lgi nhuén sau thué 721 429 319 450 446
Tai san dai han khéac 22.4 22.0 1.9% LNST caa CD cty me 724 429 319 450 446
Lgi thé thuang mai 0 0
Ng phai tra 594 546 8.8%
N& ngén han 589 541 9.0% LUU CHUYEN TIEN TE
Vay va ng thué ngan han 207 166 24.7% (ty VND)
Phai trd ngudi ban ngan han 239 263 -9.2% Luu chuyén tién tir HDKD 1,566 592 -203 656 435
Ng dai han 4.33 4.69 -7.6% Luu chuyén tién to HDDT -891 989 -617 -514 17.3
Vay va ng thué dai han 0 0 Luu chuyén tién ti HDTC -692 -659 -71.9 -85.7 -624
Nguon von chu sé hiru 1,895 2,113 -10.3% Tién dau ky 218 202 1,113 221 277
Vén ch sé hiru 1,895 2,113 -10.3% Luu chuyén tién thuan -17.4 923 -892 56.3 -171
Von diéu lé 266 266 0.0% Anh hudng ty gia 0.58 -0.04 0.03 0.01 0.03
Kinh phi va quy khac 0 0 Tién cudi ky 202 1,124 221 277 106
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