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'S‘L’r;”“ nha = Magbi Fund Ltd Két qua kinh doanh TRA nam 2024, doanh thu thuan dat 2,347 ty dong ting
nuoc
<& it Khac W Super Delta Pte. Ltd 2.09%, Igi nhuan sau thué dat 257.4 ty dong giam 9.78%.

M Access S.A., SICAV-SIF - Asia Top Picks

Mac du doanh thu thuan ting nhung Igi nhuan sau thué giam, c6 thé do sy gia
B Tran Tuc Ma (Téng gidam déc)

tang cua chi phi hoat déng hodc gia vén. Tuy nhién, vSi ROE 1a 15.8% thi céng ty van
c6 mic sinh Igi 6n dinh va dam bao hiéu qua hoat déng.
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KET QUA KINH DOANH

Nam 2024, TRA c6 Igi nhuan thuan tur
hoat dong kinh doanh dat 323.9 ty
doéng, giam di 35.57 ty so v&i nam trudc.
Va thdp hon muac binh quan Igi nhuan
thuadn 5 nam (329.3 ty dong) la 5.38 ty
dong. Cho thay xu hudng khong tich cuc
tu hoat dong kinh doanh, can diéu chinh
chién lugc dé hoat déng kinh doanh phuc

hoi.

Chi phi lai vay giam xuéng so v&i nam
trugc, con 3.88 ty dong. Nhung chi phi
ban hang va quan ly doanh nghiép tang
Ién, & muc 930.0 ty dong. Bén canh do,
chi phi khac bang 0.48 ty dong, giam

xuéng so véi nam trudc.

ROE cua TRA nam 2024 giam so vdi
nam trudc con 15.8%, day la mic ROE
thap nhat trong vong 5 nam gan day.
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Co cau Téng tai san & VD Co céu Tai san ngan han/Tong TS
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2024

L 5 5 i Tai san ngan han nam 2024 clGa TRA dat 1,594 ty
Tong tai san cua TRA nam 2024 tang trudng 2.12% . 5 i L o -
L ) . o dong, tang trudng 4.15% so véi nam trudce. Cung vai
so vG8i nam trudc, dat 2,169 ty dong. Trong do, ty T o 3 3 . T
o 3 . o do, ty trong tai san ngan han tang lén so vGi nam
trong cua tai san ngan han trong Téng tai san la R L o
) o B . L trudc chiém 73.5% téng tai san. Trong do, hang ton
73.5%, 16n hon tai san dai han. Vé&i co cau Nguon von, L ) . L
. o L . kho chiém ty trong I6n nhat 25.3%, tiép dén la dau
von chu s& hitu chiém ty trong la 70.7%, cao hon ng o 3 . L
ha 2 tu tai chinh ngan han chiém 24.1% trén téng tai san.
phai tra.

. o . L Phan tich co cau tai san ngan han gilp danh gia
Can phan tich cu thé sy thay doi gia tri cling nhu co o ) 3 o
L B L kha nang thanh toan ngan han va mudc dé can doi
cau téng tai san nhitng nam gan day. o
trong cau truc tai san.
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Ca cau Tai san dai han/Téng TS
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Tai san dai han khac

2024

Tai san dai han dat 574.9 ty dong giam 3.12% so
véi ndm trudc. Dan dén, ty trong trén téng tai san
gidm con 26.5%. Trong d¢ tai san c6 dinh chiém cao
nhat 22.9%, sau do la tai san dai han khac chiém

2.99%.

Phan tich co cau tai san dai han gilp danh gia kha
nang sinh Igi dai han, kha nang chi tra ng dai han va
kha nang tao ra gia tri cho c6 déng. Can danh gia
téng quan vdi cac doanh nghiép cung nganh dé dua

ra két luan tét hon.
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TAI SAN - NGUON VON
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HIEU QUA HOAT PONG
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KET QUA KINH DOANH CAN POI KE TOAN

: 2022 2023 2024 . 2022 2023 2024
A7) A7)
Doanh thu thuan 2,161 2,399 2,299 2,347  Tong tai san 1,707 1,816 2,124 2,169
Gia von hang ban 1,013 1,056 1,054 1,111 Tai san ngan han 1,094 1,226 1,530 1,594
Lgi nhuan gop 1,147 1,343 1,245 1,236  Tién va tuong duong tién 211 176 367 208
Doanh thu HPTC 11.3 18.4 30.9 23.0 Dau tu tai chinh ngan han 285 324 415 522
Chi phi TC 6.18 2.30 4.86 5.54  Phai thu ngan han 175 203 239 275
Chi phi lai vay 5.43 1.09 3.94 3.88  Hang ton kho 382 479 468 549
LN trong cong ty LKLD 0 0 0 0  Taisan ngan han khac 40.5 441 41.6 40.1
Chi phi ban hang 555 661 614 625  Taisan dai han 613 590 593 575
Chi phi QLDN 266 332 297 305  Phai thu dai han 0.00 0.00 0 0
LN thuan tu HPKD 332 367 359 324 Tai san ¢6 dinh 544 517 508 496
Lgi nhuan khéac -1.00 1.82 1.21 0.76 Bat dong san dau tu 0 0 0 0
LN truéc thué 331 368 361 325 Taisan dd dang 8.24 7.62 13.9 14.0
Lgi nhudn sau thué 264 294 285 257  Dau tu tai chinh dai han 0.50 0.50 0.50 0.50
LNST cua CD cty me 242 269 263 239  Taisan dai han khac 60.4 64.8 71.2 64.8
Lgi thé thuang mai 0 0 0 0
Ng phai tra 440 436 635 636
LUU CHUYEN TIEN TE No ngan han 440 436 635 636
(ty VND) Vay va ng thué ngan han 26.9 40.0 168 190
Luu chuyén tién t& HDKD 290 248 288 160  Phai trd ngudi ban ngan han 123 186 144 181
Luu chuyén tién tir HDDT -198 -73.4 -168 -163 Ng dai han 0 0 0 0
Luu chuyén tién ti HDTC -190 -209 714 -156 Vay va ng thué dai han 0 0 0 0
Tién dau ky 309 211 176 367 Nguon von chu sé hiru 1,268 1,381 1,489 1,533
Luu chuyén tién thuan -98.0 -34.8 191 -159  Vén chu sé hiru 1,267 1,380 1,489 1,532
Anh hudng ty gia -0.02 -0.05 0.05 0.11  Vén diéulé 415 415 415 415
Tién cudi ky 211 176 367 208  Kinh phi va quy khac 0.75 0.62 0.48 0.35
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