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FireAnt

Tai chinh téng hop
MO HINH Z-SCORE (ALTMAN)

M6 hinh hé sé Z-Score cua Altman (1968) dugc tinh toan dua trén 5 bién, la két hgp trong sé cla cac chi tiéu tai chinh dé danh gia rdi ro pha san cia doanh nghiép.
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2024 Xét v8i doanh nghiép san xuat: Z-Score clia PVI nam 2024 dat 0.88, thap hon so v&i nam 2023 (0.92). Z-Score < 1.81,

ROE 1 0.4% :'1\(60;2 cho thdy Doanh nghiép nam trong viing nguy hiém, nguy ca pha san cao.
' Xét v8i doanh nghiép phi san xuat: V&i Z'*-Score la 1.56 cao han 1.1 va thap han 2.6, cho thay PVI c6 dau hiéu cla tinh
trang tai chinh khong én dinh, cé mic dé rui ro pha san tuong déi cao.

Két qua kinh doanh PVI nam 2024, doanh thu thuan tang manh 15.3% dat 7,738 ty dong, Igi nhuan sau thué giam
manh 12.6% chi con 879.6 ty dong.
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vén. Tuy nhién, véi ROE 1a 10.4% thi cdng ty van c6 mic sinh Igi 6n dinh va dam bao hiéu qua hoat dong.

Powered by (@ infographic 1/3



CTCP PVI (HNX: PVI) FireAnt

VNS Von luu dong/Teng TS Vén luu dong > 0 cho thay méc du cong ty van | V@ Vén hoa thi truong/Téng no

35000 L . o 25000
c6 kha nang thanh khoan, tuy nhién viéc vén luu 0.7

30000

déng giam cb thé tao ra ap luc vai kha nang thanh 20000 2
25000 , < S A s A
14.4% toan ng ngan han. Can danh gia thém vé ty lé von 05
15000
20000 . p . o A s g o
luu dOng/tdng tai san, néu ty lé nay thap co thé
15000 VN . . - o
gdi y rang cong ty phu thudc nhiéu vao nguén von 10000 :
10000 dai han dé duy tri hoat déng kinh doanh.
5000 :
5000
. [ Mac du ty Ié vén héa thi trudng so véi tong
0
2020 2021 2022 2023 2024 ng bang 0.61 < 1, cho thdy van tén tai khoang 2020 2021 2022 2023 2024
mm Vén luu déng I Tng tai san ==@=V3&n luu déng/Téng TS cach glfja gla tri thl tru‘c‘jng va na. NhUng su téng B V/6n hoéa thi truGng M NG phai trd =@==\/6n hoa thi trudng/Téng ng
lén cda ty 1& nay so véi nam trudc co thé phan anh
o VD LN giir lai - EBIT sy cai thién trong trién vong kinh doanh clia cong 5 VD Doanh thu thuan/Téng TS
1400 . ty. 35000
1 4.8% LAT%
e A5% T 24.9% 24 4%
1200 420, Qb A% B 4 395 _44% : , s . o A s 30000 B .
4.0% Tom lai, tuy thudc loai hinh doanh nghiép san
1000 . 3 o L o 25000
xuat hoac phi san xuat dé su dung mé hinh Z-
800 oo S, 20000
Score hoac Z"-Score. Trong d6 phai phan tich tung
600 e A s TR “ 15000
chi tiéu cua mo hinh dé c6 cai nhin téng quan vé
400 , s e ) A A , 10000
suc khoe tai chinh cia mét doanh nghiép. Qua do
. s . N 5000
200 danh gia kha nang tra ng va pha san cua doanh l .
0 ca , 0
nghiép do.
2020 2021 2022 2023 2024 ghiep 2023 2024
N il lai W EBIT =@=—LN gilf lai/Téng TS EBIT/Téng TS mm Doanh thu thuén BN T6ng tai san  ==@=DT thuan/Téng TS

Powered by (@ infographic 2/3



Ui FireAnt

CI-\’N POl KE TOAN Tai ngay Tai ngay Thay déi K!ET QUA KINH DOANH 2020 2021 2022 2023 2024
(ty VND) 31/12/2024 31/12/2023 (ty VND)
Tong tai san 31,753 26,943 17.9% Doanh thu thuan 4,776 4,967 6,495 6,709 7,738
Tai san ngan han 25,886 21,466 20.6% Gia von hang ban 3,858 3,913 5,440 5,671 6,785
Tién va tuang duong tién 389 877 -55.7% Lgi nhuan gop 919 1,054 1,055 1,039 953
Dau tu tai chinh ngan han 9,671 7,876 22.8% Doanh thu HDTC 828 855 942 1,330 1,321
Phai thu ngan han 15,006 12,038 24.7% Chi phi TC 59.6 117 239 397 446
Hang ton kho 2.98 1.48 102% Chi phi lai vay 0.85 2.69 15.9 32.9 31.7
Tai san ngan han khac 818 674 21.3% LN trong céng ty LKLD 0 0 0 0 0
Tai san dai han 5,867 5,476 7.1% Chi phi ban hang 0 0 0 0 0
Phai thu dai han 35.6 31.5 13.1% Chi phi QLDN 624 679 660 728 714
Tai san c6 dinh 328 354 -7.5% LN thuan tir HDKD 1,063 1,113 1,098 1,244 1,114
Bat dong san dau tu 754 785 -4.0% Lgi nhuan khac -3.11 -11.7 7.14 2.63 3.33
Tai san d& dang 0.20 0 LN truéc thué 1,060 1,101 1,105 1,246 1,118
Dau tu tai chinh dai han 4,659 4,205 10.8% Lgi nhuén sau thué 849 871 873 1,007 880
Tai san dai han khac 90.8 101 -9.8% LNST cua CD cty me 807 830 834 957 843
Lgi thé thuang mai 0 0
Ng phai tra 23,562 18,843 25.0%
Ng ngan han 23,455 18,698 25.4% Luu chuyén tién té
Vay va ng thué ngan han 200 0 (ty VND)
Phai trd ngudi ban ngan han 4,060 3,186 27.4% Luu chuyén tién ti HDKD 119 318 -525 1,072 1,576
Ng dai han 108 146 -26.1% Luu chuyén tién ti HDDT 1,295 -483 1,934 -872 -1,511
Vay va ng thué dai han 0 0 Luu chuyén tién tu HDTC -762 383  -1,002 -749 -554
Nguén vén chi sé hiru 8,191 8,099 1.1% Tién dau ky 493 1,144 1,015 1,424 877
Vén chu sé hiru 8,191 8,099 1.1% Luu chuyén tién thuan 652 -127 408 -549 -489
Vén diéu lé 2,342 2,342 0.0% Anh huéng ty gia -0.69 -1.94 0.87 2.09 1.01
Kinh phi va quy khac 0 0 Tién cudi ky 1,144 1,015 1,424 877 389
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