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San xudt thuc pham
MO HINH Z-SCORE (ALTMAN)

M6 hinh hé sé Z-Score cua Altman (1968) dugc tinh toan dua trén 5 bién, la két hgp trong sé cla cac chi tiéu tai chinh dé danh gia rdi ro pha san cia doanh nghiép.
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Xét véi doanh nghiép san xuat: V&i Z-Score la 2.60 cao han 1.81 va thap han 2.99, cho thdy KDC c6 dau hiéu cua tinh
ROE O. 5% :'1\(50;2 trang tai chinh khong én dinh, cé mic dé rui ro pha san tuong déi cao.
' Xét v&i doanh nghiép phi san xuat: Véi Z''-Score la 4.14 > 2.6, cho thay KDC dang trong tinh trang tai chinh rat tot va
c6 kha nang cao dé duy tri hoat déng kinh doanh mét cach én dinh va hiéu qua trong tuong lai.
Két qua kinh doanh KDC nam 2024, doanh thu thuan dat 8,324 ty dong giam 3.77%, Igi nhuan sau thué giam manh
50.5% chi con 66.88 ty dong.
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duy tri va tang trudng Igi nhuan. Can téi uu hda hoat dong va quan ly vén hiéu qua.
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CA’N POl KE TOAN Tai ngay Tai ngay Thay déi K!ET QUA KINH DOANH 2020 2021 2022 2023 2024
(ty VND) 31/12/2024 31/12/2023 (ty VND)
Tong tai san 13,224 12,391 6.7% Doanh thu thuan 8,324 10,497 12,535 8,650 8,324
Tai san ngan han 6,300 6,964 -9.5% Gia von hang ban 6,559 8,446 10,262 7,113 6,812
Tién va tuang duong tién 1,355 2,185 -38.0% Lgi nhuan gop 1,765 2,051 2,274 1,536 1,512
Dau tu tai chinh ngan han 174 619 -71.9% Doanh thu HDTC 81.0 160 250 1,330 163
Phai thu ngan han 3,353 2,957 13.4% Chi phi TC 144 194 274 1,017 136
Hang ton kho 1,271 1,072 18.5% Chi phi lai vay 13.6 178 233 241 131
Tai san ngan han khac 148 131 13.2% LN trong céng ty LKLD 172 110 104 753 150
Tai san dai han 6,924 5,427 27.6% Chi phi ban hang 1,044 1,197 1,446 1,181 1,135
Phai thu dai han 21.2 21.5 -1.5% Chi phi QLDN 422 243 409 422 456
Tai san ¢6 dinh 2,594 2,582 0.4% LN thuan tor HDKD 408 689 499 322 99.2
Bat dong san dau tu 409 4.22 9590% Lgi nhuan khac 8.17 -0.69 12.1 1.33 5.59
Tai san d& dang 65.0 4.90 1226% LN truéc thué 416 688 511 323 105
Dau tu tai chinh dai han 2,254 2,043 10.4% Lgi nhuén sau thué 330 653 375 135 66.9
Tai san dai han khac 367 161 129% LNST cua CD cty me 204 590 363 143 37.3
Lgi thé thuang mai 1,214 611 98.7%
Ng phai tra 6,084 5277 15.3%
Ng ngan han 4,529 4,214 7.5% Luu chuyén tién té
Vay va ng thué ngan han 3,138 2,826 11.0% (ty VNB)
Phai trd ngudi ban ngan han 676 426 58.7% Luu chuyén tién ti HDKD 97.0 -20.8 -381 838 527
Ng dai han 1,555 1,063 46.3% Luu chuyén tién ti HDDT 338 -1,243 -300 582 -1,534
Vay va ng thué dai han 923 501 84.1% Luu chuyén tién tu HDTC 147 1,443 499 -336 174
Nguon von chu sé hiru 7,139 7,114 0.4% Tién dau ky 525 1,102 1,281 1,100 2,185
Vén chu sé hiru 7,139 7,114 0.4% Luu chuyén tién thuan 582 179 -181 1,084 -832
Vén diéu lé 2,898 2,898 0.0% Anh huéng ty gia -0.41 -0.16 -0.27 1.04 0.06
Kinh phi va quy khac 0 0 Tién cudi ky 1,106 1,281 1,100 2,185 1,353
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