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Théng tin cé phiéu

Gia hién tai 11.800 vnd
Gia thap nhat trong 52 tuan 9.200 vnd
Gia cao nhat trong 52 tuan 17.100 vnd
KLGD BQ 10 phién gan nhat 44,727 CP

186.317.161 CP
1.875 ty dong

2.198 ty dong
(24/08/2012)

C6 phiéu Iwu hanh
Vén diéu lé
Vén héa thi trwvong

Dién bién gia POM 52 tuan

|| Relative Performance
VN-Index: N/A
FPTS Composita: /A

¥ Pom: A
Kim loai cdng nghiép: N/A

M oM Adjusted: WA
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Co cau c6 dong POM (22/08/2012)

Nguén: Téng hop cta FPTS

BAO CAO VE BUOI GAP GO
CTCP Thép Pomina

Ngay 22/08/2012, chung téi da cé budi lam viéc véi Pai dién cta Céng ty C6
phén Thép Pomina tai Vdn phong cta Céng ty. Duwéi day la tém tat ndi dung
thao luéan.

N6i dung trao déi:
— Két qua kinh doanh 6 thang d&u n&m 2012
— Thi phan ctia POM va céc kénh ban hang
— Tinh hinh tai san

< Két qua kinh doanh 6 thang dau nam 2012

bvt: ty déng
Gia von hang ban 5.346 4.984
Gia von/Doanh thu 95,73% 86,25%
Lgi nhuan gép 238 781
Chi phi tai chinh 149 430
Chi phi 13i vay 132 137
L6 do chénh léch ty gid 15 233
Chi phi ban hang 19 13
Chi phi quan ly doanh nghiép 30 29
Lgi nhuan tir HDKD 53 344
Lgi nhuan truéc thué (LNTT) 43 338

Lgi nhuan sau thué (LNST) 37 312 400 9,25%

Nguén: Béo céo tai chinh cda POM
Doanh thu ctia POM trong 6 thang dau nam 2012 giam 3,3% so v&i 6
thang dau nam 2011, va dat 38,8% ké hoach n&m. LNST 6 thang dau
nam 2012 sut gidm manh so v&i 6 thang dau ndm 2011, dat 9,25% so
v&i ké hoach nam.
Cac khoan vay clia POM chu yéu la bang USD véi lai vay trung binh
khoang 6%/nam. Tuy nhién, viéc vay bang USD khién POM chiu rdi ro
bién dong ty gia. Trong nam 2011, 16 do bién ddong ty gia cia POM
chiém 45% trong tdng chi phi tai chinh. Trong 6 thang dau ndm 2012,
16 do bién dong ty gia ctia POM khong dang ké do ty gia bién dong
khéng manh nén chi phi tai chinh cia POM giam manh so v&i 6 thang
dau nam 2011.
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Doanh thu clia POM giam vi trong thdi gian qua thi trwéng Bat déng
san va Xay dung gdp kho khan. Gia dién va gia van chuyén tang
trong khi gia ban thép trong nuwéc khdng tang khién gia vén hang ban
chiém ty 1& cao trong doanh thu, lgi nhuan gop thap hon rat nhiéu so
v&i cung ky nam 2011.

Kha nang dat chi tiéu vé Doanh thu va LNST trong nadm 2012 &

khong kha thi, xét trén cac yéu t6 sau:

1. POM d&t muc tiéu doanh thu trong nam 2012 1a 14.400 ty déng,
tang 12% so véi nam 2011 vi POM duw kién khi nha may luyén
phdi di vao hoat ddng trong ndm 2012 sé giip POM canh tranh vé
gia va c6 kha nang tang doanh thu. Tuy nhién, thi trwong tiéu thu
ctia POM trong 6 thang dau nam g&p khoé khan va chwa cé dau
hiéu phuc héi dang ké nén doanh thu ctia POM trong 6 thang cubi
nam dat 8.800 ty déng 1a rat kho thwc hién. Dw kién doanh thu cta
POM trong nam 2012 khoang 11.000 ty déng.

2. Ma&c du chi phi tai chinh gidm manh nhwng do gia vén hang ban
chiém ty trong cao trong doanh thu va chwa c6 d4u hiéu cai thién
nén LNST ctia POM ca nam 2012 dat 400 ty dong la khéng kha
thi.

< Thi phan cia POM va céac kénh ban hang

e Thiphan phan phbi san phdm ctia POM
Trong nam 2011, thi phan thép xay dwng ctia POM la 15,6%, ding
dau ca nwdc. Trong 6 thang dau ndm 2012, POM san xuét khoang
321.000 tan, phan phéi khodng 343.000 tan thép xay dwng, chiém
15,3% san lwong tiéu thu trong nganh thép. Trong thang 7 nam
2012, nha may luyén phéi cia POM d3 |ap dat xong cé thé cung cép
san lwong 1.000.000 tan phdi/nadm. Day la day chuyén luyén phdi
tién tién nhéat trén thé gioi hién nay, tiét kiém dién rat tbt nén sé giup
POM gidm gia thanh trong th&i gian téi. V&i gia thanh thdp, POM cé
strc canh tranh tét, thi phan thép cia POM dy kién sé tang trong
thoi gian toi.

e Kénh ban hang cua POM
Hién tai, POM cung cép san pham thép xay dwng cho cac khach
hang khap ca nwéc, chi yéu tap trung & mién Nam. POM phan phéi
tai mién Nam, mién Bac, mién Trung va xuét khdu véi ty trong lan
lwot 1a 65%, 11%, 11% va 13%. POM cé thj trwéng xuét khau chinh
la cac nwdc trong khu vire Ddng Nam A. Trong 6 thang diu nam
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2012, POM da xuat khau 44.700 tan thép, chi yéu sang thi trwong
Campuchia.

POM tiép tuc ddy manh thj trwérng mién Béc va mién Trung. Trong
thoi gian t&i, chién lwoc ciia POM 1a ddy manh xuét khau sang cac
nuéc Dong Nam A, san lwong xuét khau dw kién dat 30% tdng san
lwong.

« Tinh hinh Tai san

e Hang tén kho

Cudi quy I, lwgng hang ton kho ctia POM 1a 2.402 ty dong, chiém
28% téng tai san, gidam khong dang ké so v&i mirc 2.530 ty dong tai
thoi diém dau nam 2012. Véi doanh thu c& ndm 2012 clia POM wéc
tinh khoang 11.000 ty déng, trung binh 2 thang rui, hang ton kho
ctia POM duorc thay thé hoan toan. Day la mie tén kho hop ly trong
nganh thép, ddm bao dap trng nhu cau thi tredng.

e Cac khoan phai thu:

Khoan phai thu khach hang ctia POM cubi quy Il 14 1.854 ty déng,
chiém 21% téng tai san, gidm khoéng dang ké so vé&i mirc 1.942 ty
dong tai thoi diém dau nam. Pay la mirc twong dwong so véi mirc
trung binh cac nam 2010 va 2011. Cac khoan phai thu ctia POM c6
thdi gian trd cham kha thép, théng thuwong la 15-30 ngay, do POM
c6 dinh hwéng cung cp hang chi yéu cho cac Dai ly ¢6 tinh hinh tai
chinh tét. V&i mire tdn kho &n dinh va thoi gian khach hang trd cham
thap, cac khoan phai thu khéng gay ri ro Ién dbi véi POM.

e Murc d6 can dbi Tai san — Ngudn vén:

Hién tai, No' cia POM chiém 70% Téng tai san. Day 1a mirc kha cao
so v&i cac cong ty trong nganh. Trong cac nam 2009 va 2010, ty 1é
No trong Téng Tai sdn clia POM & mirc 63%. Nguyén nhan la do
trong nam 2009 va 2010, dy an Pomina 3 tai Phu My & trong giai
doan dau trién khai xay dwng. Sang nam 2011 va 2012, khi dy an
dwoc day manh tién do, nhu cau vén Ién nén POM can vay thém dé
tai tro cho dw an.

Dw an Pomina 3 bao gdm 3 hang muc, téng vén dau tw & 300 triéu
USD, gém co:

Nha may luyén phoi céng suét 1.000.000 tAn/nam

Nha may cén thép coéng suat 500.000 tAn/nadm
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M6t cang bién cé ndng lwc béc d& dat 3.000.000 tAn/nam
phuc vu cho nha may. Dy an dwoc dat tai Khu céng nghiép Phu My
(huyén Tan Thanh, tinh Ba Ria- Viing Tau), trong khu vwc cang
nuwdc sau Phu My.

Tuy nhién, do th&i diém hién tai chwa phu hop nén POM chuwa trién
khai hang muc Nha may can thép va Cang nuwéc sau.

% Nhan dinh chung:

Van dé& can can nhac khi dau tw vao POM Ia hién tai nganh
thép xay dwng gap nhiéu khé khin, POM dang g&p khé khan
trong viéc tdng doanh thu. Ty 1& No' : Vén chi s& hivu kha cao,
chi phi tai chinh I&n khi c6 bién dong ty gia bat loi, khién LNST
khéng cao trong nhirng thoi diém doanh thu thap, gia von hang
ban tdng cao. LNST trong 6 thang ddu ndm thap, va chua cé
tin hiéu cai thién trong thoi gian con lai nam 2012.

Bén canh d6, POM cé nhitrng ddc diém dang quan tam nhuw:

e Thi phan phan phéi dirng dau ca nwoc, day manh dwoc xuét
khau va mé rong ra mién Bac va mién Trung. Trong twong lai,
kha ndng POM gitr dwoc thi phan la kha thi.

e Nha may luyén phdi voi cong nghé cao, giup tiét kiém chi phi,
ha thap gia thanh, gitp POM cé kha nang canh tranh manh doi
v&i cac cong ty trong nganh.

Nganh thép la nganh coéng nghiép chi lwc dbi véi cac nudc
dang phat trién. POM véi vi thé dirng dau cé kha nang tao loi
nhuan 6n dinh khi nén kinh té khéi séc va én dinh. LNST cac
nam 2010 va 2011 ctia POM lan lwot la 658 va 404 ty dong,
ROE lan Iwot 1a 23% va 14%. POM Ia cb phiéu cé thé xem xét
dé dau tw dai han.




Tuyén b6 mién trach nhiém

Céc théng tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cép bdi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi 1a dang tin cay, co
s&n va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day du cta cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung béo céo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chat chdi quan ctia chuyén vién phan tich
FPTS. Nha dau tw st dung bao cao nay tw chju trach nhiém vé quyét dinh cta minh.

FPTS co thé dwa vao cac thdng tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khong bi phu thuéc
vao bat ki rang budc nao vée mat phap ly ddi véi cac thdng tin dwa ra.

Tinh dén ngay 24/08/2012, FPTS nam gitr 6 cd phiéu POM, Chuyén vién Phan tich khéng ndm git cb phiéu POM.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hoic cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé dwoc xem tai
https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc
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