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Xay dung va vat lieu xdy dung
MO HINH Z-SCORE (ALTMAN)

M6 hinh hé sé Z-Score cua Altman (1968) dugc tinh toan dua trén 5 bién, la két hgp trong sé cla cac chi tiéu tai chinh dé danh gia rdi ro pha san cia doanh nghiép.
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Xét v&i doanh nghiép san xuat: Z-Score ctia CTl nam 2024 dat 0.73, cao han so vGi nam 2023 (0.59). Z-Score < 1.81,
ROE 6.8% 1/'1\(22/1( cho thdy Doanh nghiép nam trong viing nguy hiém, nguy ca pha san cao.
' Xét véi doanh nghiép phi san xuat: Z'*-Score ctia CTl nam 2024 dat 0.71, thé hién mdc dé rui ro pha san rat cao, diéu
nay cho thay tinh hinh tai chinh bat én rii ro cao vé thanh toan ng.

Nam 2024, CTI ghi nhan doanh thu thuan 1,112 ty déng va Igi nhuan sau thué 116.2 ty dong, lan lugt tang 36.5% va
tang 45.1% so v&i nam trudc.
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ROA 2.2 /O A 0.5% Céng ty cO sy tang trudng vé doanh thu va Igi nhuan, véi ROE dat 6.75%. La mot tin hiéu tich cuc vé hoat dong kinh
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doanh, tuy nhién céng ty can cai thién hiéu qua hoat déng tot hon.
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CA’N POl KE TOAN Tai ngay Tai ngay Thay déi K!ET QUA KINH DOANH 2020 2021 2022 2023 2024
(ty VND) 31/12/2024 31/12/2023 (ty VND)
Tong tai san 4,592 4,516 1.7% Doanh thu thuan 915 759 894 814 1,112
Tai san ngan han 503 367 37.1% Gia von hang ban 635 490 458 404 693
Tién va tuang duong tién 45.1 23.1 95.8% Lgi nhuan gop 280 268 436 411 419
Dau tu tai chinh ngan han 0 3.14 -100% Doanh thu HDTC 14.4 3.67 0.63 1.41 0.72
Phai thu ngan han 109 160 -31.4% Chi phi TC 177 192 222 222 188
Hang ton kho 343 169 103% Chi phi lai vay 177 191 222 221 188
Tai san ngan han khac 5.07 11.8 -56.9% LN trong céng ty LKLD 0 0 0 0 0
Tai san dai han 4,089 4,149 -1.4% Chi phi ban hang 3.87 4.89 7.25 7.03 4.09
Phai thu dai han 16.5 15.5 6.3% Chi phi QLDN 71.5 73.6 93.0 89.5 102
Tai san c6 dinh 3,067 3,184 -3.7% LN thuan tir HDKD 42.1 1.88 114 93.7 126
Bat dong san dau tu 0 0 Lgi nhuan khac 76.1 -5.59 -1.56 -1.30 -0.48
Tai san d& dang 952 889 7.0% LN truéc thué 118 -3.71 112 92.4 125
Dau tu tai chinh dai han 0 0 Lgi nhuén sau thué 101 -13.2 96.8 80.0 116
Tai san dai han khac 54.7 60.0 -8.9% LNST cua CD cty me 96.9 -4.26 92.4 76.5 99.1
Lgi thé thuang mai 0 0
Ng phai tra 3,062 3,105 -1.4%
Ng ngan han 825 625 32.0% Luu chuyén tién té
Vay va ng thué ngan han 490 364 34.5% (ty VNB)
Phai trd ngudi ban ngan han 153 121 27.3% Luu chuyén tién ti HDKD 302 258 354 333 301
Ng dai han 2,237 2,480 -9.8% Luu chuyén tién ti HDDT -112 -384 -208 -143 -78.5
Vay va ng thué dai han 1,760 2,094 -16.0% Luu chuyén tién ti HDTC -89.4 159 -310 -221 -208
Nguén vén chi sé hiru 1,530 1,411 8.5% Tién dau ky 83.5 184 218 533 23.1
Vén chu sé hiru 1,530 1,411 8.5% Luu chuyén tién thuan 101 33.5 -164 -30.3 14.0
Vén diéu lé 630 630 0.0% Anh huéng ty gia 0 0 0 0 0
Kinh phi va quy khac 0 0 Tién cudi ky 184 218 53.3 23.1 37.1
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