CTCP Hoang Anh Gia Lai (HSX: HAG)
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San xudt thuc pham
MO HINH Z-SCORE (ALTMAN)

M6 hinh hé sé Z-Score cua Altman (1968) dugc tinh toan dua trén 5 bién, la két hgp trong s6 clia cac chi tiéu tai chinh dé danh gia rdi ro pha san cia doanh nghiép.

Nga e . n .
31/129/2);24 12,050 VNP Hé sd nguy co pha san 0.87 Hé s6 nguy co pha san 042
Z - score (san xuat) Z" - score (phi san xuat)
Thav dsi 1 thdng 3 thang 6 thang (Ca) P (Ca)
ay daot 2024 0 2024 -
5.7% 10.6% 2.1% Nguy hiém Nguy hiém
2024 Z - Score Z'" - Score
YoY
DT thuan 5 694 v 748 26
2.99 ................................................................................. .
r v 11.6%
ty VND ‘].81 .................................................................................
2024 @ @ @
Yoy 0.48
LN sau @
- Vv 725
thue 1,057 v 40.7%
ty VND 2020 2021 2022 2023 2024 2020 2021 2022 2023 2024
2024 A A o\ R . . . , .
Xeét v&i doanh nghiép san xuat: V&i Z-Score la 0.87 < 1.81, cho thay HAG nam trong vung nguy hiém, c6 nguy cc pha
(o) +/- YoY san cao va khong én dinh vé tinh hinh tai chinh.
ROE 12.7% ¥ 15.3% 0 va K1ong on 7T ve irn A , . U
Xét vai doanh nghiép phi san xuat: Z"'-Score cua HAG nam 2024 dat 0.42, thé hién muc do rui ro pha san rat cao, diéu
nay cho thay tinh hinh tai chinh bat én rii ro cao vé thanh toan ng.
2024 Két qua kinh doanh HAG nam 2024, doanh thu thuan giam manh 11.6% chi con 5,694 ty dong, Igi nhuan sau thué

giam manh 40.7% chi con 1,057 ty dong.
ROA o +/- Yo¥ Cong ty d ap kho khan t iéc duy tri va tang trudng doanh thu ci hu Igi nhua di nam trudc. Vi mu
4.7 /O v 359 ong ty dang gap ,o an trong viéc duy r|~va angl ruéng oan\ u cling n : 3in Iuan soY i nam trudc. VGi muc
ROE dat 12.7% cho thay tinh hinh kinh doanh van kha t6t, tuy nhién can cai thién dé dat két qua tot han.
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CTCP Hoang Anh Gia Lai (HSX: HAG)

Vén luu dong < 0 va giam so véi nam trudc la
mot dau hiéu dang lo ngai vé thanh khoan va tai
chinh clia cdng ty. C6 thé céng ty dang gap phai
tinh hinh tai chinh khéng én dinh. Céng ty can ¢6
sy quan ly tai chinh hiéu qua, tai cau tric va tang

cudng von luu dong.

Mac du ty 1é vén héa thi truéng so véi tong
ng bang 0.97 < 1, cho thdy van tén tai khoang
cach gilta gia tri thi trudng va ng. Nhung su tang
lén cda ty 1& nay so véi nam trudc cé thé phan anh
su cai thién trong trién vong kinh doanh clia cong

ty.

Tém lai, tuy thudc loai hinh doanh nghiép san
xuat hodc phi san xuat dé s dung mo hinh Z-
Score hodc Z"-Score. Trong d6 phai phan tich tung
chi tiéu cta mé hinh dé cé cai nhin téng quan vé
stc khoe tai chinh cia mét doanh nghiép. Qua doé
danh gia kha nang tra ng va pha san cua doanh

nghiép do.
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CAN POI KE TOAN

(ty VND)
Tong tai san
Tai san ngan han
Tién va tuang duong tién
Dau tu tai chinh ngan han
Phai thu ngan han

Hang ton kho
Tai san ngan han khac
Tai san dai han

Phai thu dai han
Tai san co dinh

Bat dong san dau tu
Tai san d& dang
Pau tu tai chinh dai han
Tai san dai han khac

Lgi thé thuang mai
Ng phai tra
Ng ngan han
Vay va ng thué ngan han
Phai trd ngudi ban ngan han
Ng dai han
Vay va ng thué dai han
Nguon von chu sé hiru
Vén chu sé hiru
Von diéu lé
Kinh phi va quy khac
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Tai ngay
31/12/2024

22,353
7,495
150

6,595
696
543

14,858

2,304

6,546
34.3

5,010
557
407

13,158
11,096
5,748
968
2,062
1,254
9,195
9,195
10,575

Tai ngay
31/12/2023

20,903
8,769
41.8

7,780
929
17.8

12,135
495

5,998
36.2

4,825
492
289

14,226
9,710
4,529
1,123
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3,340
6,677
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9,275

Thay déi
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KET QUA KINH DOANH

(ty VND)

Doanh thu thuan
Gia von hang ban
Lgi nhuan gop
Doanh thu HDTC

Chi phi TC

Chi phi lai vay

LN trong céng ty LKLD
Chi phi ban hang

Chi phi QLDN

LN thuan tu HPDKD
Lgi nhuan khac

LN truéc thué

Lgi nhuén sau thué
LNST cua CD cty me

Luu chuyén tién té

(ty VND)

Luu chuyén tién ti HDKD
Luu chuyén tién ti HDDT

Luu chuyén tién ti HDTC
Tién dau ky

Luu chuyén tién thuan
Anh huéng ty gia

Tién cudi ky

2020

3,177
2,971
206
1,287
1,318
1,254
8.77
355
1,851
-2,022
-329
-2,351
-2,383
-1,256

-1,764
-1,468
3,074
254
-157

97.2

2021

2,097
1,590
507
735
1,090
972
-5.82
129
-174
191
-322
-131
128
203

-640
1,289
-667
97.2
-18.9

78.3

2022

5111
3,937
1,173
486
1,649
793

0

252
-1,350
1,108
-80.1
1,028
1,125
1,129

37.3
250
-293
78.3
-5.93
0
724

2023

6,442
5,149
1,293
603
-215
-271
-11.1
255
155
1,690
102
1,793
1,782
1,664

101
49.8
-181
724

-30.6

41.8
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2024

5,694
3,517
2,177
281
700
731
0

396
161
1,200
-181
1,019
1,057
1,010

-741
466
382

41.8
108

150




