BAOVIET {3 Securities

" TONG CONG TY CO PHAN DICH VU TONG HOP DAU KHI - PET

HOAT DONG SAN XUAT KINH DOANH CHINH ON DINH

Bio cao cap nhit 22/07/2011

Gia ky vong: 21,000 VYND
Khuyén nghi: NAM GIU

THONG TIN CO PHIEU

Gid thi tnromg (22/07/2011) 11.900
Gia thap nhét 52 tufin 10.000
Gié cao nhit 52 tuin 21.300
Gid tri von hoa (ty VND) 817
SL ¢ phiéu lwu hanh 69.842.000
KLGD binh quan 10 ngay 38.038
THONG TIN TAI CHINH

Pon vi: ty VND 2010 2011E
Doanh thu thuin 9.885 10.634
Loi nhudn sau thué 184.5 240
Tdng tai san 4441 4.936
Vén chii sér hitu 1.062 1382
HIEU QUA HOAT DONG

Chi tiéu 2010 2011E
Tang truémg DT 4% 75%
Ting trudmg LNST 60,3% 30,1%
Tang trudmg Tai san 43.5%  30,1%
Téng truémg Vén CSH 42%  30%
Téng trudmg EPS 14.6% 19,1%
Lgi nhudn gdp bién 871% 8,75%
Loi nhudn thudn bién 243%  22%
ROE 17.4% 174%
ROA 42% 48%
CHI TIEU DINH GIA

Chi tiéu 2010 2011E
EPS (dong/cd phin) 2642 3438
P/E (lin) 6.1 33
P/B (I4n) 1,1 0.8

U'GC TINH QUY 11/ 2011
Quy I ndm 2011, PET da ghi nhan 2478,5 ty doanh thu thuin va 105.2 ty lgi nhudn sau thué.
Loi nhudn dét bién trong quy 1 14 do khoan lgi nhudn khac 82,3 ty tir d4nh gia lai tai san &

céc céng ty con céng ty tién hanh ¢ phan hoa duge ghi nhan.

Trong quy II, PET gop 50% von thanh ldp cong ty Smartcom c6 vén diéu 18 10 ty, kinh
doanh thiét bi dién tir vién théng va cic san phim cong nghé théng tin. Ngoai ra, PET mua
lai phin von gop 29,86 ty (24% von diéu 1¢) cua Téng céng ty CP Tai chinh Dau khi tai
cong ty TNHH kinh doanh van phong Déu khi tai thanh phé Viing Tau

Quy II du kién doanh thu, lgi nhuin ciia cong ty ting so vdi quy /2011 va cing kv 2010,
wdie tinh dat 2651 ty doanh thu thuan va khoang 51 tv loi nhudn sau thué.
TRIEN VONG 2011

Ude tinh nim 2011, PET cb thé dat khodng 10.634 ty doanh thu va 320 tv LNTT, két
qua nay dén tir 1- lgi nhudn hoat déng kinh doanh ciia PET (khoang 238 ty LNTT) va 2- loi

nhudn tir viée danh gid lai tai san ban ¢ ph:;-m tai cac thanh vién (82,3 ty ).

Téng hop két qua du bio 2011

Ming hoat dong Doanh thu (t¥) Loi nhuin trwde thué (ty)
Phan phéi dién thoai Nokia 5.550 110
Phan phdi méy tinh xach tay 1.140 25
Phan phdi hat nhira 1.060 22
Kinh doanh LPG 800

Kinh doanh sin lat 50 4
Cung Umg vt tur 1.100 14
Dich vu Catering 600 30
Dich vu quan Iy khach san 250 25
Hoat ding kinh doanh 10.550 238
Thu nhép khac 84 B2
Téng 10.634 320

1- Hoat déng kinh doanh:

Mang phén phéi thiét bi vién théng tiép tue ting truong trong khi cdc hoat déng méi trién
khai nhur phan phéi hat nhua PP, LPG, sin lat s& dong gop thém vao két qua kinh doanh
nim 2011, doanh thu tir hoat dong kinh doanh nam 2011 ting so vdi ndm 2010, udc dat
10.550 ty. Tuy nhién, do bién ddng ty gia thoi diém dau nam, chi phi tai chinh cia PET nim
nay ting dang ké, bién lgi nhuin rong tir hoat déng kinh doanh nam 2011 dwge ude tinh
giam, LNTT tir hoat déng kinh doanh uéc dat 238 ty, giam so vdi nim 2010, Cu thé:

e Hoat dong kinh doanh chinh (phan phéi dién thoai Nokia va may tinh xach tay)
tiép tuc ting truomg: trong do mang phan phéi dign thoai Nokia kha ning ting
trrong chim lai khoang 5% trong khi mang phéan phdi may tinh xach tay tiép tuc
ting trudng t6t, khoang 25%-30% do nhu cau con rit I6n & mang nay. U'dc tinh
mang nay dong gop khoang 6.690 ty doanh thu va 135 ty LNTT, dong gop khoang
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63% LNTT tir hoat déng kinh doanh cua PET.

e Mang phin phoi hat nhira PP: nim 2011 san lwong phin phéi ting so véi nim
2010, di kién PET ¢6 thé phan phéi 25.000-30.000 tan nhua PP cho nha may Poly
Propylene, tuy nhién bién lgi nhugn giam so véi nim 2010 (do co ché phéan phdi
nam 2011 thay déi, 50% san lugng nha méy sé phin phdi théng qua dau thau).
U'Ge tinh mang nay dong gop khoang 1.060 ty doanh thu va 22 ty LNTT.

o Kinh doanh LPG: nim 2011 PET ¢6 ké hoach ma rong thi triromg phén phdi sang
khu viue Quang Nam Da Ning va cdc tinh Tay Nguyén. Dy kién doanh thu dong
26p ting, wde tinh dat khoang 800 ty, LNTT 8 ty.

e  Phin phdi sin lat: nha méay bio-ethanol gin cudi nim (khoang thang 9/2011) méi
di vio hoat déng, vi thé nim 2011 céng ty chi diit muc tiéu phan phdi 10.000 tan.
Dir kién doanh thu mang nay khoang hom 50 ty, bién lgi nhuin gdp khoang 10%.

e Cung {mg vat tr nganh dau khi: tiép tuc duge duy tri tét do nganh déu khi vin
dang mo rong hoat dong khai thac thim do dau khi. Nam 2011 dong gop khoang
1100 ty doanh thu, lgi nhuan dong gop khoang 14 ty lgi nhudn trrde thué,

e Dich vu catering: dong gop doanh thu n dinh, khoang 600 ty doanh thu, 30 ty loi

nhudn trude thué.

¢  Dich vu quan ly khach san: dong gop khodang 250 ty doanh thu va 25 ty lei nhuin
trudre thué

2- Lgi nhuan do danh gia lai tai san ban co ph@in tai cac thanh vién duge CPH:

Diy la khoan lgi nhuén tao nén dét bién cho PET nam 2011. Trong quy I, PET di ghi nhén
khoan thu nhép khac tir chénh léch danh gid lai tai sin ban c6 phan 1a 84,4 ty, chi phi 2,1 ty,
tuong dwong lgi nhuan khac 1la 82,3 ty.

QUAN DIEM DAU TU

Trong ngdn han ndm 2011, két qud kinh doanh cia PET dat mire khi kha quan nho dong
gop tir cde mang kinh doanh khéc va ti viée ban ¢o phan, duw kién EPS 2011 ciia PET ¢6 thé
dat 3.438 dong/co phan, twong duong véi P/E dang ¢ mirc kha thap, khodng 3,5 lan. Vi vy
trong ngdn han chiing 16 khuyén nghi MUA doi véi ¢é phiéu PET,

Vé dai han, mang kinh doanh chinh ciia PET la phdn phoi dién thoai chiém t6i 50-60%
doanh thu dang ¢6 xu hidng ting truong cham lai do thi truong dén giai doan bio hoa,
trong khi do cdc mang khic ctia PET ¢6 tinh chat that thuong va khé du dodn nén trén quan
diém than trong, chiing 16i khivén nghi NAM GIU @i véni o phiéu PET,



KHUYEN CAO SU DUNG

Tit ca nhimg théng tin néu trong béo cdo nay di duge xem xét can trong, tuy nhién Céng ty C6 phin Chimg khodn Bio Viét (BVSC) khéng
chiu bat k¥ mdt trich nhiém nio d6i véi tinh chinh x4c cia nhimg thong tin duge & cip dén trong bao cdo niy. Cic quan diém, nhin dinh,
ddnh gid trong bdo cdo nay 14 quan diém cd nhén cua cic chuyén vién phén tich ma khéng dai dién cho quan diém ciua BVSC.

Bio cdo chi nhim mue tiéu cung cip thong tin ma khong ham ¥ khuyén ngudi doc mua, ban hay ndm giir chimg khodn. Ngudi doc chi nén sir
dung béo cdo phan tich nay nhu mdt ngudn thong tin tham khéo.

BVSC ¢o thé co nhimg hoat dgng hop tic kinh doanh vii cac ddi tugng duoe dé cip dén trong bao cao nay. Ngudi doc can lwu ¥ ring BVSC

co thé ¢ nhimg xung d6t loi ich doi véi cac nha diu tu khi thure hién bdo cdo phian tich nay.

BQ PHAN PHAN TiCH VA TU VAN PAU TU

Cong ty Co ph:-;m Chimg khoan Bao Viét
Dia chi try s& chinh: 8 Lé Thai T, quin Hoén Kiém, Ha Noi Chi nhénh: 233 Bong Khoi, quén 1, Tp. Ho Chi Minh

Dién thoai: (844) 3 928 8080 Fax: (844) 3 928 9888 Dién thoai: (848) 3 914 6888 Fax: (848) 3 914 7999

Chuyén vién phiin tich: Chiu trich nhiém noi dung:

Lé Thi Ngoc Chung  (04) 3.928.8080  chunginf@bvsc.com.vn Pham Thinh Thai Linh (04) 3.928.8080 ext: 645  linhptt({@

Xin vui Iong doc ki khuyén nghi tai trang cudi béo cio phiin tich nay




