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Ddu tu bat dong san va dich vu
MO HINH Z-SCORE (ALTMAN)

M6 hinh hé sé Z-Score cua Altman (1968) dugc tinh toan dua trén 5 bién, la két hgp trong s6 clia cac chi tiéu tai chinh dé danh gia rdi ro pha san cia doanh nghiép.
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Xeét v&i doanh nghiép san xuat: V&i Z-Score la 1.82 cao hon 1.81 va thap han 2.99, cho thay BCM c6 dau hiéu cua tinh
ROE 1 0 5% :'ZYEJ trang tai chinh khéng 6n dinh, c6 mic dé rui ro pha san tuang déi cao.
° o Xét vGi doanh nghiép phi san xuat: Z''-Score cia BCM nam 2024 dat 3.97, thé hién mdc do rui ro pha san rat thap,
diéu nay cho thay tinh hinh tai chinh én dinh va c6 tinh dai han.
2024 Két qua kinh doanh BCM nam 2024, doanh thu thuan giam manh 34.1% chi con 5,195 ty dong, Igi nhuan sau thué
I Voy dat 2,310 ty dong tang 1.30%.
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ROA 3.8 /O v 1.0% Mac du doanh thu thuan sut giam nhung céng ty van dam bao su tang trudng Igi nhuan sau thué cung véi ROE dat

10.5%. Cho thay hiéu qua hoat déng cta céng ty dugc téi uu.
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CA’N POl KE TOAN Tai ngay Tai ngay Thay déi K!ET QUA KINH DOANH 2020 2021 2022 2023 2024
(ty VND) 31/12/2024 31/12/2023 (ty VND)
Tong tai san 58,777 53,424 10.0% Doanh thu thuan 6,505 6,990 6,506 7,883 5,195
Tai san ngan han 31,833 28,441 11.9% Gia von hang ban 3,244 3,769 3,770 3,635 1,803
Tién va tuang duong tién 2,210 1,332 65.9% Lgi nhuan gop 3,261 3,221 2,736 4,248 3,392
Dau tu tai chinh ngan han 295 873 238% Doanh thu HDTC 25.0 68.7 73.5 131 167
Phai thu ngan han 8,066 7,024 14.8% Chi phi TC 592 875 880 906 1,309
Hang ton kho 21,206 19,834 6.9% Chi phi lai vay 582 769 879 906 1,294
Tai san ngan han khac 55.9 164 -65.9% LN trong céng ty LKLD 1,129 1,022 1,143 798 1,955
Tai san dai han 26,944 24,983 7.8% Chi phi ban hang 703 624 764 873 1,062
Phai thu dai han 244 533 -54.3% Chi phi QLDN 650 597 536 592 675
Tai san ¢6 dinh 1,050 1,160 -9.4% LN thuan tir HDKD 2,470 2,216 1,773 2,805 2,468
Bat dong san dau tu 2,674 2,535 5.5% Lgi nhuan khac 17.3 -472 121 -108 -16.4
Tai san d& dang 3,046 3,191 -4.5% LN truéc thué 2,487 1,744 1,895 2,697 2,451
Dau tu tai chinh dai han 19,488 17,226 13.1% Lgi nhuan sau thué 2,186 1,457 1,714 2,280 2,310
Tai san dai han khac 441 338 30.4% LNST cua CD cty me 1,986 1,405 1,685 2,423 2,106
Lgi thé thuang mai 0 0
Ng phai tra 38,298 33,951 12.8%
Ng ngan han 21,453 22,998 -6.7% Luu chuyén tién té
Vay va ng thué ngan han 7,903 9,385 -15.8% (ty VNB)
Phai trd ngudi ban ngan han 574 747 -23.2% Luu chuyén tién ti HDKD 2,548 343 504  -3,151 =777
Ng dai han 16,844 10,953 53.8% Luu chuyén tién ti HDDT -1,092 -1,078 -880 472 -1,158
Vay va ng thué dai han 15,725 10,331 52.2% Luu chuyén tién ti HDTC -97.5 1,945 -1,538 2,940 2,814
Nguén vén chi sé hiru 20,480 19,473 5.2% Tién dau ky 417 1,776 2,985 1,071 1,332
Vén chi sé hiru 20,480 19,473 5.2% Luu chuyén tién thuan 1,359 1,209 -1,914 262 878
Vén diéu lé 10,350 10,350 0.0% Anh huéng ty gia 0 0 0 0 0.02
Kinh phi va quy khac 0 0 Tién cudi ky 1,776 2,985 1,071 1,332 2,210
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