CTCP CONG NGHE MANG & TRUYEN THONG
(CMT - HOSE)

CAP NHAT DPAI HOI CO bONG 2011

N&m 2010 la ndm kho khan dbi véi CMT néi chung va céc cong ty céng nghé
tdm trung ndi riéng (CMG va HIG ciing gap tinh trang twong tw). Doanh thu,
lgi nhuan déu gidm manh. Dy kién tra cb tirc 60% da khong thanh cong. Ty
trong chi phi tai chinh tang g4p 2 lan so véi nam 2009. Doanh thu gidm la
do canh tranh gay gét trong nganh céng nghé. Chi tiéu cho céng nghé théng
tin nam 2010 clGa cac Ngan hang néi riéng va cta Viét Nam néi chung thap.
Chi phi tai chinh cao do I&i suat Ngan hang cao va chénh léch ty gia cho den
va ty gia lién ngan hang lén, khién 16 ty gia cao.

Dw kién doanh thu nam 2011 la 300 ty, v&i loi nhuan sau thué |a 30 ty dong.
Tinh dén hét Q1/2011, CMT wéc tinh da ky dwoc hop ddng gia tri 60 ty.
Trong Q2, c6 thé sé tién hanh hop ddng 100 ty véi EVN. Ké hoach doanh
thu ndm 2011 dy kién la kha quan .

Ké hoach tang vén:

CMT dy dinh ting vén Ién 160 ty ddng trong nam 2011. Dai hoi da chap
thuan viéc tdng vén nay. CMT sé phat hanh thém 8 triéu cbé phan cho cb
déng Quy dau tw, theo hinh thirc phéat hanh riéng 1&. S6 cb phiéu dy tinh tir
35-49% cla 16 triéu cé phan . Cac cb phan phat hanh thém sé bi han ché
chuyén nhuwong trong thdi gian 3 nam ké tw thdi diém phéat hanh. Muc dich
phat hanh la dé thwc hién nhiéu dw an trong nam nay, trong khi s6 ngay phai
thu thwong 1a 6-9 thang, va lai suat dang cao.

C6 tirc 30% du kién 1a trén vén s& hiru méi. V&i ty 1& cb tirc nay, CMT phai
tré 48 ty déng cho cb déng, cao hon ca lgi nhuan dy kién ndm 2011 va gan
bang loi nhuan dyv kién cong loi nhuan gitra lai chwa phan phéi ciia ndm
2010.

Rui ro: V&i EPS thdp nhuw hién nay, néu tidng vén lén gap doi, EPS cla
CMT sé bi loang di dang ké.

Két luan:

Ké hoach ctia CMT tuy dwoc phan Ién ¢ déng théng qua, nhwng ciing can
lwu ¥y hon 70% ¢ phan hién dang dwoc ban quan tri ndm gil. Vi vay, viéc
thay déi k& hoach trong ndm ciing khéng khé khan. Cé phiéu CMT vén cé
thanh khoan thép, tuy nhién, trong giai doan 2-3 thang gan day da cé cai
thién dang ké. Chang toi khuyén nghi Quan sat véi ¢ phiéu nay. Néu thuc
sw ké& hoach ca CMT nam 2011 c6 thé vwot ké hoach, CMT c6 thé trd cb
tirc nhw dy kién thi CMT sé tré nén hap dan véi cd tire bang 20% gia hién
hanh. Hién CMT dang giao dich v&i PE 2011 la 7.5x

SSI nghiém cém viéc st dung, va moi swin &n, sao chép hay xuét ban toan bé hay timg
phén ban Bao céo nay vi bét ky muc dich gi ma khéng cé sw chép thudn cda SSI.
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Toém tat két qua kinh doanh 2010
va ké hoach 2011

Doanh .
thu(triéu dong)
Gia vén(triéu
dong)

LNTT(tr. Pong)

LNST(tr dong)

EPS(déng)
Chi  phi tai
chinh/Doanh
thu

Cé tirc(déng)
Ty lé tra cb
tirc(%)

2009

267.899

188.023

53.218

43.666

12.501

4%

6.000

48%

Doanh thu(triéu dong)

Gia von(triéu dong)

LNTT(tr. Pong)
LNST(tr dong)

EPS(déng)

Chi phi tai chinh/Doanh

thu
C6 tirc(dbng)

Ty I& tra cd tirc(%)

2010

176.593

126.404

15.850

11.820

1.478

8%

2011

300.000

30.000

1.875

30%

Tang
trwéng

-34%
-33%
-70%
-73%

-88%

-100%

Tang
trwdéng

70%

154%

27%
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Céc théng tin, tuyén b, dw doan trong ban bao céo nay, bao gdom ca
cac nhan dinh ca nhan, la dwa trén cac ngudn théng tin tin cay, tuy nhién
SSI khéng dam bao sw chinh xac va day du cha cac ngudn théng tin
nay. Cac nhan dinh trong ban bao cao nay dwgc dwa ra dya trén co s&
phan tich chi tiét va can than, theo danh gia chd quan cuta chang toi, 1a
hop ly trong thoi diém dwa ra bao cdo. Cac nhan dinh trong béao céo nay
c6 thé thay ddi bat ki lGc nao ma khong bao truérc.

Béo céo nay khéng nén dwoc dién gidi nhw mot dé nghi mua hay ban
b4t c&» mot ¢d phiéu nao. SSI va cac cong ty con; cling nhw giam déc,
nhan vién cla SSI va cac cong ty con cé thé c6 loi ich trong cac cong ty
dwoc dé cap toi trong béo cdo nay. SSI cé thé da, dang va sé tiép tuc
cung cap dich vu cho cac cong ty duwoc dé cap tdi trong bao céo nay.
SSI sé khong chiu trach nhiém dbi véi tt ca hay béat ky thiét hai nao hay
sw kién bi coi |a thiét hai dbi v&i viéc s dung toan bo hay bat ky théng
tin hodc y kién nao cla bao céo nay.

THONG TIN LIEN HE

Pham Ngoc Bich CFA Giam dbc khdi bichnp@ssi.com.vn
Hoang Viét Phuong Giam dbc Cb Phiéu phuonghv@ssi.com.vn
Nguyén Trung Kién Chuyén vién Phan Tich kiennt@ssi.com.vn
WWW.SSI.COM.VN SAIGON SECURITIES INC.  HO CHI MINH CITY HA NOI
Thanh vién S& Giao 72 Nguydn Hué Quan 1 1c Ngé Quydn Hoan Kiém
Dich Chiing Khoan H6 Thanh phé H& Chi Minh Ha NG - Viet Nam
Chi Minh, Quy dinh béi  DT: (848) 3824 2897 DT: (848) 3936 6321

Fax: (848) 3936 6311

Uy Ban Ching khodn  Fax: (848) 3824 2997 Email:ssiresearch@ssi.com.vn

Nha nuoc. Email: info@ssi.com.vn


http://www.ssi.com.vn/

