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'3IHLG 1119000, 12,0000, 11,5000, 11.5000, 040000,

Gia hién hanh: VND 11.500
Gia muc tiéu - 6 thang: VND 14.700

San niém yét: HoSE
Ma c6 phiéu: HLG
Nganh: Thudc 1a, XD va VLXD
Vén hoéa (ty dong): 554 o
S6 CP Iuu hanh: 44.296.066 |
P/E 2010E: 8.86
P/B 2010E: 1.03
TONG QUAN:

HLG dugc biét dén v6i nganh nghé 1a kinh doanh thudc 14 va cdc nguyén phu liéu, vat tu san xuat thudc
14; kinh doanh, ché bién hwong phy liéu thudc 14...Trai qua hon muoi nam hinh thanh va phat trién, tir khi
thanh 1ap ndm 1999 v&i hon 30 nhan vién, dén nay, cong ty mé rdng ra cic nganh nghé nhu linh vuc dau
tu xdy dung, san 14p mit bang, thi cong ha ting; khai thac khodng san; va khai thic nganh van tai..

Panh gia tinh hinh hoat dong kinh doanh.

Tang trwéng doanh thu sé cham lai: do tinh hinh
hoat dong Quy 3 nim 2010 c6 nhiéu bién dong
nén doanh thu tr hoat dong san xuét kinh doanh
giam so v&i cac Quy trudc va Quy 3 cung ky,; do
hoat dong ban nguyén liéu thudc 14 giam gid so
voi dau vao, chi phi tai chinh ting; chi phi ban
hang va quan ly doanh nghiép tang do chua quan
ly hiéu qua. Loi nhuan sau thué c6 phan giam theo
cic Quy hing nam, Quy sau thip hon Quy trudc.

Hiéu qua hoat dong kinh doanh dan duoc cai
thién nho déy manh hoat dong kinh doanh bat
dong san, kinh doanh taxi va ché bién thuy san.
Song véi tinh hinh kinh doanh trong nam tai chinh
2010 gap khé khan, song muc ti€éu doanh thu
1.485 ty c6 thé hoan thanh ké hoach dit ra.

Gia tri hang ton kho 13 kha 16n: do cong ty dang
trong qua trinh kinh doanh, san xuat do dang nén
gid tri ton dong gan 188 ty, chiém ty trong gan
48.6% gia tri hang ton kho. Nam 2011, cong ty
dua vao khai thdc, thi day la mot loi thé rat dang
ke.

Ty trong doanh thu tir hoat dong thuong mai cé
phan ting hon cing ky, song khéng phai 1a ngudn
dem lai lgi nhuan chinh cho HLG; duong nhu cty
dang chuan dich co ciu doanh thu; hoat dong kinh
doanh bat dong san mang lai ngudn thu nhap dén
59,32% LNST cho DN., kinh doanh taxi mang lai
12,81%, ché bién thuy san 11,39%..trong nim
2010...Chung td, cong ty khdong con trung chung
kinh doanh mit hang truyén théng, ma cé co cau
chuyén dich kinh doanh sang cic linh vuc khic, da
nganh, da nghé, khong con tip trung vao hoat dong
thuong mai ma minh c¢6 uu thé.

Chi phi tai chinh quy 3 tang 34.4% do 1ai ngén hang
phét sinh so v6i cung ky. Song hoat dong cua cty van
dang c6 hiéu qua chuyén bién do cty dang huy dong
moi ngudn lyc dé tap trung vao thyuc hién céc dy dn
khu cong nghiép Hoang Long 1 va Hoang Long 2, va
trung tdm thuong mai va dich vu y té ( phat hanh co
phiéu dé ting von diéu 1¢ va moi goi dau tu ). Tong
no/VCSH 1a, 1,78, tuy hoi cao so véi muc an toan,
song van ¢ mirc an c6 thé chép nhan duoc. ..
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Phan tich riii ro va nhan dinh dau tw: trong nim tai chinh 2010, céng ty ting von bang viéc phét hanh
c6 phiéu va chi tra cd tirc bang tién mit 12%, do tinh hinh chung, cdc doanh nghiép gip nhiéu khé khin,
song véi cong ty van dit chi tiéu doanh thu lgi nhuan cao, tbc do phat trién ctia doanh nghiép kha 6n dinh
qua cac nam. Cho nén theo phuong phap danh gia cua chung t6i thi EPS nam 2010 tang nhe; va theo dinh
gia P/E va P/B , ching t6i khuyen nghi quy nha dau tu 1a mua vao & vung gid 11.500 VND dén 12.200
VND; gid muyc ti€u cua HLG trong 6 thang t¢i 1a 14.700 VND.

THONG TIN VE DOANH NGHIEP

Téng quan vé nganh:

Nhin chung, nim 2010 13 nim khé khin cho doanh nghiép phat trién do tinh hinh suy giam kinh té trén thé
giéi.Nhung véi cdc doanh nghiép kinh doanh nganh thudc 14 thi it bi anh truc tiép do dot suy giam kinh té,
song ciing gip khé khin vé ty gid, 13i suat...Voi thi phan on dinh, nén téc do ting truong cia doanh
nghiép trong nganh khd 6n dinh.

Hoat dong ciia Cong ty:

Thanh 1ap 10/1999 véi 30 nhan vién véi chiic ning chinh 12 kinh doanh thudc 14 diéu ndi dia, huong
phu liéu thudc 14. Vén diéu 1¢ ban dau 12 1 ty dong. Cong ty cd phan héa nam 2007 véi tén goi 1a cong ty
cp Hoang Long Long An, dén nam 2008 thanh cty cp Tap doan Hoang Long.

Vi hoat dong chinh 12 linh vyc kinh doanh thubc 14: budn béan thubc 14 diéu, nguyén phu liéu, vat
tu san xudt thudc 14, ngodi ra cong ty con cho thué thiét bji mdy méc phu vu cho viée san xudt thudc 14.
Trong nhitng nim gan déy, cong ty md rong san xuat kinh doanh, nham ting doanh thu l1oi nhuén; cong ty
dang tham gia vao hoat déng kinh doanh bat dong san; hién tai, cong ty dang kéu goi moi dau tu vao khu
cong nghiép Hoang Long 1 va Hoang Long 2, va khu trung tim thwong mai dich vu y té...

Thém nita, trong linh vyc vén tai moi nguoi biét dén cong ty qua thuong hiéu taxi Hoang Long, va
nhiéu vén tai duong thuy...

Mang ludi va cdc cong ty con gdom cty taxi Hoang Long, cty thuy san Hoang Long, cty du tu phat
trién ha tang; cty cong nghé va thuong mai; van tai va khai thac khodng san. ..

V6i vi thé cong ty, nam 2010 cong ty dit ké hoach doanh thu 12 1.485 ty va LNST 1a 95 ty; EPS duy kién
nam la 2.145 VND, va P/E dy kién 12 5.36 1an.

Chi s6 tai chinh co ban: cdp nhdt dén quy 3/2010
Tang trudng doanh thu (%) 1.71

Tang trudng loi nhudn thuin (%) -25.1%

Tang trudng tai san (%) 10.14 Co ciu doanh thu:

ROE (%) 1.71

ROA (%) 0.63

Kha nang thanh toan hién hanh 1.14 OEoS
Kha nang thanh todn nhanh 0.65 B Taxi
Téng ng/ VCSH 1.78 OThiy sin
Téng no/Tong tai san 0.63 Okhac
Sé hiru nha nudc: 0%

S¢ hitu nudc ngoai: 0,06%

C6 dong ndi bo: 63,96%

T6 chirc, cd nhéan khic: 35,98%
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Két qua kinh doanh Q4/09 Q1/10 Q2/10 Q3/10
Doanh thu 231,561 215,064 335,199 340,935
EBITDA 26,095 25,148 33233 17,509
BIT 41,955 29,635 55,863 45,835
Loi nhuén HPKD 19,767 9,715 18,247 10,943
LNTT 26,905 19,450 25,837 10,811
Loi nhuén thuan 22,506 16,340 13,266 9,936

donvi tyvnd

Ty sb (%) Q4/09 Q1/10 Q2/10 Q3/10
Tang trwéng DT 6.00 7.12 55.86 1.71
Tang trwéng EBITDA 33.68 6.51 32.16 47.31
Tang trwdng LNTT 33.66 27.71 32.83 58.16
Tang trwdng EPS 100.00 19.07 25.33
Tang trwdng TTS 8.40 5.97 15.00 10.14
Trang trwéng VCSH 2.79 2.67 0.32 1.65

donvi %
Cén d6i ké toan Q4/09 Q1/10 Q2/10 Q3/10
Tai san luu dong 594.12 668.09 854.12 877.59
TSCP hitu hinh 233.30 207.76 209.64 231.94
TSCP v6 hinh 22.41 47.83 47.81 4778
Tong TS 1,226.13 1,299.36 1,49421  1,645.80
No ngén han 378.88 428.73 589.08 772.29
No dai han
Vay ngin han 110.76 157.95 309.77 428.20
Vay dai han 279.21 273.70 273.16 233.89
Tong ng 662.62 707.11 903.76  1,045.81
VCSH 563.51 578.58 576.72 586.26

don vi:ty vad
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Muc Luc Cong Bo6

Thudt ngir phén tich vé ty 1é dau tu:

Khuyén nghi Chi giai
MUA Gié ching khodn c6 thé vuot qia 15% trong 6 thing toi
GIU Gia ching khoan c6 thé giao dong trong khoang +/- 15% trong 6 thang t6i
BAN Gié ching khodn c6 thé gidm hon 15% trong 6 thang t&i

Cam két ciia chuyén vién phan tich:

Tat ca cdc nhan dinh trinh bay trong ban bdo cio nay phan dnh quan diém c4 nhan cia nguoi phén tich tir sy nhan
xét cht quan ctia ho. Chinh vi thé, khong c6 phan boi thuong nao da, dang, va s& lién quan truc tiép hay gidn tiép
dén nhupg nhan dinh cu thé hodc quan diém dugc trinh bay boi nguoi phan tich trong ban bdo cdo nay.

Cong bo;

ATSC chi cong bd phan tich dau tu mot cach trung lap, doc 1ap, cong bang, o rang va khong sai 1éch. Ngoai ra,
ATSC chi cong bd nhitng bdo cdo phan tich khi né cho thy rang phu hop, diéu nay duoc dua trén sy phat trién va
thay doi vé nganh hodc thi trudng ma ching ¢6 anh huong dén quan diém phén tich hodc y kién trinh bay ¢ day.
ATSC cung cap béo cdo phan tich cho nhiéu t6 chirc, nhung khong nhan bat cir phi hoac lgi ich kinh té tir nhitng t6
chuc nao bao gom ca cac cong ty ma ching toi khuyen nghi trong bdo cdo nay.

Nhiing thong tin khac thi dwogc cung cép theo yéu ciu:

Khuyén cdo

Bio cdo nay khong duoc chi dan hoic chi dinh cho viéc phan phéi hodc st dung boi bat cir cd nhan hodc td chirc 1a
cdng dan hodc nguoi cu trd thudc bét ctr noi nao hodc cic noi thuc thi quyén Iyc khac ma tai cac noi nay sy phan
phdi, cong bd va viée sir dung c6 thé trai v6i ludt phap hodc nhitng quy dinh hodc nhing diéu s& budc ATSC phai
dang ky hodc yéu cau gidy phép trong viéc thyc hién céc luat 1& nay.

Céc thong tin, di liéu trong bido cdo nay chi véi muc dich cung cép thong tin va khéng nhim muc dich chao mua
hay bén bat ky chimg khodn hay cong cu phdi sinh nao. Ngoai ra, ATSC c6 thé mua bén chimg khodn cho tai khoan
tw doanh cua minh dya vao nhing khuyén nghi dau tu ngén han ciia cdc chuyén gia phan tich va c¢6 thé nhiing giao
dich nay trdi ngugc v6i quan diém hoic céc khuyen nghi vé mua ban chirng khoén trong bdo cdo nay.

Trude khi quyét dinh dau tu theo nhiing khuyen nghi trong bdo cdo nay, nha dau tu nén xem xét rang nhitng khuyén
nghi nay c6 phit hop véi diéu kién cu thé ciia ban than hay khong bao gdm thué phai chiu, méi trudng luat phap va
nang lyc tai chinh.

Ciéc thong tin trong bdo cdo nay dwoc xem l1a ddng tin ciy boi ATSC, tuy nhién ATSC khong chiu tréch nhiém vé
d6 chinh xdc ciia nhitng thong tin nay. ATSC khong chiu trdch nhiém vé nhitng khoan 15 ctia nha dau tu khi dau tu
dwa trén khuyén nghi ctia bdo cdo ndy. Trong tuong lai, ATSC c6 thé phét hanh thém céc bdo cdo méi voi nhitng
thong tin va két luan khong twong thich véi bdo cdo nay.

Thong tin, y kién va nhitng dy béo trong bdo cdo nay phan 4nh vao thoi diém thuc hién bdo cdo va ATSC c6 thé
thay dél ching ma khong can thong bdo.

Mot s6 danh muyc dau tu thao luén trong bdo cdo nay c6 thé thay ddi gid tri nhanh chéng va thdm chi ¢6 thé giam gid
tri rét mau va gdy nén thiét hai cho nha dau tu. Nhirng khoan myc dau tu voi nhing dong tién khac dong tién cua
nha dau tu, nha dau tu phai chiu thém rdi ro vé su bién dong ty gid anh hudng dén 1oi nhuan va thu nhép cua nha
dau tu.

Nhitng ngudi doc bdo cdo nay néu khong phai 12 nhimg chuyén gia tai chinh hay khich hang cia ATSC thi nén tur
van thém cdc luat su va chuyén gia doc lap khac dé dugc giai thich rd hon ndi dung trong bdo céo trude khi quyét
dinh dau tu.

Tat ca nhiing ndi dung trong bdo cdo nay thudc ban quyen ctia ATSC, trir nhitng phéan c6 ghi rd ngudn gbn xuat xir.
Khong ai c¢6 quyén sao chép ma khong dwoc sy dong ¥ bang van ban cia ATSC.
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