Bao cdo Phan tich
Ngay 14/01/2011.

CONG TY CO PHAN HANG SON DONG A

Giéi thi¢u chung

Coéng Ty CO Phan Hang Son DPong A
(HDA) dugc thanh lap nam 2007. San
phim son ndi ,ngoai thit cao cdp mang
thuong hi¢éu HSDA-Viglacera dugc san
xuét trén ddy chuyén cong nghé hién dai
cua My va hoan toan tu dong hoa tir khau
nap liéu khép kin cho tdi khau dong goi
san pham.

Céc san phdm ciia HDA da tham gia hoan
thién cho nhiéu khu d6 thu méi co qui mo
16n,khu coéng nghiép trén khip ca nudc
nhu: My Dinh, Van Khé, Dung Quit,
Nam Cén....va rit nhidu cong trinh dan
dung khac.

Théng tin ¢b phiéu (23/12/2010)
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Thong tin doanh nghiép

Dia chi: S6 104, ngd 140 Khuét Duy
Tién, phuong Nhan Chinh, quan Thanh
Xuan, Ha Noi.

Dién thoai: (04) 3698.3471

Fax: (04) 3698.3485

Chuyén vién phan tich:
Lé Anh Minh
minh.leanh@vndirect.com.vn

Tdng tai san 54,5 58,9 44,4

Vén chi s& hiru 9,2 15,1 251 32,8 40,2
Vén diéu & 10,0 13,5 22,0 22,0 22,0
Doanh thu 10,2 21,7 24,2 64,0 87,0
Loi nhuan sau thué -0,8 2,4 3,6 8,5 20.0
EPS (d6ng) -795.5 1,801 1,642 4,131 9090
P/E n/a 12,2 n/a 5,1 3.1
P/B n/a 1,9 n/a 1,4 0,73
Tilé cb tirc n/a 30% n/a 30% 30%

NOI DUNG

Hoat dong kinh doanh:

Cong ty sén xuét cac dong san pham son nwéc cao cip co cong thirc 100% nhwa acylic
chéng thdm, chéng réu méc, chéng tac hai cla thoi tiét, hién chiém 91% doanh thu. Cac
san phdm khac bao gébm keo chéng thdm va bot trét cao cip twong trng v&i 1an lwot
6% va 3% DT. Do quan hé mat thiét véi Téng cong ty Viglacera nén san phdm ctia HDA
dwoc mang thuwong hiéu Viglacera.

Cong ty nhap gan nhw 100% cac nguyén liéu can thiét cho qua trinh san xuét tir nhiéu
nha cung cép (da phan la tr cac ddi tac thwong mai trong nwéc chuyén nhap khau).
HDA chon cac nha cung cép c6 kinh nghiém va uy tin trén thj treong.Trong twong lai
gan cong ty s& d&y manh nhap khau truc tiép dé tiét kiém chi phi trung gian.

Coéng suét hién tai ciia HDA 1a 12,000 tAn mot nam, véi gia ban trung binh Ia 20 triéu
ddng/tdn. Nha may TP HCM di vao hoat ddng thang 4 ndm nay véi cong suét 5.000 tan/
nam da giup cai thién thi phan cia HDA & thj trwong mién Nam. Nha may ther 3 cla
cong ty sé di vao hoat dong tai Ba N&ng vao quy 1 ndm 2011 v&i cong suét 5,000 tan/
nam.

Suw mé& rong nhanh chéng cia san phdm HDA la nhd hé thdng phan phdi cé sén cua
Viglacera trén c& 3 mién. Téng cong ty Viglacera va Tap doan HUD la ciing la 2 ban
hang tryc tiép ctia HDA, st dung san pham HDA trong cac cong trinh quy m6 Ion. HDA
¢6 ban hang 1a 50 tdng dai ly, va hang ngan quay ban I& trai khdp 64 tinh thanh.

Két qua kinh doanh 2010:

Doanh thu ban hang nira dau nam 2010 la 24,2 ti déng ghi nhan mirc tang trudng 290%
80 vGi cung ky. Sy tang trwdng nhanh chong vé doanh thu la do cong ty da day manh
nd luc marketlng va ban hang cong thém loi thé sn co vé nang luc phan phéi. Loi
nhuan rong ntra dau nam dat 3,6 fi, tang 48% so v&i cd nam 2009. Lei nhuan tang
manh 1a nh& chi phi ¢b dinh trén 1 dhu san ph&m giam va chi phi nguyén vat liéu duoc
han ché do cong ty dw bao tét gia ca trong quy 1 nén kip thdi 1ap dw trie.

Theo ké hoach, doanh thu 2010 dat 72,0 ty déng va LNST 10,8 ty déng. Hai quy cudi,
Cong ty dw kién dat 4,9 ti két thic nam & mirc LNST khoang 8,5 ti bdng 79% ké& hoach
nam. HAD ciing xac dinh ntra cudi ndm doanh thu sé& dat dwgc 40 ti ddng nén ca nam
du kién sé& chi dat 64 ti dong, twong dwong 89% KH. Thué TNDN & mirc 0% trong nam
2010.

Dw bao 2011:

V&i nha may méi tai Da Nang sé&m di vao hoat dong va nha may thanh phé Hd Chi Minh
sé chay tbi da cong suat, Cong ty dat k& hoach dat doanh thu 87 ti va LNST 14 ti cho
nam 2011. Pay 1a ké hoach hoan toan kha thi b&i sb lwgng cong trinh clia Tap doan
HUD la rat I&n nén trién vong tiéu thu s&n phdm qua hé théng dai ly clia Viglacera sé
kha sang stia. Thém do, kinh t& Viét Nam ndm 2011 dwoc dy bao sé tang trwdng trén
7%, nhanh hon so v&i 2010 nén nganh xay dwng va VLXD néi chung sé nho dé ma
phat trién twong xrng. Thué TNDN & mirc 12,5% trong 2011 va 2012.

Tinh hinh tai chinh va vén:

e Tinh hinh tai chinh dang cai thién, phan anh qua chi s6 No' / Vén giam manh qua cac
nam (2008, 2009, va H1/2010 lan lwgt 1a 1,37, 0,34, va 0,24). Méat khac, chi so thanh
toan nhanh ciing co biéu hién t6t 1én (2008, 2009, va H1/2010 lan Iwot 1a 0,45, 0,33,



va 1,27).

e Cong ty tién hanh tang vén diéu 16 Ién 22 ty dong so v&i 13,5 ti dong nhuw thoi diém déu nam 2010. C6 kha nang sang
2011 Cong ty sé tiép tuc tdng vén dé& phuc vu viéc mé rong san xuét.

Bang so sanh nam 2009

X%:n%a; LNST/DT | ROA | ROE | P/E 2009 | P/B 2009
HDA 484 12% | 41% | 161% | 122 19
Son Hai Phong 108.0 121% | 13.9% | 381% | 43 16
S"”HT ;'&%iH‘-’p 335,1 77% | 203% | 446% | 114 5.1

Ntra nam déu 2010, ROA va ROE ctia HDA c¢6 cai thién r6 rét, & mic lan luot 1a 8% va 14%. Ti sudt LNST/ DT 6 thang dau
nédm 2010 ciing tdang Ién mirc 15,2%. Ti suat LNST/DT cho cé ndm 2010 dwoc dw phong & mirc 13,1%.

Rui Ro Dau Tw

e Cong ty phu thudc nhiéu vao hé thdng phan phéi clia Viglacera, nén sé chiu thém ri ro ctia chinh tong cong ty nay. Bay
sé& 1a nhikng rai ro ngoai tAm kiém soat ciia HDA.

« Gia nguyén vat liéu va ti gia USD/VND bién dong co thé khién muc tiéu LNST ndm 2010 va nam 2011 khéng dat duoc.

e Cong ty khéng phai hang di dau vé& cong nghé nhw cac hang khéac i.e. KOVA va Joton - HDA thém chi chuwa n&m trong
top 5 hér]g hiéu tai thi’tru’dng son VN nén kha nang canh tranh con han che, trong khi gia ban ctia hdng nay hién ciing
khéng thap hon cac dai thu.

Pinh gia

O mirc gia 22.000 déng, P/E va P/B 2010 & murc lan luot 5,1 va 1,4.



