BAO CA0 PHAN TICH CO PHIEU:

Thép Pomina - POM

Nganh: San xuét kim loai Gia muc tiéu: 38,800

Khuyén nghi: Mua

SO LUQC DOANH NGHIEP Gi4 tham chiéu ngay (6/12/10): 29.500

Tién than cta Cong ty cd phan Thép Pomina 1a Nha may Thép

Pomina 1 do Cong ty TNHH Thép Viét ddu tu xay dung. Nha 304 100
may Thép Pomina 1 dugce dau tu xdy dung va dua vao san xuét -

dau nam 2002. Tong cong sudt hoat dong & cac nha may cua 3 I"-,I

Pomina la 1,5 triéu tin phdi thép/ndm va 1,6 triéu tan thép xay \ =
dung/nam. 05 I \

Nim 2010, nha méy Thép Thép Viét di vio hoat dong én dinh — e
v6i cong suat thiét ké dat 85% trong nim nay (385.000 mt) =z | I\

ning cong sudt cia ca hé théng 1én 1 triéu mt/nam sit xay , III 40K
dung. 288 \_".. ,'I

Ngay 17/7/2008, cong ty chuyén ddi thanh Cong ty cd phan s II"-.II Il' 20
Thép Pomina vé6i von diéu 16 500 ty ddng. Thang 12/2009, ting [

vén diéu 18 1én 1.630 ty dong. - .

Linh vyc kinh doanh chinh ciia cong ty bao gdm: San xudt sit

ﬂ:lép fgangi Tai ;Ché p},lé liéEl kirAn loai; ‘Kin%l doanh cé}c sé}n ph'f;lm KET QUA HOAT DONG (TY BONG)4 quy ghn
tu thép. San pham chinh cua cong ty 1a thép thanh va thép cudn. Chi ticu 2008 2009 nhat
Doanh thu thuin 7.22967 | 7.539,33 | 10.197,58
Tang truong (%) 17,58 4,28 35,26
Ty 1€ s¢ hiru: So hitu NN: 0.0(%); S¢ hitu khac: 100.0(%) Gid vén hang ban 6.471.57 6.124,61 8.895.38
CAC CHI SO THI TRUONG Ty 18 13i gop (%) 10,49 18,76 12,77
Chi tiéu: POM Nganh Chi phi hoat dong -21,14 -51,75 -56,40
Ngay niém yét: 20/04/2010 17(m3) Loi nhuan sau thué 445,16 656,39 802,76
S6 CPLH hién tai (cp): 187,450,000 972.767.094 Téng trieong (%) 1.540,83 47,45 22,30
Vén hoa (ty dong): 5.529,78 25.253,72 Téng tai san 1.684,00 | 5.77466 | 6.953,56
EPS (4 Quy gn nhét): 4.690 3.159 Tang truong (%) 18,93 242,91 20,42
Gia tri s6 sach: 15.148 15.263 No phai tra 1.150,08 | 3.785,00 |  4.361,06
P/E (6/12/10) 6.89 8,22 Vén didu 1& 500,00 | 1.620,00 | 1.711,50
P/B (6/12/10) 1,9 1,70 Vén chu sé hitu 533,92 | 1.989,66 | 2.592,50
CHI SO TAI CHINH DOANH NGHIEP
1. Kha niing thanh toén: PVT 2007 | Nganh 2008 = Nganh 2009 = Nganh 3Q | Nganh
Thanh to&n nhanh: Lan 0.92 0.74 0.86 0.72 0,68 0.63 0.77 0,71
Thanh toan hién hanh: Lan 1.05 142 113 146 141 = 1.26 1.58 1,29
2. CAu tric vbn:
No / Tong tai san: Lan 09 055 1,00 = 0,51 0,63 0,59 0,59 0,55
No / Vén chu sé hiru: Lén 7,03 121 2,15 | 1,07 1,90 = 1,50 1,47 1,28




P/E thi truong ngay (6/12/10):
Thi gia thi trudng ngay (6/12/10):

Gi4 cao nhét tir ddu ndm 2010:
Gia thap nhét tir diu nam 2010:

Khdi lugng binh quan/phién trong 01thang:

10,34
29.500
43,900
27,300
28,610

PHAN TiCH TiNH HINH KINH DOANH

POM la doanh nghiép hang du ca nudc vé san xudt va tiéu thu thép bao
gdm thép thanh va thép cudn. Vé thi phan, POM chiém thi phan 29,37% vé
san luong san xuit va 14,3% thi phan tiéu thy ca, trong d6 tinh riéng thi
trudong phia Nam thi POM chiém hon 33% thi phan, dimg & vi tri s6 1.

Doanh thu thudn cia céng ty qua cic nam déu ting trudng tot duy tri trén
murc 15%, duy chi ¢c6 nam 2009 1a cham lai (4,3%) do anh hudng ctia cudc
khing hoang kinh té thé giéi anh huong dén viée tiéu thu san pham cua cac
doanh nghiép.

Loi nhuén sau thué van dat toc do tang trudng tdt va ¢o xu hudng cham lai
tir nam 2009. Nguyén nhén 1a do Céong ty dang trong qué trinh dau tu dy an
Nha may Luyén phoi thép nén phai chiu chi phi dau tu cao (voi co cdu von
dau tu gdm 64% vbn vay, 36% von tu c6). Hon nita, ngudn nguyén vat liéu
chinh 1a phé lidu va phoi thép (chiém 90% gia thanh san phim) va phan 16n
phai nhap khau tir nudc ngoai nén hoat dong san xuat kinh doanh ctia Cong
ty chiu anh hudng nhiéu boi bién dong cua thi truong thép thé gidi, 1ai suat
va ty gia.

V& co céu loi nhuan thi hoat dong kinh doanh chinh van dem lai loi nhuan
cha yéu cho Cong ty. Khoan 15 tir chi phi tai chinh hang nam lam giam loi
nhuan cia POM, dac biét trong quy I11/2010, khoan chi phi nay lam giam
60% loi nhuan. Nguyén nhan Ia do tinh hinh ty gia bién dong anh huong
16n dén chi phi nay, tinh riéng khoan 15 chénh léch ty gia 1én dén 110,33 ty
ddng (chiém hon 65% chi phi tai chinh). Piéu nay cang cho thay hoat dong
kinh doanh cua céng ty chiu anh huéng rat nhidu boi bién dong ty gia.

Hang ton kho ludn chiém ty trong 16n trong tong tai san cua cong ty trong
d6 chii yéu 1a nguyén vt lidu. Day 1a do chinh sich cua cong ty vé viéc du
trir ngudn nguyén lidu dau vao 16n dé phuc vu cho nhu ciu san xuét trudc
bién dong cua tinh hinh thi truong thé gi¢i. Cho dén nay, POM la mét trong
sO it cac doanh nghiép chu dong duwgc mot phan nguon cung (47% phoi
thép) nho thé Cong ty tiét kiém dwoc 10% — 15% gia phoi thép so véi nhap
khau.

Céc du an trong tuong lai:

- Thang 7/2009 thanh lap Nha may luyén phdi thép, téng vén dau tu
1.379 ty ddng, (trong d6 vén chu s& hitu 495 ty, da gop 320 ty dong - vén
vay 884 ty dong), véi cong suat cta du an 1a: luyén 01 triéu tin phoi va can
0,5 triéu tin thép xay dung. Dy an sé& bét dau di vao san xuét vao cubi nim
2011.

- Nim 2012, du kién nha may Pomina 3 di vao hoat déng véi 01 day
chuyén luyén phéi (cong suit Ol triéu tdn/nim) va 01 day chuyén can
(500.000 tin/nim). Khi d6, POM s& gan nhu chu dong dugc nguyén lidu
dau vao (du kién 1a 90%).

- Dy an cang bién: véi cong suét bdc d& 3 triéu tin/nim (1,5 triéu thn phé
liéu/nam va 1,5 tridu tin hang hoa khai thac khac). Dy kién di vao hoat
dong cudi nam 2013

CO CAU LOI NHUAN

B LX EHACEET

LN TZEET B LN HDEDEET

CO CAU CHI PHi HOAT PONG

B CPTCTCR

CPOL/TCE W CPEHTCP

DT - LNTT - HTK rong

.S

'\\q-u

e

B Doz fhs firsdn

L3a{18) e tivsd B Hing o bho, steng




PHAN TiCH TINH HiNH TAI CHiNH

Chi s6 Z hién tai = 3.69 (Doanh nghi¢p an toan)

Chi sé Z cho y nghia v& tinh hinh tai chinh ctia doanh nghiép & mirc an toan, ROA - ROE (%)
nhung dién bién chi s6 nay dang c6 xu huéng x4u di. Cac hé sb vé ciu truc 44  BEOREFROE 15

vén giam tir nam 2007 dén nay, dc biét 1a hé s6 No/Vén chi s¢ hiru co xu 4 H
hudng giam manh, tuy nhién chi tiéu nay van cao hon so véi nganh. E -

s .
Tir nam 2009 dén nay, ROA va ROE déu sut giam. Nguyén nhén 1a do  zs~ :

Cong ty dang trong giai doan d4u xay dung nha may mdi nén chwa mang lai 14 ¢

loi nhuén. e +
. 16 S

EPS ciling dang c6 xu hudng giam dac biét trong quy I111/2010. Theo ké L2

hodch nim nay, Cong ty du kién s& phat hanh thém 44,3 triéu cb phidu ( da & & &

phéat hanh hon 24 triéu c6 phiéu ) dé huy dong vén cho du 4n nha may thép = " o

Pomina 3 va Dy 4an cang bién da néu trén. Nhu vay, néu ké hoach thyc hién

dugc thi ¢6 phiéu s& bi pha lodng va EPS s& tiép tuc diéu chinh giam. EPS (ddng)

Hiéu s6 (V6n dai han — Tai san c¢b dinh) cho thiy mirc d6 an toan cia POM e = .

cao khi luén dat ¢ gi4 tri duong kha 16n, ddc biét trong quy 11/2010 con sb ., i

nay 1én dén gin 980 ty dong.

Loi nhuén sau thué (LNST) hop nhat 9 thang d4u nam 2010 POM dat 616 ty
ddng hoan thanh 100,7% so voi ké hoach ca nam, du kién quy 1V/2010
Cong ty s& dat 186 ty dong LNST, tuong duong véi EPS 2010 1a 4.690 e

ddng/CP. Néu cong ty thuc hién phat hanh dugc sb ¢b phiu con lai thi EPS €00 -
2010 sau khi diéu chinh 1a 3.872 dong/CP. s -y

23La

Vi mire P/E hién tai 1a ciia Cong ty 1a 6,87 1an, P/E nganh |4 8,22 lan, cung

v6i EPS du kién nhu trén chung t6i dinh gia ¢ phiéu cia POM (theo

phuong phéap P/E va P/B) 1a 38.200 dong/CP. So v6i mirc gid hién tai, chung  DIEN BIEN CHI SO Z (Altman)
t6i khuyén nghi nha dau tu c6 thé quan tdm mua vao ¢ phiéu nay.
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CONG TY CP CHUIFNG KHOAN TRUONG SON

CAC CONG TY TRONG NGANH (17 CONG TY)

San xuét kim loai

i Gia EPS (ddng) ROA Chisé Z Thang du_ PIE
STT MA (dong) 4 quy 4 Quy tam tinh von/Co phiéu hién tai
CK 6/12/2010 2008 2009  gan nhét (%) nim nay Iuu hanh (lan)
1 POM 29.500 8.903 4,052 4.690 30.96 3.69 0 6.89
2 |HPG 38.500 4.377 6.471 4515 21.79 2.78 5.503 9.59
3 DTL 21.400 2.620 3.448 4.456 26.99 2.90 0 4.80
4 VIS 35.200 8.747 15.028 4.329 23.64 3.61 4 8.87
5 |HSG 19.400 1.439 8.097 4.264 19.34 2.40 875 5.78
6 |DNY 21.700 -102 5.216 3.896 28.33 2.50 0 6.68
7 |KKC 24.700 193 5.788 2.432 14.76 3.61 0 10.16
8 |TKU 10.900 -357 3.501 1.775 1351 2.30 0 6.73
9 |HMC 16.500 2.055 1.311 1.615 11.73 4.43 1.773 10.21
10 | HLA 13.000 1.949 3.540 1.407 9.19 3.28 1.143 18.48
11 |ALP 16.300 831 1.292 1.401 11.41 2.35 4.715 11.64
12 | TLH 13.600 1.003 2.635 1.358 9.54 3.14 0 11.02
13 | KMT 0 2.019 857 1.247 10.40 8.99 0 0.00
14 |VGS 14.500 1.162 1.196 897 6.76 2.71 1 16.16
15 ' NVC 9.400 -2.776 1.056 728 7.41 2.25 2.478 12.11
16 BVG 12.700 0 2.693 682 5.29 2.00 0 18.62
17 | PTM 9.900 561 -1.223 -1.116 | -12.27 1.09 0 -12.96
Ghi chi:

No/ Téng tai san: duoc tinh tai thoi diém cubi quy.

Thang du vbn: Pugc tinh tai thoi diém cubi quy.

Cb phiéu luu hanh: Pugc tinh binh quan 4 quy gan nht.

Z >2.99: Doanh nghiép ndm trong viing an toan; 1.8 < Z < 2.99: Doanh nghiép nim trong ving canh bao vé rui ro tai chinh; Z <1.8:
Béo dong vé rui ro tai chinh

Tuyén bo mién trach nhiém

Cac thong tin va nhén dinh trong bdo céo nay duoc cung cép boi TSS dya vao cac qguén thong tin ma TSS coi la dang tin cdy, O
san va mang tinh hop phéap. Tuy nhién, chung t61 khong dam bao tinh chinh xac hay day du cta cac thong tin nay.

Nha dau tu sir dung bao céo nay can luu y rang cac nhan dinh trong bao cdo nay mang tinh chit chii quan ciia chuyén vién phan tich

TSS. Nha dau tu sir dung bao cao nay tu chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

Moi y kién phan hdi goi vé s6 (84-4). 37711666 (sb 16: 148)
Webside: www.tss.com.vn



