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NGAY NIEM YET
22/06/2010

Bdng 2: M4t sé chi sé tai
chinh

Bdng 1: Thong tin chung

CHI SO

BV 12,889 d

EPS du kién 3.902 d

Tén phap dinh:
Tén viét tat:
Vén diéu 1¢

Tru sé chinh:

Tre, Tinh Bén Tre
Dién thoai: (075) 382 2315
Fax: (075) 382 2319

Website:

CTCP VLXD Bén Tre

40,490,060,000 ddng

http://www.vIxdbentre.com

Cong ty Co phan vt liéu xay dung Bén Tre

207D Nguyén Dinh Chiéu, X& Phl Hung, Thi x4 Bén

Nguon: HBS Research

HOAT PONG TAI
CHINH

KE HOACH 2010-2012

Nguon: Ban céo bach - Cong ty Cé phan vat liéu xay dieng Bén Tre

Bdang 3: Cac chi tiéu tai chinh co ban

2009
Tong tai san(ty dong) 96.099
DTT(ty dong) 155.216 190.392
LNST(ty dong) 14.130
Cb tirc (%) 39.75% 20%
Nguon: Ban céo bach - Cong ty Cé phan vat liéu xay ding Bén Tre
Bdng 4: M4t sé chi tiéu ké hoach
2010 2011 2012
DTT (ty dong) 187.739 204.298 221.973
LNST (ty dong) 15.800 16.900 18.000
LNST/DTT (%) 8.42% 8.27% 8.11%
LNST/Vén diéu I¢ (%) 39.02% 41.74% 44.46%
Cb tiec/ Vén didu I8 (%) 20% 25% 27%

Nguon: Ban céo bach - Cong ty Cé phan vat liéu xay dieng Bén Tre
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LICH SU HINH THANH

LINH VUC KINH
DOANH

Cong ty Vit liéu Xay dung Bén Tre tién than 12 doanh nghiép Nha nuéc duoc
thanh 1ap theo quyét dinh s6 30/TC-CQ ngay 17/01/1978 cua Uy ban Nhan déan
tinh Bén Tre.

Ngay 24/05/2004, Cong ty Vat liéu Xay dung Bén Tre chinh thic chuyén
thanh Cong ty Co phan theo quyét dinh s6 1852/2004/Qb-UB ctia UBND tinh
Bén Tre, va chinh thtc di vao hoat dong tir ngdy 01/09/2004.

Cac cot moc danhS diu su tang trudng, phat trién ndi bat cta Cong ty tur khi
thanh l1ap dén nay:

- Nam 1996: Cong ty md rong hoat dong sang linh vurc khai thac cat.

- Nam 2000: Tién hanh sép nhap Xi nghiép San xuit Vat liéu Xay dung vao
Cong ty Vat liéu Xay dung Bén Tre

- Nim 2005: Cong ty du tu xay dung Xudng san xuét tole va xa go thép.

- Nam 2006: Cong ty mo rong hoat dong sang linh vuc thi cong xay dung.
Sau khi chuyén thanh céng ty c6 phan, Cong ty ludn giit vitng mirc ting trudng
on dinh, trén 10% hang nim, véi kha ning sinh 16i mdi ndm dat trén mic 30%
SO V&i von dau tu cia chi so hitu.

Hién tai, vén diéu Ié cua Cong ty dang 1a 40.490.060.000 ddng.

Nganh nghé kinh doanh chinh:
- Khai théc cét séng
- San xuat, kinh doanh vat lidu xay dung va cac mat hang trang tri noi that
- San lap mit bang
- Van tai hang héa

- Pau tu xay dyng co so ha ting cac cong trinh dan dung, cong nghiép. Thi
cdng xay dung cac cong trinh: dan dung, cong nghiép, thay loi, cau,
dudng, cong vién cly xanh va trong cdy xanh

- M@i gidi bat dong san, dich vu nha dat
- Kinh doanh xang, diu, ddu nhon, gas
- San xuét, kinh doanh bé tong tuoi va cAu kién bé tong duc san

- Kinh doanh cho thué cang, kho béi va dich vu boc d& hang hoa
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CO CAU CO PONG Bing 5: Co Ciu cé dong

Co dong S6 lwgng c6 phan Ty 18 (%)

1. C6 ddong nha nwéc 2,014,626 49,76%
2. Cb ddng trong cong ty 785,959 19.41%
3. Co ddng ngoai cong ty 1,248,421 30.83%
Téng cong 4,049,006 100%

Nguén: Bdn c&o bach - Cong ty Cé phan vt liéu xay dung Bén Tre

Bing 6: Danh sdch co dong |on

STT Co dong lén S6 c6 phidu Ty 1 (%)

Téng Coéng ty Pau tur va Kinh

4 0
doanh von Nha nud6ce 2,014,626 49.76%

Nguon: Ban céo bach - Céng ty Cé phan vat liéu xay dieng Bén Tre

TRIEN VONG NGANH Du b&o nhu cau phat trién vat liéu xay dung ¢ Viét Nam, thé hién théng qua
san luong vat liéu xay dung trong Quy hoach tong thé phat trién vat lidu xay
dung Viét Nam dén nam 2020 nhu sau:

Bdng 7: Quy hogch phat trién vat ligu xay dung dén nam 2020

STT Chiing loai Ponvi Nam2010 Nam 2015 Nam 2020

1  Ximing Triéu tan 59,02 88,5 112
2 Céatxaydung  Trieum3 97 136 190
3 Vatliéu xay Ty vién 25 32 42

Nguon: Quyét dinh sé 121/2008/0D-TTg nim 2008 ciia Thii furéng Chinh phu

Qua bang trén ta thay téc do tang truong san lugng du kién trong giai doan
2010 — 2015 cua xi mang la khoang gan 10%/nam, cua cat xay dung khoang
8%/mam, cua vat li¢u xay 1a 6%/nam.

Mt khac, theo tAm nhin caa Chinh phu thé hién trong quy hoach phét trién d6
thi cua Viét Nam dén nam 2020, nhu ciu vé nha ¢ va vin phong sé& ting gap
doi trong 5 nam tdi va ting gip 4-7 lan sau 15 nim. Do d6 c¢6 thé noi, nganh
vat ligu xay dung, do tac dong tir xu hudng dau tu kinh doanh bat dong san va
nhu cau phét trién co s¢ ha tang, hién dang 1a mot trong nhiing nganh c6 téc do
phét trién nhanh va tiém nang 16n.
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HOAT PONG KINH
DOANH

San pham, dich vu chinh:

- Kinh doanh vdt liéu xay dung
Hién nay, Cong ty c6 mang ludi hon 50 diém tiéu thy phan b6 ¢ khap cac
huyén thi trong tinh. Ngoai 20% thi phan vat liéu xay dung trong tinh Céng ty
dang nim giir, VLXD Bén Tre ciing dang c6 ké hoach mé rong thi truong khu
vuc trong tinh ciing nhu cac tinh 1an can (nhat 1a thi truong tiéu thu cat san
l4p).

- Khai théac cét
Hoat dong khai thac céat cua Cong ty dang phai déi mat véi sy canh tranh gay
gat tir cac dia ban 1an can, cong thém tinh trang bom hut cét trai phép dién ra
tran lan véi quy mé ngay cang lon da gay ra tinh trang khong on dinh ca vé gia
ca 13n san lwong trong linh vuc ndy, truc tiép anh huéng dén két qua san xuit
kinh doanh cua Céng ty.

- San xudt vt liéu xay ding

+ San xuat gach nung
Déi vai hoat dong san xuit gach nung, mot trong nhimg khé khin ma Céong ty
thuong xuyén gap phai la tinh trang thiéu hut vé& nguon nguyén liéu. Mac du
Cong ty da tim kiém nhiéu giai phap thao g& nhu: chu dong tim ngudn cung
tng méi, nang cao hiéu qua sir dung ngudn nguyén liéu,... nhung van dé nay
dén nay van chua dwoc giai quyét triét dé.
+ San xuat gach bé tong tu chén, tole va xa go cac loai

Puogc trién khai san xuét tir nim 2005, cac san pham bé tong tu chén, tole va xa
g6 cua VLXD Bén Tre tuwong d6i méi mé trén thi truong. Tuy nhién, do d c6
qua trinh nghién ciru, tim hiéu tir trugc, nén cac san pham Cong ty dua ra déu
tuong ddi phu hop véi thi hiéu cua thi truong, do dé dén nay hoat dong nay da
dan di vao phat trién n dinh.
Tinh hinh doanh thu, chi phi

Biéu do 8: Tinh hinh Doanh thu (2007-2009)
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VI THE CONG TY

Bdang 9: Tinh hinh chi phi (2007-2009)

Khoén muc Nim2007 Nim200g ° thing diu

nam 2009
Gia vbn hang bén (ty dong) 121.79 134.36 99.53
Chi phi ban hang (ty dong) 2.29 4 1.89
Chi phi QLDN (ty dong) 3.01 3.06 1.76
Tong chi phi (ty dong) 127.09 141.42 103.18
Ty 18 so v6i doanh thu thuin 93.35% 91.11% 94.77%

Khu vuc Dong bang séng Cuu Long hién 1a mot khu vuc dang trén da phat
trién véi toc do do thi hoa rat cao. Thi truong tiém ning nay dd mé ra cho
Cong ty va cac don vi cing nganh co hoi kinh doanh rat 16n vai nhiéu cong
trinh xay dung trong diém mang tim voc khu vyc va quéc gia, cu thé 1a cau
Rach Miéu, cac duong cao tdc, cac khu d6 thi méi....

Vi thé cua Cong ty tai thi truong Bén Tre va mot s6 tinh 1an can 1a twong doi
t6t. Cong ty dang giit mot thi phan dang ké trong linh vuc kinh doanh vat liu
xay dung tai khu vuc ndy. Hién tai, Cong ty dang c6 ké hoach mo rong thi
truong sang nhiéu tinh thanh 1an can khac, nhu: Vinh Long, Tra Vinh, TP. Hb
Chi Minh...

Bdng 8: So sanh quy mo Cong ty vt liéu xay dwng Bén Tre véi mat sé cong
ty cung nganh
Pon vi : Ty dong

Chi tiéu VXB CNT cvT DXV
(T?:’lr/‘fztg'(i%r)' 96.1 1513.1 137.6 512.7
éﬁ;‘l‘;g'osl(g)h&u 52.2 200.1 64.7 102.8
az%nnh(tzg‘ég) 187.1 2612.0 275.7 753.7
;‘-’J;&‘Sig;""” 14.0 43.9 19.6 9.3
Von diéu 1é 40.5 100.0 40.0 99.0

So sanh véi mot s cong ty cing nganh(vat liéu xay dung) nhu: CTCP xay
dung va kinh doanh vat tu(CNT), CTCP CMC(CVT), CTCP xi mang vét liéu
xay dung va xay lip Pa Ning(DXV) c6 thé thidy quy md Cong ty(vé tai san,
vén chi so hitu, doanh thu , lgi nhuan) twong déi nho.

1. Du 4n diu tw xiy dung co sé ha ting k§ thuit khu tii dinh cwr My
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DU AN PAU TU

ol

Iu Il:lf_ E1lrﬁhll ]I'II'TF

- bia diém xdy dung: Xa My Thanh An, TP. Bén Tre, tinh Bén Tre

+ Phia Tay Bic giap voi duong D16 theo quy hoach.
+ Phia Tay Nam giap v6i duong N34 theo quy hoach.
+ Phia Dong Nam gidp dudong D22 theo quy hoach.
+ Phia Pong Bic giap dudng N40 theo quy hoach

- Dién tich sir dung dat dai: 68.065 m2 (6,800 ha). Trong do:
+ Pit xay dyng nha phé: 193 16 (mdi 16 tir 100 dén 125 m2)
+ Nha vuon: 12 16 (322 m2)
+ Pét ¢ két hop thuong mai: 57 16 (tir 105 dén 135 m2)
+ Nha & tai b tri: 7216 (tr 75 dén 110 m2)
+ Ngoai ra, con c6 dét dich vy, dat k thuat ha tang, dat giao théng va

dudng ctru nan.

- Téng murc dau tu : 86.172.795.400 dong

- Chua dau tu: Cong ty ¢d phan vat liéu xay dung Bén Tre

- Thoi gian thyc hién : 2 nam(2010-2011)

Ngoai ra Cong ty con mot s du an dang tién hanh thi cong nhur:

2. Duw an Piu tw xiy dung co sé ha ting ky thuat Khu tai dinh cw Phu
Tan thude phwong Phi Tan — TP Bén Tre, Tinh Bén Tre c6 dién tich
15ha.

3. Duw 4n dau tw xdy dung khu dan cw thudc khu dit Hau can Tinh ddi,
phwong Phi Tan, TP Bén Tre
- Diéntich 11h.

- Vén duoc gop dan theo tién do dy an tir ndm 2010-2013.
- Ngudn vén thuc hién du &n tir viéc phat hanh cé phiéu ting von diéu l¢

- Can cir vao s6 liéu thu thdp diroc vé ké hoach doanh thu, lgi nhudn du kién
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NHAN DPINH

cia Cong ty trong vong 3 nam sdp téi (2010 — 2012), ciing nhu khd ndng
tgo doanh thu cia mét so cac duw an ma Cong ty dang tién hanh thi cong,
chlng tdi cho rang tiém ndng ting truéng phat trién cua Cong ty trong
twong lai gan 1a khdng thyc sy cao.

Pinh gia: Theo tinh toan cua ching t6i, PE dir kién cua cé phiéu trong
nhom nganh san xudt kinh doanh vat liéu xay dung vao khoang 10 lan. Vi
vay, sau khi can doi giira kha nang tang trong trong thoi gian sap téi cua
Cong ty, vdi viéc dir bao nhitng bién dgng cua nén kinh té 2010 cé thé tac
déng téi doanh thu chi phi Cong ty, nhuwe: gia nhiéu logi vat tu, nguyén liéu,
nhién liéu dau vao nhw gid xdang dau, sdt thép, xi mang,...c6 xu hwdng giam
do nén kinh té thé gisi co kha ndng sé roi vao suy thodi kép trong ngan
han, céng thém viéc nén kinh té trong nuede dang trén da phuc hoi sé co
nhu cdu xay dung co sé ha tang lon, 1ai sudt tin dung trong nuoc ciing
dang trén da giam nhiét (chi phi I3i vay chiém tir 15-20% tong chi phi hoat
dgng kinh doanh cia Cong ty); ching tdi cho rang mirc PE hep 1y cho co
phiéu VXB trong niam 2010 vdo khoang 9-10 lan.

Do dé, véi EPS ky vong (2010-2012) 1a 3,900 déang, thi muc gia hop ly cho
co phiéu VXB trong thoi gian sdp téi sé dao dong quanh mirc: 35,000 —
39,000 dénglcé phiéu.
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KHUYEN CAO

Ban béo céo chi nham muc dich cung cap thong tin va luu hanh trong HBS, cac chi nhanh va céc khach
hang. Bo cdo nay khong hudng toi hodc co y dinh phan phdi cho bt ctr ca nhan hay td chirc la cong dan
hozc song tai nhitng khu vuc va 13nh thd ma viéc phan phdi, xuat ban hoac sir dung né trai voi quy dinh va
phép luat cua khu virc hoic 1anh thé do.

Béo cao khong duoc coi 1a muc tidu dau tu, tinh hinh tai chinh va nhu cau dic biét cua ngudi nhan dwoc ban
bao cdo. Thong tin va y kien trong bdo céo khong va khong nén dugc coi la mét dé nghi, khuyen nghi thic
day mua/ban mét ching khoan cu thé, cac thuong vu dau tu lién quan hoac cac hoat dong dau tu khac.

Théng tin trong ban bao cdo dugc ldy tir nhitng ngudn dugc coi 1a chinh xéac va hop 1y tai thoi diém phat
hanh ban bao cdo. Chung t6i khong dam bao rang ban bao cdo bao ham tit ca nhiing thong tin nha dau tu
yéu cau. HBS hoic cac chi nhanh khong dam bao cac thong tin va y kién trong bao céo 1a hoan toan chinh
xac, hop ly, toan dién va khong c6 sai s6t. HBS va chi nhanh khang chiu trach nhiém phép Iy vé hau qua
thua 15 hoic thiét hai vé tai chinh do st dung ban béo céo nay.

Céc quan diém thé hién trong bao cao 1a quan diém ca nhan cia ngudi phan tich vé chiing khoan hoac cong
ty dugc phan tich. Nguoi phan tich khong phai chiu trach nhiém tryc tiép hoac gian tiep ve ket luan hoac
khuyén nghi cu thé nao trong ban béo céo.

Nha déu tu nén tu tién hanh viéc tham dinh théng tin trong béo cao, bao gdm ca xem xét cac muc tiéu dau tu
c& nhan, tinh hinh tai chinh va nhu cau cu thé, dong thoi tham khao y kién ciia chuyén gia tu van tai chinh
ctia minh vé c&c van dé luat phap, kinh doanh, tai chinh, thué trudc khi tham gia vao bét ky giao dich nao
lién quan t&i cac chirg khoan dugc néu trong bao cao.
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HOA BINH SECURITIES

CONG TY CO PHAN CHUNG KHOAN HOA BiINH
HBS - HQP TAC CUNG PHAT TRIEN

34 Hai Ba Trung — Quéan Hoan Kiém — Ha Noi
Tel.: (84 4) 39368866;

HBS RESEARCH

Phu trach Bo phan Phan tich : Nguyén Phdc Thinh thinhnp@hbse.com.vn

Chuyén vién phén tich : Nguyén Dirc Khanh khanhnd@hbse.com.vn
Nguyén Thi Kiéu kieunt@hbse.com.vn
Lé Huy Cwong cuonglh@hbse.com.vn
Trinh Ngoc Duyén duyennt@hbse.com.vn
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