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e Hoat dong kinh doanh chinh:

v San xuét sit, thép, gang;

v Tai ché phé liéu kim loai;

v Kinh doanh cac san pham ti thép.
Co cau cd dong: tinh dén ngay 28/04/2010

Cb déng Sb lwgng cb phiéu Ty 18 (%)

C6 doéng nha nuwéc 0 0,00

Cb dong khac 10.464.600 6,42

C6 ddng nwdc ngoai 152.535.400 93,58

Total 163.000.000 100
e Vi thé:

La nha san xuét thép I&n nhat Viét Nam chiém 29,37% san
lwong san xuét thép ca nuwdc voi thi phan tiéu thu l1a 14,3%
trong nd&m 2009, riéng tai mién Nam, thi phan tiéu thu clia cong
ty la 33,5%.
San phdm ctia POM chii yéu duoc st dung trong nhiing cong
trinh I&n nhw cac dv an thay dién (Bong nai, laly, Sesan, ...),
cau (Tha Thiém, Can Tho, Rach Miéu, Bén Lirc, ...), khu dan
cw (Phu My Hwng, Saigon Pearl, The Manor, ...)
Nhirng khach hang lon clia POM la cac cong ty thiét ké va xay
dwng, cac nha thau I&n nhw Cofico, Hoa Binh, Coteccon, ...
Nhirng déi tac chi chét cia POM ciing 1a nhitng cong ty hang
dau vé san xuat bé tong nhw Chau Théi 620, Hung Vuwong,
Phan Vi, .
Cac dbi thu chinh la nhitng nha san xuat thép trong nuwdrc, tuy
nhién moét ntra sbé doé bj phu thuéc vao nguon phdi thép nhap
khau v&i may maoc thiét k;! 16i thoi. Do d6 co the,n0| vé& mat chat
lwgng, POM khéng c6 dbi tha canh tranh tryec tiép.
¢ Hoat dong cta cac cong ty thanh vién va cong ty lién két
POM c6 1 cong ty con va 2 nha may véi 4 day chuyén san
xuat: 3 day chuyen can thép va 1 day chuyén luyén thép. Mang
lwdi phan phoi cia cong ty rong khap voi 7 téng dai ly va hon
800 dai ly thr cap..

v Nha may Pomina 1 ¢6 2 dan can thép voi tdng cong
suat 1,1 triéu tan/ nam.
Cong ty Thép Thép Viét (POM s& hiru 99,5%) co mot

day chuyen can thép va 1 day chuyen luyén thép voi
c6ng suat déu bang 0,5 triéu tAn/ nam.

v

e Cacdwan
Dw an nha may luyén thép Ion nh’ét Viét Nam véi cong
suat 1 triéu tan/ nam da dwoc ky két ngay 12/09/2009 dv
kién di vao hoat dong cudi nam 2011.
Dy an nay c6 téng von dau tw la 300 triéu USD, bao gom
1 day chuyen luyén theép (cong suat 1 triéu tan/ nam), 1
day chuyén can thep (cong suat 0,5 triéu tan/ nam) va
mét cang bién véi cong suat bbc d& 3 triéu tan/ nam dé
phuc vu cho nha may. Ti suat lgi nhuan trén von chu s&
htru dy kién cla dy an nay trong nam th 3 la 35,66%.
Dv an tbi da hoa nang lyc san xuét cta cong ty Thép
Thép Viét dé dat 100% codng suét.
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Lai cb tive (%) N/A  S& hiru nwédc ngoai(%) 6,42
Doanh thu thudn Lo’i nhudn gbp
H Thép thanh B Thép thanh
2% 0%
129%0% B Thép cudn 11%9% W Thép cudn
“ Phé phdm Phé pham
. (thanh (thanh phém)
86% phém)
mPhé phém mPhé phém
(nguyén (nhguyén liéu
ligu Billet) Billet)

BOOK -
BOOK -
400K -
200K -

POM

May 04, 2010 - Dily chart

() wesewy fpts.comvn

K

W MACD (26,12):1.152

W Closing Price: 92

W EXP(3): 07289

B Divergence: 0.4225

BSMA(5) 523 O Bolinger (20, 2)

O %ol 180.1K

925

1515
51
505
50

Qa9
Ja8s
Qa8

475

e Cac sw kién

Tropg nam 2010, PQM dy tinh sé phat hanh thém 44,3 triéu,cé
phiéu ,dé huy déng von cho dw an nha may luyén thép céng suat 1
triéu tAn/ n&m va duw an cang bién.

T thang 3 dén dau thang 4 nam nay, gia thép dot ngét tang cao do
gia phéi nguyén liéu nhap khiu ting, gia xéng va gia dién ting va do
yéu tb dau co.

Trong nhitng ngay gan day, gia thép da dwoc binh 6n. San luvong
tiéu thu gidam manh, cac nha san xuét thép khong mudn nhap phoi
do van con di lweng dw triy tén kho. Do d6, phéi thép san xuét trong
nwéc khong co dau ra gay khé khan cho cac cong ty san xuét san
pham nay.
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GT von hoa TT (ty

VND) 1,406.25 13,254.57  992.94
P/E 4 quy gan nhét (x) 7.84 10.35 7.96
P/B 4 quy gan nhét (x) 3.20 2.71 2.01
Lai cb tire (%) 1.92 1.48 2.26
ROA (%) 17.89 16.00 5.77
ROE (%) 63.64 28.21 14.03
EPS diéu chinh (d6ng)  7,971.38  6,519.05 3,340
LN gop bién (%) 15.56 24.33 9.75
LN thuan bién (%) 10.90 15.64 4.03
Tbng ne/VCHS (x) 1.33 1.18 1.52
Ty 1& TT hién hanh (x) 2.41 1.04 1.26

Nguén: Béo céo tai chinh cé kiém todn nam 2009 ctia VIS,
HPG, VGS.

Doanh thu thuin 7.539.334  7.229.671 6.148.982  3.850.554
Loi nhuan gop 1.414.727 758.100 110.442 119.558
Thu nhap tai chinh 73.243 23.489 12.102 223
Chi phi tai chinh 609.712 264.221 77.189 74.723
Loi nhuan thuan
HDKD 826.507 496.225 28.466 27.940
Loi nhuan trudc thué 781.633 482.338 29.158 27.978
Thué TNDN 124.883 38.836 1.887 2.098
Loi nhuan sau thué 656.387 445.157 27.129 25.879
Tidn & twona dwong 557.506 18.717 4.107 38.170
Dau tw TC ngén han - 300 - -
Phai thu ngan han 1.323.984 923.782 934.153 584.823
Hang tén kho 2.046.687 303.948 253.035 489.451
Tai san ngdn han 46.004 15.542 52.926 102.858
Tai san cb dinh &  1.869.208 279.840 150.019 210.576
Pau tw dai han 833 - - -
Tai san dai han khac 160.294 141.805 21.781 22.147
TONG TAI SAN 6.004.516 1.683.935 1.416.021  1.448.025
No ngén han 2.822.137 1.119.786  1.184.776  1.190.749
No' dai han 962.866 30.229 54.998 95.778
Vén chi s hivu 1.989.656 533.920 176.247 161.498
Cb dong thiéu sb 229.858 - - -
TONG NGUON VON 6.004.516 1.683.935 1.416.021  1.448.025
Tang trwéng
DT thuan (%) 4,28 17,58 59,69 #N/A
LN thuan (%) 47,45  1,540,87 4,83 #N/A
Vén CSH (%) 272,65 202,94 9,13 #N/A
Téng tai s&n (%) 256,58 18,92 (2,21) #N/A
LN gop bién (%) 18,76 10,49 1,80 3,10
LN thuan bién (%) 10,96 6,86 0,46 0,73
ROA (%) 17,07 28,72 1,89 1,79
ROE (%) 52,02 125,37 16,06 16,02
EPS co ban(VND) 6,923 8,903 - -
Thanh toan hién hanh (x 1,41 1,13 1,05 1,02
Téng vay chiu I&i/VCSH (x 1,52 1,31 3,90 4,64
Téng no/vén CSH (x) 1,90 2,15 7,03 7,97

O:Ngudn: bdo céo tai chinh cé kiém toan nam 2009 ctia POM

. Tinh toén tir bédo céo tai chinh ¢ kiém toén ndm 2009 ctia POM

Dé biét thém théng tin chi tiét vé méa cb phiéu nay. vui long truy cép trang web

Ezsearch cua ching téi tai dja chi http://ezsearch.fpts.com.vn

Phong Phan tich dau tw, Céng ty Cé phan Chirng khoan FPT
Chuyén vién: Hoang Vii Ngoc Oanh - oanhhvn@fpts.com.vn

Tang trwéng:

 Doanh thu thudn (DTT) cao hon ndm 2008 4,28% véi loi
nhuan gop tang gan 2 I1an do gia vén hang ban (GVHB)
gidm. Nguyén nhan cuda viéc giam GVHB la sy giam gia
nguyén liéu thép, cla nguyén liéu thép phé liéu va viéc
hoan nhap dw phong giam gia tén kho.

o Tuy nhién, loi nhuan sau thué (LNST) khéng tang manh
nhw loi nhuan gop do sw gia ting dot bién ctia khoan
muc chi phi tai chinh. Nguyén nhan chinh cua sy gia tang
nay Ia do 16 do chénh Ié&ch ti gia héi doai.

e So sanh v&i qui 1 nam 2009, doanh thu ctia POM trong
qui 1 ndm nay tang nhe (2,08%), LNTT tang 18,51% chu
yéu do sy gia tang dang chu y cta doanh thu tai chinh
(tang gan 10 Ian).

Panh gia chatlwong tai san

o T ngay 22/12/2009, Céng ty CP Thép Thep Viét tr&
thanh cong ty con cia POM dan dén s gia téng cua téng
tai san va nguon vbn cung véi cac khodn muc chi tiét trén
bang can dbi ké toan ndm 2009.

» Trong tbng tai san, hang ton kho chiém ty trong I&n
(34,09%) trong d6 cd 82% la nguyén liéu. Diéu nay dam
bao tinh hinh san xuét kinh doanh &n dinh clia cong ty vi
POM ciing nhw cac nha san xuat thép khac chiu sy chi
phéi cuia gia phdi thép nhap khau va rdi ro {7 gia.

» Trong tai san ngén han, khoan muc chiém vj tri th& hai vé
ty trong 1a cac khoan phai thu trong d6 chd yéu 1a khoan
phai thu tlr céng ty me 1aTéng cong ty Thép Viét véi tri
gia 1.219 ty VND. Céac san phdm ctia POM hién nay déu
dwoc phan phéi qua hé théng phan phéi rat hiéu qua cla
cong ty me. Do do, thanh phdm ton kho hau nhu khéng
ton tai trong khoan muc hang tdn kho ctia POM. Tuy
nhién, viéc nay ciing lam cac nha dau tw quan ngai vé
chinh sach ban chiu cia POM dbi v&i cong ty me

 ROA va ROE ctia nam 2009 déu thdp hon 2008 do sy
gia tang nhanh cuda tong TS va tong von chd s& hiru ma
sy tang trwdng clia LNST khong theo kip.

Dong tién tiém nang:

« Trong twong lai gan, cong ty sé& chua c6 sw thay déi Ion
vé déng tién do cac du an ctia POM déu dai han va mai
bat dau.

« Gia binh quan tdn kho trong qui 1 2010 thap hon gia thi
trwdng do d6 véi trir lwgng tén kho Ién, POM cé kha
nang ghi nhan khoan chénh léch gia nay.
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Tuyén bd mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dugc cung cap bdi FPTS dwa vao cac ngudn théng tin ma FPTS coi & dang tin cay, cé sén
va mang tinh hgp phap. Tuy nhién, chiing t6i khéng ddm bao tinh chinh xac hay day du cla cac thong tin nay.

Nha dau tw st dung bao c&o nay can luu y réng cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chl quan cla chuyén vién phan tich
FPTS, Nha dau tw str dung bao céo nay tw chju trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ctia minh ma khong bi phu thudc vao
b4t ki rang budc ndo v& mét phap ly ddi véi cac thong tin dua ra.

Cac thong tin c6 lién quan dén cac chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem tai
http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu ciu chinh thirc.
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