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MO HINH Z-SCORE (ALTMAN)

M6 hinh hé sé Z-Score cua Altman (1968) dugc tinh toan dua trén 5 bién, la két hgp trong s6 clia cac chi tiéu tai chinh dé danh gia rdi ro pha san cia doanh nghiép.
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Xeét vGi doanh nghiép san xuat: Z-Score cua VEA nam 2023 dat 21.85, thé hién mulc do6 rui ro pha san rat thap, diéu
o +/- YoY nay cho thay tinh hinh tai chinh 8n dinh va c6 tinh dai han.
rRoe  24.3% v 6.7% y cho thay e chinnond dat han. o
Xét v&i doanh nghiép phi san xuat: Z''-Score cua VEA nam 2023 dat 41.51, thé hién mudc d6 rui ro pha san rat thap,
diéu nay cho thay tinh hinh tai chinh én dinh va c6 tinh dai han.
2023 Nam 2023, VEA ghi nhan doanh thu thuan 3,806 ty dong va Igi nhuan sau thué 6,265 ty dong, lan lugt giam 19.8% va

I Voy giam 18.3% so v&i nam trudc.
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ROA 22 .7% v 6.0% Cong ty dang gap khé khan trong viéc duy tr|~va tang truéng doanh thu cling nhl,j Igi nhuan so v&i nam trudc. V&i muc
ROE dat 24.3% cho thay tinh hinh kinh doanh van kha t6t, tuy nhién can cai thién dé dat két qua tét han.
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KET QUA KINH DOANH

CAN DPOI KE TOAN Tai ngay Tai ngay

2019 2020 2021 2022 2023

Thay déi

(ty VND) 31/12/2023 31/12/2022 (ty VND)
Tong tai san 27,138 27,445 -1.1% Doanh thu thuan 4,488 3,667 4,019 4,747 3,806
Tai san ngan han 19,151 18,195 5.3% Gia von hang ban 4,422 3,480 3,453 4,096 3,358
Tién va tuang duong tién 333 297 12.1% Lgi nhuan gop 65.4 187 566 651 448
Dau tu tai chinh ngan han 12,913 12,588 2.6% Doanh thu HDTC 903 977 713 818 1,205
Phai thu ngan han 4,463 3,622 23.2% Chi phi TC 21.8 6.52 6.52 23.1 55.2
Hang ton kho 1,291 1,541 -16.3% Chi phi lai vay 18.5 4.22 3.10 14.1 50.3
Tai san ngan han khac 151 146 3.4% LN trong céng ty LKLD 7,126 5124 5177 6,985 5,640
Tai san dai han 7,987 9,250 -13.7% Chi phi ban hang 88.6 62.6 743 105 86.4
Phai thu dai han 11.8 11.5 2.1% Chi phi QLDN 468 416 419 562 611
Tai san c6 dinh 1,591 1,733 -8.2% LN thuan tir HDKD 7,516 5,803 5,957 7,765 6,541
Bat dong san dau tu 0 0 Lgi nhuan khac -101 -7.57 -17.0 79.3 -23.8
Tai san d& dang 103 994 4.1% LN truéc thué 7,415 5,795 5,940 7,844 6,517
Dau tu tai chinh dai han 5,718 6,896 -17.1% Lgi nhuén sau thué 7,319 5,594 5,792 7,665 6,265
Tai san dai han khac 563 510 10.2% LNST cua CD cty me 7,280 5,552 5,751 7,595 6,201
Lgi thé thuang mai 0 0
Ng phai tra 1,377 2,222 -38.0%
Ng ngan han 1,321 2,166 -39.0% Luu chuyén tién té
Vay va ng thué ngan han 143 1,014 -85.9% (ty VNB)
Phai trd ngudi ban ngan han 333 386 -13.6% Luu chuyén tién ti HDKD 508 282 -187 93.1 314
Ng dai han 56.2 554 1.5% Luu chuyén tién ti HDDT 4,991 5,896 8,148 5,154 6,500
Vay va ng thué dai han 0 0 Luu chuyén tién tu HDTC -263  -11,450 -7,985 -5,230 -6,471
Nguén vén chi sé hiru 25,761 25,223 2.1% Tién dau ky 342 5,576 306 280 297
Vén chu sé hiru 25,757 25,219 2.1% Luu chuyén tién thuan 5,236 -5,271 -23.7 17.2 60.6
Vén diéu lé 13,288 13,288 0.0% Anh huéng ty gia -1.00 0.73 -1.83 0.10 0.36
Kinh phi va quy khac 3.71 4.60 -19.5% Tién cudi ky 5,576 306 280 297 358
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