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Chi tiéu co ban
Gia (12/01/2010) 52.500
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Nguén: www.hsx.vn
CTCP HUNG VUONG
L6 44 Khu Céng nghiép My Tho, tinh Tién
Giang, Viét Nam

Website: www.hungvuongpanga.com

Hang tiéu ding - Thay san
Chidng téi udc tinh gid tri HVG trén nguyén tdc thdn trong vao khodng 68.000 déng/CP,
tuong duong gid tri vén héa 3.360 ty déng cao hon 29% so véi gid tham chiéu ngay
13/01/2010. HVG c6 hiéu hoat ddng cao, én dinh cing vdi tiém luc tdng truéng manh
trong cdc ndm tdi khi cdc du dn di vao hoat déng nhu: du dn tdng dién tich nudi tréng
thay san, ddu tu kho lanh, du dn lién doanh xdy dung trung tém thuong mai va cao éc¢
vdn phong. Chiing téi cho rdng, HVG la doanh nghiép cd da tron ddng dé cdan nhdc doi
vai quyét dinh dau tu dai han. Tuy nhién, thanh khodn cia HVG trong thoi gian qua
tuong doi thdp nén nha ddu tu ngdn han can thdn trong luu y.
Cong ty ¢o lgi thé canh tranh cao khi s& hiru hé théng san xuat khép kin ti con
giéng, nudi, ché bién dén thanh pham, chi déng phan I16n nguén nguyén liéu, ky
thuat nudi tréng va san xuat tién tién ddm bdo sdn pham dap Ung dugc cac rao can
ky thuét & cac nuc nhap khau.

HVG hién la doanh nghiép xuat khau cé tra/ca basa I16n nhat va dong thdi ciing la
doanh nghiép xuat khiu thay san ding thi hai tai Viét Nam. Trong nam 2009, khi
cac doanh nghiép xuat khau cé tra/basa gap nhiéu khé khan, nhiéu doanh nghiép
thua 16 nhu ANV, BAS hodc ¢4 1ai kha thap nhu AGF thi HVG van c6 tang trudng kha
quan ca vé Igi nhuan va doanh thu do céng ty khéng gap kho khan vé thi trudng
xuat kh3u. HVG hién cé 8 nha may ché bién thly sdn dat gan vung nguyén liéu vdi
cdng suat ché bién khoadng 310.000 tan nguyén liéu/nam.

9 thang dau nam 2009, doanh thu HVG dat 2.278 ty déng va lgi nhuan sau thué dat
264 ty dong. Dy ki€én doanh thu nam 2009 udéc tinh dat 3.134 ty déng dat ké hoach
doanh thu va Igi nhuén sau thué khoang 413 ty déng, vugt 15% so véi ké hoach (360
ty dong).

Mac dU HVG van dang thuan Igi vé thi trudng xuat khau tuy nhién khéng loai trir kha
nang Céng ty c6 thé gap khé khan néu quy dinh vé tiéu chudn an toan vé sinh thuc
pham tai cac thi trudng nay khit khe han. Bén canh d6, khd nang bién déng gia
nguyén vat liéu cling la mét yéu té can luu y.

Thoéng tin giao dich
Ngay Gia déng cia KLGD Du mua Du ban NN mua NN bar
11/1/2010 54,5 183.910 181.600 203.920 0 0
8/1/2010 56,5 915780 112400  344.090 43.400 10.010
7/1/2010 58,5 1.227.060 702.450 150.700 31.000 0
6/1/2010 56,0 685.930  180.510 13.860 6.000 10
5/1/2010 53,5 128.170 41.460 144.830 0 0
Cac chi tiéu tai chinh co ban
Dv: ty déng 2008 2009 KH 9T/2009 2009 du bao
Doanh thu 2.985 3.150 2.278 3.134
Loi nhuan trudc thué 164 293 466
Loi nhuan sau thué 165 360 264 13
Vén diéu lé 495 600 600
Téng tai san 2.716 3.716 3.707
Vén chii sé hiu 1.499 1.717 1.796
ROA 6% 7% 11%
ROE 11% 15% 23%
EPS (VND) 3.334 6.886
Gia tri s6 sach (VND) 30.286 28.621 29.937
Ty lé ¢6 tic 20% 30% 30%

Nguén: HVG, VDSC uéc tinh
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Thanh lap Nam 2003 CONG TY
Co phan héa Nam 2007 Céng ty ¢6 phan Hung Vuang tién than la Céng ty TNHH Hung Vuong dugc
Sé lugng lao déng 5.000 thanh 1ap ndm 2003. V8n diéu |é clia cong ty 1a 599,99 ty dong. Céng ty ¢ phan
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Hung Vuong niém yét trén san GDCK TPHCM (HOSE) vao ngay 25/11/20009.
Hoat ddng san xuat kinh doanh
San pham va Nang luc san xuat

Cac san pham chinh ctia Céng ty bao gém phi & c4 tra khéng dinh hinh chiém
40%, phi & ca tra dinh hinh 58% va céac san pham khac nhu cét khic tam bét,
huat chan khéng chiém ty & 2%.

Quy trinh san xuat clia Cong ty dang dan dugc khép kin ti con giéng, nudi, ché
bién dén thanh pham.

Thic an thay san

Cong ty lién két véi Cong ty Viét Thang (HVG s& hitu 18,2%) va Hung Vuang-Tay
Nam (HVG s& hliu 24,5%) ché bién thic an thly san, c6 cong suat ché bién la
1.300 tdn/ngay va téng san lugng cung cap hang nam dat 420.000 tan, chiém
25% thi phan Déng bang Séng Cliu Long. Trong d6, ving nudi clia Hung Vuong
thu mua 80% san lugng san xuat clia Hung Vuong- Tay Nam va 25% san lugng
clia cong ty Viét Thang. Day la lgi thé rat I6n clia Hung Vuong so véi cac doanh
nghiép cung nganh. Dy kién dén nam 2010 céng ty nang t8ng céng suat cla 2
nha may lén 1.900 tan/nam.

Nuéi tréng thiy sén

Nguyén vat liéu clla Hung Vuong dugc cung cap ti CTCP Nudi tréng Thay san
Hung Vuong - Mién Tay. Dién tich nudi trong thly san clia cdng ty la 150 ha,
cung cap 80.000 tan ca tra thanh pham déap Ung khodng 50% nhu cadu nguyén
liéu clia Hung Vuang. Nhu cau con lai, HVG t6 chiic thu mua tir cdc hd dan nudi
trong lién két & bén ngoai. V&i hinh thic nay Cong ty ludn cé dugc ngudn
nguyén liéu 6n dinh tranh dugc nhiing bién ddng gia I6n va cé thé kiém soat t6t
chét lugng dau vao.

Ché bién ca tra: Hung Vuong hién c6 8 nha may ché bién thly san dat gan vung
nguyén liéu véi cong suat ché bién khoang 1.300 tdn nguyén liéu/ngay va hiéu
suat hoat déng 73%. Trong nam 2009, cdng ty viia méi dua vao khai thac nha
may Hung Vuong - Chau Au véi cdng suat ché bién khoang 500 tdn nguyén
liéu/ngady. Nhu vay, ti nam 2010 trd di nha may ndy sé déng gép dang ké vao su
tdng trudng cla céng ty.

Dich vu kho lanh

Cong ty hién c6 2 kho lanh véi stic chira 42.000 tan tai KCN Tan Tao. Cong ty su
dung kho lanh vira phuc vu hoat déng san xuat kinh doanh (chiém 30%) vura tao
ra ngudn thu nhap ti dich vu kho lanh (70%). V&i nhu cau cao vé mat bang kho
lanh nhu hién nay, day 1a nguén thu ddm béo &n dinh va lau dai.

Thi trudng xuat khau

Hung Vuong s& hitu moét co cau thi trudng da dang, xuat khiu trén 75 nudc
khdp thé gidi trong d6 phai ké dén thi trudng truyén théng clia cong ty la thi
trudng Chau Au (EU) nhu Ban Nha, Ba Lan, Buc, B6 Dao Nha, Ha Lan, Anh,
Rumani v.v chiém t&i 45% kim ngach xudt khiu cd nudc vao thi trudng nay va
céc thi trudng mdi nhu thi trudng Déng Au (Nga, Ukraina) chiém 35% kim ngach
xuat khau. Trong nam 2009, nhiéu cong ty gdp khoé khan khi xuat khau sang
Nga trong khi dé HVG van dugc phép xuat khiu ca tra, bas a sang thi trudng nay
nén thi phan van én dinh.

P43i tha canh tranh
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Da6i th 16n nhat clia cdng ty hién nay la CTCP Vinh Hoan. Tuy nhién, Vinh Hoan
danh sy quan tdm kha 16n dén thi trudng My trong khi d6 ty trong xuat khiu
vao thi trudng nay clia HVG chiém rat thap. Mat khac, Hung Vuong ¢6 lgi thé 16n
la cong ty c6 thé chi ddng dugc ngudn nguyén liéu hon so vai Vinh Hoan.

Vi thé cong ty

La nha xuat khau phi 1& c4 tra 16n nhat Viét Nam, cu thé trong 9 thang dau nam
2009 HVG xuat kh3u véi téng gia tri 101,3 triéu USD va chiém ty trong khoang
10,3% t6ng kim ngach xuat khau.

Cac nha may clia cdng ty nam chli yéu & dong bang séng Cliu Long, gan nguén
cung cap ca tra chinh trén ca nudc, tao diéu kién cho viéc thu mua va san xuat
thuan lgi.

Coéng ty s hiu hé théng trang thiét bi mai va mdy moc hién dai bac nhat vai
quy trinh san xuat khép kin ti khau thiic an, con giéng cho dén khau thanh
pham gitup Cong ty bdo ddm doanh s8 va gia ca canh tranh so vdéi cac doanh
nghiép cung nganh.

Céng ty véi nang luc tai chinh manh ti nguén vén chii s& hiiu va nguén thiang
du vén rat gilip cong ty c6 diéu kién phat trién mé rong san xuat.

Tiém ning tang truéng

Pinh hudng chién lugc clia cong ty trong nhiing ndm téi la tap trung nang cao
nang luc san xuat va phat trién ving nudi tré thanh tap doan san xuat, ché bién
va xuat khau ca tra hang dau cda Viét Nam. Cu thé cong ty dang trién khai cac
du anIén sau:

- Dukién nang vén diéu lé ctia CTCP Nubi trong va Thic én Tay Nam [én 200
ty déng va Hung Vuong chiém 55%. Dy kién qua trinh hgp nhat vao dau
Quy 3/2010. Doanh s6 dy kién nam 2010 la 2.000 ty dong.

- Dau tu kho lanh Cang Hiép Phudc, Nha Bé, Tp. HCM véi téng vén dau tu
469,5 ty déng, stc chra 60.000 tdn/ndm va nang téng céng suat cla toan
hé théng kho lanh [a 102.000 tan/nam. Doanh thu du kién cla kho lanh vao
cudinam 2010 la 180 ty dong.

- HVG dang c6 ké hoach dau tu vao nganh bat déng san trén 2 khu dat tai
quan 6, TP. HCM (16 765 Hong Bang, dién tich 5600 m2 va |6 94-96 Pham
Dinh H§, dién tich 3.000 m2) c6 gia tri I6n nhat. Trén co s& quy dat hién co,
du ki€n dau ndm 2010 HVG sé trién khai xay dung cac du 4n BDS tai TP.
HCM. Bay sé la mang hoat déng mang lai Igi nhuan 16n cho Céng ty trong
nhing nam tiép theo.

Rai ro kinh doanh

Céng ty ¢6 thé gap rdi ro vé thi trudng xuat khau do thi trudng truyén théng EU
bat dau 4p dung nhing quy dinh khat khe vé tiéu chun an toan vé sinh thuc
phdm. Ngoai ra, cac thi trudng 16n con lai nhu Ucraina, Nga cling dang siét chat
dan céc tiéu chuan chat lugng trong nhap khiu. Diéu nay sé gay ra nhiing kho
khan nhat dinh cho Céng ty, doi hdi chi phi cao hon cho quan ly chat lugng
cing nhu rui ro bj trd hang khi xuat khau.

Do déc thu clia doanh nghiép hoat déng ché bién thiy san la chi phi gia vén
chiém ty trong cao trong doanh thu, trong d6 chi phi nguyén liéu chinh chiém
ty trong chl yéu. Vi vay su bién déng clia gid nguyén liéu chinh sé tac dong truc
ti€p dén két qua hoat dong kinh doanh ctia doanh nghiép.

Pau tu tai chinh

Hoat déng dau tu tai chinh trong nam 2008 thuc su khong hiéu qua lam anh
hudng 16n dén két qua kinh doanh. Dén nay, Céng ty da giam bat cac khoan
dau tu cho hoat ddng dau tu tai chinh nhat 1a ching khoan ngén han. Téi thoi
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diém cudi thang 9/2009, dau tu tai chinh clia cdng ty 1a 225 ty déng trong dé (1)
Dau tu 89 ty dong vao AGF, trong d6 trich du phong la 51 ty dong (2) dau tu vao
cac cdng ty con, cdng ty lién két 187 ty dong.

Kha nang sinh Igi

2007 | 2008 | 9T/2009 | Theo chiing t6i, day la mot diém kha tét, diéu nay sé gilip cong ty tap trung vén

LN Gép/DT 18.9% | 24.1% 19.5% phat trién nganh nghé chinh khai thac tét hon thé manh cia minh.

LN Tinh hinh tai chinh

HEKD/DT 127% | 142% | 126% | ha nang sinh loi

LNST/DT 10,4% 55% | 11,6% | Trong nam 2009, khi cac doanh nghiép xuat khau ca tra, basa gap nhiéu khé
khan, nhiéu doanh nghiép thua 16 nhu ANV, BAS hodc ¢6 Igi nhuan thap nhu

ROA 10,1% 6,1% AGF thi HVG van c6 tang trudng tot vé Igi nhudn va doanh thu. Qua théng ké
trong nhiing ndm gan day, c6 thé thay su tang trudng LN HDKD chu yéu do ty

Ok 13,2% | 11,0% suat lgi nhuan gop ngay cang tang.

Cau truc tai chinh ’
autructaf chin Loi nhuan gbp chia HVG sut gidm tir 24% nam 2008 xuéng 19.5% tinh t&i thang

2007 2008 | 9T/2009 | 9/2009, gan bang muc 18.9% clia nam 2007. Nhin vao cac chi tiéu cho thay kha
nang sinh 18i clia HVG trong 9 thang vlia qua déu t6t hon néu nhu so sanh vai
Cau tric tai san cac cong ty trong nganh nhu VHC va AGF. Ty suét lgi nhuan gop clia HVG & muc
cao nhat trong nganh, cho thay gia vén hang ban cla cong ty dugc duy tri &

ARG 13,9% 16,0% 19,2% | muic thap do lgi thé vé nguyén vat liéu
kho/TTS 2% 0% 2% p ° guy atlieu.

ROA, ROE hai nam trudc khéng cao, mét phan do céng suat hoat déng thap va
TSCH/TTS 8,4% 8,8% 13,1% Igi nhuan gidam manh do phai trich lap khodn du phong dau tu tai chinh ngan
DTTC dai han. Tuy nhién, du kién nam nay va cac ndm sau, cac cf)i s6 nay sé cai thién hon
han/TTS 10,8% 7,3% 5,0% | do cong ty da giam bét dau tu tai chinh ngdn han va ki€ém soat chi phi tét hon.

. . .~ Cau truc tai chinh va hiéu qua hoat déng
Cau trac von

- Nh& c6 tiém luc vé tai chinh manh nén HVG it phai stt dung nguén bén ngoai dé
Tong 232% | 43.5% 5760, | tai trg cho hoat dong clia minh do d6 co cdu vén clia HVG khé céan bang gitia
no/TTS ' ' ' viéc sir dung ng va vén chli s& hiiu. Riéng ndm 2009 HVG day manh vay ng cha

yéu la cac khodn ng ngén han khién ty |& ng vay tang ti mdc 35% nam 2008 lén
Novay/TTS 14.8% 348% | 438% | hdc 44% cusi thang 9/2009 dé bé dung vén luu ddng nguyén nhan do nén
Nguén: HVG, VDSC  kinh té khé khan cong ty da tang thoi gian thanh toan cla khach hang tur 60
ngay lén 90 ngay. Mdc du vay ng tang nhung chi phi lai vay tang khong déng ké

e do dugc Nha nudc ho trg 1ai suat 4%.
25% A
DU PHONG - PINH GIA
Tangtai
ison | SHé“ngCS Doanh thu-lgi nhuan
oTméns - Doanh thu ctia Cong ty nam 2009 du kién tang 5% so véi nam 2008. Nam 2010,
du kién doanh thu hoat d6ng chinh tang trudng 30%, mang lai doanh thu 4.000
5% | ——LHsT/  ty @6ng va lgi nhuan rong udc tinh khoang 500 ty déng.
e roE Gia von hang ban trén doanh thu du kién & quanh muc 24% trong cac nam tiép
2007 2008 2009(F) a S RTY a Ve
o theo, khong c6 bién dong I6n.
Du phéng Doanh thu - Lgi nhuan Céc tham sé trong mé hinh dinh gia
o et Chuing téi dua ra muc tang trudng than trong 4% cho nhiing nam tiép theo. Chi
5000 - aqo; 4583 phi st dung von tuong Ung véi Re = 15% va WACC = 14%.
4500 4074 4237
4000 e 2 . . s
o 1s1aa Két qua dinh gia
2500 M4 hinh dinh Binh quan gia
2000 - gia Gia Ty trong quyén
1500 +
1000 1 M 415 [ 533 [ e14 | ©83 B 7°¢ FCFF 83.004 25% 20.751
0 FCFE 69.539 25% 17.385
2009F  2010F 2011F  2012F  2013F Po/Eo 68.864 25% 17.216
Ngu6n: VDSC uéc tinh P/BV 54.037 25% 13.509
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SO LUGC NGANH THUY SAN

Viét Nam la mot trong nhiing nha san xuat thiy san chinh cta thé giéi do diéu
kién tu nhién thuan lgi cho hoat déng khai thac va nudi tréng, cuing vdi lgi thé
vé vling nguyén liéu, chi phi nhan céng thap tao gia ban canh tranh phu hgp vai
nhu cau tiéu thu ctia da s6 cac qudc gia nhap khau.

Theo thdng tin tir Hiép H6i Ché Bién va Xudt Khiu Thiy San Viét Nam (VASEP),
hién nay mat hang thay san Viét Nam c6 mat tai gan 100 nudc trén thé gidi. Ca
nudc c6 trén 439 nha may ché bién thly san tir I6n dén nho. Gia tri xuat khau
thly san da tang tur 2,2 ty USD ndm 2003 dén khodng 4,6 ty USD nam 2008.
Trong d6 mat hang thly san cé tra, basa Viét Nam dugc xem la mot trong nhiing
mat hang chu luc xuat khdu thay san, chiém 32,2% téng gid tri xuat khiu thay
san vao nam 2008, chi xép sau gia tri xuat khau tém (36,1%). Trong 10 ndm qua,
ca tra, basa Viét Nam c6 téc d6 tang trudng kha cao dugc duy tri trén 10%, trong
dé riéng xuat khiu ca tra dat t6c dé phat trién binh quan 16%/nam (tinh ti nam
2000). Dy ki€n nam 2009, udc tinh kim ngach xuat khau ctia Viét Nam dat gia tri
4,27 ty USD gidm 7% so v&i ndm 2008. Trong dé, udc tinh ca nudc xudt khdu 610
nghin tan ca Tra va ca Basa, dat gia tri 1,346 ty USD giam 7% tuong duong gia tri
101,1 triéu USD so v8i ndm 2008, chiém 32% téng kim ngach xuat khiu thay san
cla Viét Nam nam 2009.

Bén canh nhiing thuén Igi thi thdy san Viét Nam van gap khéng it nhiing khé
khan. Cac rao can phi thuong mai (chat lugng sdn pham va an toan vé sinh thuc
phdm) ngay cang tang. Viéc phat trién & at khéng theo quy hoach da lam 6
nhiém moi trudng anh hudng nghiém trong dén tiém nadng phat trién clha
nganh trong tuang lai. Miic 6 canh tranh gilta cdc doanh nghiép trong nudc va
ca nudc ngoai ngay cang khéc liét.

Trién vong xuat khau thay san nam 2010

Du bao 2 quy dau nam 2010, kim ngach xuat khau thdy san cta Viét Nam tdi thi
trudng EU sé gdp kho khan vé rao can phi thuong mai (ngay 1/1/2010 thdi han
ap dung Luat IUU) theo quy dinh clia EU d6i v&i hang thly san cta Viét Nam
xudt khau sang khu vuc ndy bat dau cé hiéu luc. Tuy nhién, 2 quy cudi nam 2010
du bao sé co su tang trudng trd lai khi cac rao can dugce khac phuc.

Du béo cac doanh nghiép trong nam 2010 sé ti€p tuc dugc hudng loi tu su gia
tdng ty gia VND/USD trong nam 2009. Diéu nay sé tao vi thé canh tranh cho cac
doanh nghiép xuat khau thiy sén do gia ban cla Viét Nam dugc coi ré hon so
vGi cac nudc khéac ciing nhu do chi phi nguyén vét liéu dau vao chd yéu bang
tién VND trong khi doanh thu ban hang bang ngoai té sé tao cho doanh nghiép
mét khoan Igi nhudn tu chénh léch ty gia. V&i chinh sach cta chinh phd cho vay
von hé trg lai suat thi nganh thdy san 1a 1 trong 5 nganh sé dugc hé trg lai suat
2% trong goi kich cau thi 2 trong ndm 2010 cling sé gilp cho cac doanh nghiép
giam dugc chi phi vay von ma rong hoat dong kinh doanh.

K& hoach clia B& Nong nghiép va Phat trién Néng thén dén nam 2010, kim
ngach xudt khiu du kién dat trén 4 ty USD, dén ndm 2020 sé dat gan 5 ty USD,
muc tang trudng xuat khau trung binh sé dat 10,63%/nam.

Bang théng ké tom tat sé liéu kinh doanh cac doanh nghiép tiéu biéu

M CK Vén giéu Nim 2008 972009
1é Doanh thu LNST ROA ROE Cétuc | Doanhthu LN gop LNST
ANV 660.000 3.319.203 97.746  3,67% 6,17% 18,00% 1.446.291 13.649 (75.491)
VHC 300.000 2.442.360 80.043  6,59% 20,59% 12,00% 2.075.761 365.349 146.531
HVG 600.000 2.278.242 164.689  6,06% 11,00% 20,00% 2279.159  444.607 264.064
MPC 700.000 2.876.384 41716 -1,84% -4,54% 0,00% 2,043,803 307,515 144,590
AGF 128.593 2.079.597 12366  0,92% 2,01% 10,00% 916.283 75,507 8,685
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KHUYEN CAO SU DUNG

Ban béo cdo nay dugc chuidn bi cho muc dich duy nhat la cung cdp théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban
chimg khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu cau,
chién lugc va hoan canh cu thé clia ting nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu ciing y thic c6 thé cé cac xung dét Igi ich &nh hudng dén tinh khach
quan cla ban bao cao nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mdt ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach
nhiém d6i vai quyét dinh dau tu ctia chinh minh. VDSC tuyét déi khong chiu trach nhiém déi vai toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i véi viéc sir dung toan bé hodac tiing phan thdong tin hay y kién nao ctia ban bao cao nay.

Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu Ia quan diém ca nhan cia ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mot phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén céo hay quan diém cu thé trong ban co céo nay.

Thoéng tin sir dung trong bdo cao nay dugc VDSC thu thap ti nhitng nguén ma ching téi cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng téi khong dam
bao rang nhiing théng tin nay 1a hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia ching téi c6 gia tri dén ngay ra bao
c40 va 6 thé thay d6i ma khéng can béo cdo trudc.

Ban béo cdo nay dugc gilt bdn quyén va |a tai sén ctia VDSC. Moi su' sao chép, chuyén giao hodc stia d6i trong bat ky trudng hap nao ma khéng cé
su dong y ctia VDSC déu trai luat. BaAn quyén thudc VDSC, 2010.




