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SACOMBANK trén bu'éc dudng tré thanh Tap doan tai chinh

1. Vé von:

Sau dgt phat hanh téng von diéu |€ vao thang 8/2007 tir 2.089 ty dong Ién 4.449 ty dong, SACOMBANK trg thanh NHTMCP c6
vOn diéu Ié I6n nhat Viét Nam. Diéu nay mot mat tao ra cg hdi vo clng I6n cho SACOMBANK thutc hién chién lugc md& rong,
phat trién thanh 1 tip doan tai chinh ngan hang manh, tao tién dé cho viéc nng cao nang luc canh tranh ctia ngan hang trong
giai doan tGi; nhung mat khac cling tao ra thém ap Iuc cho ban lanh dao trong viéc duy tri moét kha nang sinh Igi cao.
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Ty 1& an toan vn tdi thi€u ciia SACOMBANK trong ndm 2007 dat 11,07%. Ty I& nay dat dugc ciia SACOMBANK dugc danh gia
la kha cao so v8i murc quy dinh 8% ciia NHNN.

2. Vé chat lugng tai san:

T6ng tai san dén cudi ndm 2007 dat 64.573 ty dong, ting 161% so vdi cudi ndm trudc va gép 20 [an so véi ndm 2001; trong
do téng tai san sinh I&i dat 85% trén tdng tai san.

Ty 1é trich 1ap du phong cu thé/tdng tai san cla SACOMBANK ndm 2007 dat 0,04% - mdt ty |é kha nho. Biéu quan trong la ty
I€ nay cd xu hudng gidam dan qua cadc nam hoat déng clia ngan hang, phan anh mét xu thé tich cuc trong hoat déng quan ly
rdi ro va nang cao chat lugng tai san cd ctia ngan hang. Nam 2007, ty 1€ ng qua han cla SACOMBANK chi & muc 0,39%; thap
han so véi ké hoach dat ra la 2% va thap han nhiéu so véi mic quy dinh cia NHNN (3%). Trong khi dé du ng tin dung phat
trién lai kha néng, dat téi 34.317 ty dong, tdng tdi 136% so v8i ndm 2006. Diéu nay cho thay, kha ndng kiém soat rui ro tin
dung ctia ngan hang kha tét dua trén néng luc thadm dinh hd sa tin dung cta can bd tin dung. M6t phan dat dudc diéu nay la
nhd danh muc tai san chap nhan thé chap cia SACOMBANK trong nam vira qua cé tinh kha mai cao, trong dé BDS chi€ém tdi
70,25%. Tuy nhién, néu SACOMBANK van duy tri ¢ cdu tai san thé& chap nhu ndm 2007 &p dung cho n&m 2008, thi rdi ro sé
tang |én rat I16n do thi trudng BDS trong nam 2008 dang rdi vao thai ky dong bang.

Trong cd cau tai san cd cita SACOMBANK, chiing khoan kinh doanh, chiing khoan dau tu chiém ty trong 22,94%. Tuy nhién,
phan 16n trong s nay |a ching khoan ng, chiém 19,4% t8ng tai san cia SACOMBANK.

Ban tin chirng khoan Tuan s6 43 — 19.05.2008 — 23.05.2008

/




Ban tin chirng khoan Tuan s6 43 — 19.05.2008 — 23.05.2008

~

Vé chién luoc phét trién: Tham vong cla SACOMBANK I3 trd thanh mét tip doan tai chinh ngan hang manh khdng chi
cla Viét Nam ma con cla khu vuc, va SACOMBANK da chinh thic trd thanh Tap doan Tai chinh SACOMBNK vao ngay
16.05.2008. Hudng dén muc tiéu ndy, SACOMBANK da nd luc da dang hda mé hinh hoat ddng ctia minh khdng chi géi gon
trong linh vuc ngan hang ma con sang cac linh vuc tai chinh khac thong qua cac Cong ty truc thudc, lién doanh nhu SBR
(Coéng ty kiéu hdi), SBS (Cong ty chiing khoan), SBL (Cong ty cho thué tai chinh), SBA (Cong ty Quan ly ng va khai thac tai
san), SBJ (Cong ty vang bac da quy) va VFM (Cbng ty lién doanh Quan ly Quy dau tu chirng khoan Viét Nam). Ngoai ra,
Sacombank con ¢ k& hoach thanh 1&p thém Céng ty bao hi€ém phi nhan tho va hgp tac véi ANZ thanh Iap Cong ty thé
Sacombank & ANZ. Song song do, Ngan hang con hgp tac, lién minh, lién két vdi nhiéu doi tac chién lugc khac va tham gia
dau tu chién lugc vao hang chuc cong ty, tap doan I6n khac trén thi truGng Viét Nam. Riéng trong linh vuc ngan hang,
SACOMBANK phu déu khap cac tinh, thanh phé trong ca nudc mang lugi ban 1& ciia minh. SACOMBANK hién d& phu kin mién
Tay va mién Trung véi mang Iudi giao dich rong I6n gdbm 213 diém giao dich & 45/64 tinh thanh. Bén canh d6, vén phong
dai dién & Trung Qudc cling da chinh thic dugc khanh thanh dau nam 2008, va ti€p theo d6 sé la 2 chi nhanh tai Lao va
Campuchia. Xét vé khia canh nay, SACOMBANK da t6 ra tham vong va cé nhitng budc di manh dan han so véi ACB va mot
s6 NHTMCP khac.

3. Vé nang luc quan ly

Vé mat uy tin thuong hiéu. C6 thé ndi uy tin cla SACOMBANK & mdt trong nhitng NHTMCP ¢6 uy tin cao nhét tai VN.
Diéu quan trong la uy tin nay ctia SACOMBANK c6 tinh 8n dinh theo xu hudng phét trién di I&n, ch khéng td ra thdng tram
nhu nhiéu NHTMCP khéc. Péi véi cd ddng, SACOMBANK ludn thuc hién t6t cac nghia vu clia minh: thuc hién theo ding cac
cam két vé viéc tdng von, tra c6 tic.

4. Vé két qua hoat dong kinh doanh:

Cdc chi tiéu loi nhudn dn tuong. Ldi nhuan sau thué dat 1.397 ty déng, bang 132% k& hoach ndm va tdng 197% so vdi
nam 2006. Nhg d6, SACOMBANK dat dugc ty suat Igi nhuan trén von diéu |é binh quan la 39,16%; ty sudt Igi nhuan trén von
tu’ ¢4 binh quén la 25,64%. Va ty sudt Igi nhudn trén tdng tai san binh quén la 2,91%. Day la nhiing chi tiéu dat dudc kha
cao so vdi nhiéu NHTM khac. Tuy nhién, cling cé thé nhan thay, t6c dd téng Igi nhuén clia SACOMBANK da khdng theo kip
so vdi toc do tang von diéu Ié va téc d6 ma rong chi nhanh clia ngan hang. Trong nam 2007, Sacombank da thanh lap mdi
13 chi nhanh va 46 phong giao dich, nang tdng s diém giao dich |én 207 diém tai 44/64 tinh, thanh phd trong c& nudc, tiép
tuc dan dau hé thdng cadc NHTM ¢4 phan Viét Nam vé& quy md mang Iusi giao dich. So véi ndm 2006, s§ lugng diém giao
dich cia SACOMBANK da tang lén tdi 44,04%.

Chi tiéu 2002 2003 2004 2005 2006 2007
ROE 18,3% 18,1% 18,8% 16,5% 17,4% 25,6%
ROA 1,5% 1,6% 1,7% 1,9% 2,1% 2,9%

(Ngudn: Bdo cao thuong nién 2007 cua Sacombank)

Xét vé co cau thu nhép. Trong ndm 2007, thu nhap phi tin dung/tng thu nhap hoat ddng cla SACOMBANK chiém t&i
51% - mdt con s& cao hon han so v8i 33% cla ndm 2006 va 30% ctia ndm 2005. Tuy nhién, néu xem xét k§j cd ciu thu
nhép phi tin dung thi c6 thé thdy thu nhip thuén tir dau tu chiing khodan trong ndm 2007 chiém tdi 63,7% (n&m 2006, ty 1é
nay vao khoang 37%), trong khi thu nhap tir phi chiém mdt ty trong kha khiém tén 1a 15% trong tong thu nhap phi tin dung.
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(Ngudn: Bdo cao thuong nién 2007 cua Sacombank)
Tuy nhién, chinh cd cau s dung tai san c6 va cd cau thu nhap clla Sacombank phan anh rd tham vong trg thanh tap doan cua
ngan hang nay. Hoat dong dau tu gop vén lién doanh lién két dugc ddy manh. Cac cdng ty con déng gop vao tdng thu nhap
clia ngan hang me vdi ty trong ngay cang I6n.

Méc du tinh hinh kinh t& vi md ¢ nhitng bién chuyén khdng dugc kha quan, nhung nhitng NHTMCP I6n nhu Sacombank van
duy tri dugc mirc Igi nhudn ctiia minh. Hién Sacombank dang bdi thu véi mdc 13i suat 68% cua 300 ty dau tu vao cong trai gido
duc. Cu thé& gan 300 ty ddng Sacombank dau tu’ vao cdng trai gido duc tir 05 ndm trudc nhu 1 khoan du trit thanh khoan cap
2, nay da dén ky lanh 13i vdi 1ai sudt 40% cho 5 nam, cOng vdi chinh sach bu trugt gia 28%, do do, Sacombank sé dugc hudng
68% I5i sudt ctia cong trai nay. Bén canh dg, Igi nhudn cla NH hién nay con nhd vao ngudn thu tir cac san pham, dich vu phi
tin dung va tir hoat dong lién két, hgp tac véi cac don vi kinh t& ¢ lién quan nham khai thac Igi thé cta ting nganh, timg linh
vuc dé gia tdng thi phan va tdng thu nhdp ngoai 13i clia minh. Riéng thu nhap ngoai I3i ctia Sacombank trong quy 1/2008 chiém
41,4% trén tdng thu nhap hoat déng.

DaGi vai 2 linh vuc cho vay dang dugc bao dong hién nay la cho vay ching khoan va cho vay bat dong san cling dugc cac ngan
hang kiém ham chit ch& han trudc. Cu thé, cho vay bt dong san tai Sacombank dudc kiém soat & ti 1& 17,1% so véi téng du
ng cho vay. Trong dd, du ng cho vay bat dong san du an chi chiém 2,7%, con lai la cho vay mua nha, sira chita nha & danh
cho nhitng ngudi cd thu nhdp 6n dinh va cé nhu cau an cu that su chiém dén 14,4%.

Riéng d6i vGi hoat dong kinh doanh ching khoan: Danh muc dau tu chdng khoan cia SACOMBANK trong quy 1 cla
Sacombank van duy tri ty 1& cht yéu clia chiing khoan ng (94,5%). Hon 5% con lai d&u tu vao chitng khoan von chu yéu 13
nhi*ng khoan dau tu mang tinh chat dai han cé tinh chién lugc nhdm ban chéo san phdm cho nhau véi mdt s6 tap doan, doanh
nghiép khac. V&i co cau dau tu nhu trén, viéc khoan muc dau tu chiing khoan clia Sacombank bi anh hudng bdi su sut giam
nghiém trong cta TTCK trong thdi gian vira qua la khong xay ra.

5. Tinh thanh khoan
SO du ngudn von huy dong dén cubi nam 2007 dat 55.791 ty dong, téng 155% so vai cudi nam 2006 va vugt 64% ké hoach
ndm, trong do cé ngudn von nhan Uy thac cla cac dinh ché tai chinh nudc ngoai dat 1.003 ty dong.

Ty I& v6n ngudn von ngdn han cho vay trung dai han 1a 25,5% (thap hon nhiéu so vdi mirc quy dinh cia NHNN la 40%). Ty 1é
cho vay trén huy dong la 62,63%. So vGi mot s6 NHTMCP khac, ty 1€ cho vay trén huy dong cla ngan hang nay ¢ muc do
trung binh; cao han mot s6 ngan hang nhu ACB (56%), NH Quan Ddi (45,1%), Habubank (47,4%); nhung thap han
Techcombank (91,6%), Eximbank (107,5%); VIBank (94,4%). Nhiing con s6 trén cho thay chinh sach tin dung kha “cgi ma”
clla SACOMBANK. Biéu nay mét mat mang lai nguon thu vé Igi nhuan hoat dong cho vay I6n han cho ngan hang, nhung mat
kh&c tai tiém &n rui ro thanh khoan 18n han néu so véi ACB.
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Trong giai doan nay, cdng tac quan ly rui ro, ddc biét la rdi ro thanh khoan dudc NH chi trong hon bao gi6 hét. Theo chudn
muc thanh todn hién nay, khd néng thanh toan cta cdc NH dudc tinh bng cdng thic tong tai san c6 dén han/tong tai san ng
dén han, d&i véi thai han thanh toan trong vong 1 tuén thi ti 18 nay chi can bang 1 lan, trong vong 1 thang la 0,25 [an, riéng tai
Sacombank ti s6 nay lan Iugt 1a 2,4 lan ddi vdi tuan va 0,95 lan déi vé6i thang, nhinh han mat bang tai mot s6 NH hién nay la
1,7 lan dai vdi tuan va 0,75 lan déi véi thang. Nhu vay kha nang mat thanh khoan tai Sacombank la khéng dang lo ngai.

Dién bién gia Sacombank trong thdi gian gan day
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Bidu d6 trén co thé cho thy da giam gid khdng phanh ctia SACOMBANK trong th&i gian gan day. Day la két qua tat y&u cua
ma CP nay trong b8i canh thi trudng sut giam nghiém trong. Ngoai nhiing ly do chung tac déng d&n nhdm cb phiéu tai chinh
ngan hang (nhu da gidi thiéu & phan phén tich nganh ngén hang), c¢d phiéu STB con chiu thém mét slic ép xudng gia. Xust
phét tir con s6 4.449 ty dong trong vén diéu 1&, khdi lugng cd phiéu luu hanh cta STB trén thi trudng 1a rét 16n. Trong dd, ¢
dong 13 c& nhan chiém tdi 59,43% (s6 liéu 31/12/2007). Pigu ndy khién cd phidu STB trd thanh mot trong nhitng ma CP dé bi
tac dong bai tam ly thi trudng nhat. Trong khi dd, chinh tam ly qua bi quan va mudn “chay bd” khoi thi trudng la yéu t6 khién
tinh hinh trén TTCKVN tré nén bi tham nhu hién nay.
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BAn tin ndy dugc tng hop va thuc hién dua trén cdc sé liéu tuong déi xac thuc,
tuy nhién ching t6i khéng dadm bdo rdng théng tin va da liéu ndy hodan todn
ddy dd hodc chinh xdc. bdn tin ndy chi nhadm muyc dich tham khdo, céng ty
cé phdn ching khodn Kim Long sé khéng chiu trach nhiém trudc nhing quyét
dinh ddu tu cla quy khdch hang khi st dung cdc théng tin trong bdn tin dé kinh
doanh ching khoan.
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