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MCK: DIC (HOSE) CONG TY CP DAU TU VA THUONG MAI DIC

. . XAY DUNG - BAT DPONG SAN
NAM GIU ] ) \
Ching téi uéc tinh gid tri DIC trén nguyén tdc thdn trong vao khodng 34.300 déng/CP,

DINH GIA 34.300 cao hon 17% so véi gid tham chiéu ngay 16/11/2009. Nha ddu tu cé thé mua vao c6

Chuvén vién: Vii Hoa o n phiéu DIC, va lua chon muc gid hop i @€ hién thuc héa lgi nhudn.
uyén vién: Vi Hoang Viét ) ) ’ ]
DIC la mét doanh nghiép c6 hoat déng truyén thong la xay dung, xay lap; san xuat,
nhap khau va phan phéi cac loai vat liéu xay dung. Trong thdi gian t&i, Céng ty con
DT: 08 6299 2006 - Ext 308 tdn dung nhing kinh nghiém ti hoat dong xay dung va phan phéi kinh doanh vat
liéu xay dung dé thuc hién hiéu qud nhing du &n dau tu xay dung BDS, khu céng
nghiép va khu dan cu trong nhitng nam téi.

Email: viet.vh@vdsc.com.vn

Chi tiéu co ban

Két qua kinh doanh ntta dau nam cutia DIC gap nhiéu khoé khan do khiing hoang kinh
Gia (13/11/2009) 20200 tévavan dé ty gid anh huéng rat nang dén viéc trich 1ap du phong. Sang Q3/20009,
két qua hoat ddng dugc cai thién dang ké nha gia nhap khau thap trong khi gia ban
tang, du kién thuan Igi nay sé dugc duy tri trong quy cudi do DIC van con mét lugng
Gia thap nhat (52 tuan) 11.200 hang tén kho nhap khau gia tét kha 16n.
Hoat déng nhap khau va phan phdi vat liéu xay dung ctia Cédng ty mang lai hiéu qua
kinh doanh cao do chat lugng sdn pham t6t, ngudn hang 6n dinh va thi phan 16n.
Vén héa thi trudng (ty VND) 281,3  Canh d6, DIC con dang s& hitu mét du an BDS ¢6 quy mé 16n 1a du an khu cong
P/E (EPS 2009F) 13,9 ngA]hiC‘ep vé,khu,fjép cu t?i htiyén Hoc Mon. Th?o E)éo cailc.) c.fja Vlién KAi’nh TE Tp. HCM
day la dy an véi tong von dau tu hon 4.000 ty dong, véi dién tich dat thuong pham
P/BV (BV 31/09/09) 24 c6 khd ndng dap Ung dugc 14% téng nhu cau st dung dat trong cac KCN tai Tp.
HCM.
Nhu vdy, bén canh chién lugc dau tu ma rong cho hoat dong san xuat kinh doanh
D6 thi gia 52 tuan truyén théng cling vdi cac du an BBS tiém nang, hia hen sé mang lai lgi nhuén cao
va 6n dinh trong nhiing nam tai.

Gia cao nhat (52 tuan) 29.300

S6 CP dang luu hanh 8.200.000

Dic —Dic

Tiém nang cla cac du an BDS va khu cong nghiép ma Cong ty sé thuc hién la diéu
Iﬂu‘ dé nhan thay, tuy nhién viéc hién thuc hdéa dong thu nhap ti day can it nhat tur 2
ef\“ dén 3 nam. Do d6, nha dau tu can chd y quan tam dén tién dé thuc hién cac du an
m AT y q
N ;"f\-'f\w" dé c6 thé cé quyét dinh chinh xac.
i I N Thong tin giao dich
W‘v\ /ﬂ | «,ﬁ% J. Ngay Gia déng ctia KLGD Du mua Du ban NNmua NNban
A AW Y™
W 12/11/2009 29.300 933.280 1.230.350 1.037.370 4.000 0
11/11/2009 28.200 478.810 565.470 610.280 2.000 2.000
o 10/11/2009 26900 416800  523.610  1.064.860 2.000 4.000
£ o 09/11/2009 27.100 487.180  1.858.640 2.032.130 100 4,200
06/11/2009 28500 1.413.040 1.252.790 192.200 100 14.100

- Cac chi tiéu tai chinh co ban
Nguoén: VDSC

Dv: ty déng 2008 2009 KH 3Q/2009 2009 du bao

Doanh thu 661 528 488 676

CTCP PAU TU VA THUONG MAI DIC Loi nhuan truéc thué 16 13 25
14 Ky Déng, P.9, Q.3, Tp. H6 Chi Minh Loi nhugn sau thué 14 20 12 20
Von diéu lé 56 32 32

Tong tai san 323 396 404

DT: +84 3.526.2089 Vén chti s& hiu 95 119 132

Fax: +84 3.9311.966 ROA 45% 5%

ROE 15,1% 15,4%

Website: www.dic-intraco.com.vn EPS (VND) 2575 2477
Gia tri s6 sach (VND) 17.042 14.493 16.096

Ty 1é c6 tic 25% 25% 25%

Nguén: DIC, VDSC uéc tinh
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Thanh lap Nam 1992
C6 phan héa N&m 2005

Quan tri - Diéu hanh
- Nguyén Buc Hai, CT HDQT/TGD
- Pham Héng Minh, TV HDQT/TGD
- VO ThiHoa, TVHDQT
- Nguyén Van Quyén, TV HDQT
- Nguyén Thi Thu Ha, TV HDQT
- LéThai Sam, TV HBQT
- Duong Binh Thai, TV HBQT
- LéThiThly Nga, GBTC

C6 déng nam giir trén 5% vén c6 phan

., % S&
Tén SO CP s& hiru .
hiu

Cong ty Dau tu Phat
trién Xay dung DIC 1.260.000 18,61%
Corp
Cong ty tai chinh 0
Dau khi 656.250 9,7%
Binh Ngoc Ninh 570.936 8,43%

Nguén: bdo cdo thudgng nién 2008

Vén diéu lé cha cac cdng ty con va thanh vién

Tén Cty VBbL % DIC
Cty CP dau tu BDS 0
Huéng Viét 30 >5%
Cty TNHH Pau tu &
Thuong mai DIC Da 6 80%
Nang
Xi nghiép san xuat ngoi )
tai Q.9, tp. HCM 1Y [0
Xi nghiép san xuat ngéi
tai Binh Chanh, tp. 6 100%
HCM
Cty CP Thuong mai Van o
tai Minh Phong 20 >1%
Cty CP Dau tu & 0
Thuang mai DIC Pa Lat 18 100%
Cty CP Xi-mang Hiu 200 29%

Nghi 2

Ngubn: bdo cdo thudng nién 2008

CONGTY

Cong ty C6 phan Pau tu & Thuang mai DIC tién than la chi nhanh Céng ty Dau tu
Xay dung va Du lich Viing Tau dugc thanh 1ap vao 1992. Nam 2003, chuyén doi
thanh Cong Ty Dau tu & Thuong mai DIC 100% vén nha nudc, cdng ty me la
Cong ty Pau tu Phat trién Xay dung. Dén 2004, thuc hién c¢6 phan héa va chinh
thic tré thanh Céng ty c6 phan ti 14/01/2005.

Trudc day, hoat dong clia DIC la thuc hién cac hgp dong thi cong xay 1ap cac
céng trinh dan dung, ca s& ha tang khu cong nghiép (KCN); san xuat, mua ban
cac loai vat liéu, vat tu xay dung; kinh doanh vén tai bang 6t6 va dudng thuy,...
Hién nay, DIC da diing céc hoat déng xay ladp do lgi nhuan thap va chi chi yéu
hoat dong kinh doanh phan phdi cac loai nguyén vat liéu xay dung va van tai, ...
Hoat déng san xuat kinh doanh

Hoat déng san xuat cla DIC cé thé dwoc chia lam cac linh vwc chinh: nhap
kh&u, phan phéi kinh doanh clinker, thach cao, thép,...; san xuat kinh doanh
ngdi mau; cung cap dich vu van tai.

Nhap khau, phan phéi clinker, gé, thach cao, thép: day la hoat dong kinh
doanh cht lyc clia cdng ty. Doanh thu ti hoat déng nay chiém ty |é cao khoang
75% trong doanh thu hang nam. Nguén nhap khau chd yéu ti thi trudng Thai
Lan.

Clinker: Nguén hang clinker nhap khiu cta DIC dugc coi la ¢ chat luong hon
ngudn clinker san xuat trong nudc va hon nira, cdc nha san xuat clinker trong
nudc cé xu huéng ban clinker théng qua cac nha phan phéi Ién. Phat huy Igi thé
nay va nang luc ctia minh, DIC da tr& thanh nha cung cép clinker cho han 30 tram
nghién thudc cdc cong ty san xuat xi-mang & phia Nam va dang ndm gilt khoang
80% thi phan phan phdi clinker trong thi trudng mién Nam.

San lugng tiéu thu clinker hang thang dat khoang 55.000 - 60.000 tan, tinh dén
hét Q3/2009, t8ng san lugng da tiéu thu vao khodng hon 400.000 tan, vuot 5% so
v3i ké hoach. Trong thang 11, DIC sé nhap kh&u thém 25.000 tan tU Thai Lan va
mua 30.000 tan tu thi trudng noi dia.

Thép: Nhap khau va kinh doanh thép mang lai Igi nhuan chd yéu cho DIC (chiém
t&i 52,5% LNST) trong 3 quy dau 2009 nhg gia thép tang trd lai ti sau Q1/2009
sau mot thoi gian gidm manh tur 08/2009.

Vé thép xay dung, DIC la nha phan phdi clia thép Pomina va Téng Cty Thép Mién
Nam, dau ra sé dugc tiéu thu vao cac du an xay dung & BDS cla DIC-Group va
chinh cac du an cta DIC nhu du an cao 6c¢ tai Tran Hung Dao va KCN & Hoéc Mon.
G6: nh& c6 mai quan hé rat tét véi chinh phi Myanmar nén DIC thudng c6 nguén
hang nhap khau véi chat lugng va gia tét.

San xuat kinh doanh ngéi mau: hoat déng kinh doanh mang lai hiéu qua cao,
tuy chi chiém khodng 10% doanh thu nhung déng gép dén khoang 50% Igi
nhuan hang ndm cta DIC.

Hién tai DIC c6 4 nha mdy san xuat ngdi véi 16 day chuyén (12 day chuyén ép va
4 day chuyén son tu déng). Céng suét t6i da dat khoang 7,8 triéu vién/nam.
Trong 2008, lugng tiéu thu thuc té ctia DIC |a 6,88 triéu vién, dat 90% ké hoach.
K& hoach ban ra trong 2009 vao khoang 6,86 triéu vién. DIC s& hiru mét mang
lugi phan phéi sdn phdm ngdi rong I8n véi tdng s6 dai ly tinh dén hién tai 1a 400
dai ly tai cac tinh Da Lat, Nha Trang, Phan Thiét, Tay Ninh, mién Dong Nam Bo.
Dich vu vén tai: day la hoat dong hé trg cho cac hoat déng chinh clia Cong ty.
DIC hién dang s& hitu ddi xa lan vdi téng trong tai tif 600 — 670 tan. Trong 2008,
DIC da thuc hién van chuyén dugc gan 113.000 tan hang, hd trg dac luc cho viéc
gidi phéng tau bién, ting kha nang giao hang kip thai cho cac khach hang.

Nguyén liéu

Dai vai cac mat hang clinker, thach cao, st thép; DIC c6 nguén hang nhap khau
6n dinh tUf cdc nudc Thai Lan, Philipines. G6 tron dugc Céng ty nhap vé tir
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Co cau doanh thu 2008 Myanma, Lao.

15 000 , DIC chi thuc hién san xuat sadn phdm ngo6i mau DIC-Secoin véi hai nguyén liéu
' 'f;g‘fzrnﬂcﬁ';en chinh 13 cat va xi-mang. Xi-mdng dugc cung cap theo dang xi-méng X4 (dugc
dudng séng niém phong kém chiing tir chat lugng clia tling 16) tir cac nha may xi-mang nhu
® G, st Holcim, xi-mang Binh Duong. DIC mua nguyén liéu cat ti nguén cat séng, dugc

rifa sach trudc khi chuyén dén nha may.

Ngoi Déi tha canh tranh

Hoat déng san xuat kinh doanh ng6i mau ctia DIC dang canh tranh truc ti€p véi
Vinchuyéndueng | <9 €ONg ty tron‘g nuoc“nht‘,r gach ngql D‘ong Tam, bong Nai, [\{ly IXu?n
bién Nakamura,... Ngoai ra, ngéi mau DIC-Secoin con chiu su canh tranh véi cac sdn
phadm nudc ngoai. Dang ké nhat 1a ngéi CPAC clia Thai Lan, mot d6i thi rat manh

Nguén: Bdo cdo thudng nién 2008
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Nguén: Bdo cdo thudong nién 2008
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Dv: ty déng
Nguén: Bdo cdo thudng nién 2008

so v&i cac doanh nghiép cung nganh trong nuéc.

Hoat déng kinh doanh va phan phéi clinker trong nudc cé thé gap nhiéu khé
khan do muic dé canh tranh tang lén khi nguén cung ti cac du an mdi di vao
hoat déng ngay cang nhiéu nhu xi-mang Ha Long, Thang Long, nha may Binh
Phudc clia xi-mang HT1,... ti cu6i 2008 va trong 2009.

Tiém nadng ting truéng

Hién tai cong ty da va dang thuc hién trién khai nhiing du 4n méi nham tao nén
tdng cho su phat trién bén viing nhu:

Nha mdy san xudt ngéi: nham nang cao nang luc san xuat ngdi, DIC dau tu 100%
von vao nha may nay san xuat ngéi mau Da Lat va dua vao hoat déng tir 09/2008,
vGi téng dién tich hon 10.000m2. San lugng hién tai udc tinh vao khodng
10.000m? ngoi/thang, khi hoat déng hét cong suat, san lugng t6i da sé khoang
220.000m?/thang. Nha may nam trong khu céng nghiép Phu Héi — Buc Trong c6
vi tri thuan Igi cho viéc van chuyén phan phéi san pham chud yéu phuc vu thi
trudng khu vuc Lam Déng, Gia Lai, Dak Lac, Nha Trang.

Nha mdy xi-mdng Hiu Nghi 2 tién than la xi-mang Hiru Nghij 1, day la mét thuang
hiéu manh va quen thudc tai khu vuc ddng bang Trung B6. Hiu nghi 2 dugc dat
tai xd Yén Mao, huyén Thanh Thay, tinh Phd Tho trén dién tich 25ha. Cong suat
t6i da khoang 750.000 tan clinker/nam. Giai doan 1, udc tinh cong suat la 400.000
tan clinker/nam. Day la quyét dinh chién lugc ctia DIC nham tdng nang luc cla
minh trong hoat déng kinh doanh mat hang clinker, thach cao. V4i lgi thé vé vi tri
dia ly nam gan mo da voi va dat sét ¢é trit lugng cao, ddm bao ngudn nguyén
liéu 6n dinh cho nha may trong vong 100 nam.

Ngoai cac du an lién quan dén linh vuc truyén théng, DIC con c¢6 hai dy an rat
tiém nang vé BDS:

Khu cao 6¢ van phong 15 tang tai s6 112 Tran Hung Pao, Quan 1, Tp. H6 Chi Minh
trén mat bang khu dat 1.000m2 Du kién dién tich san xay dung t&r 9.000m? dén
15.000m? véi téng vén dau tu han 100 ty dong.

DPé quan ly du &n ndy, DIC da thanh lap cong ty c6 phan Dau tu BDS Hudng Viét
vdi téng vén diéu 1é 30 ty (DIC gép 55% vén). Tinh dén hét Q2/2009, s6 vén DIC
da gop la khoang hon 10 ty déng.

Du dn khu cdng nghiép xen ké khu dan cu tai xa Xuan Thdi Thugng, huyén Héc
Mén: dién tich khodng 300ha, téng dau tu udc tinh khodng 4.026 ty déng. Dy an
c6 vi tri dia ly thuan lgi tai clta ngd Tp. H6 Chi Minh. Trong d6, 300ha xay dung
KCN va 50ha la dat xay dung nha & va céc dich vu phu trg.

Hagp dong hgp tac dau tu véi véi DIG thuc hién dau tu du an theo ty 1é tham gia
gép voén: DIG - 40%, DIC Intraco - 60%. Viéc tham gia gép von clia DIG sé gép
phan day nhanh tién dé thuc hién dau tu va khai thac du an.

Thai gian hoan thanh du kién khoang 3 nam, du an sé di vao hoat dong tir 2013.
Riéng 50ha phan dat khu dan cu cé kha nang sé mang lai doanh thu tir dau 2011.
Rui ro kinh doanh

Chi phi xi-mang va cat chiém dén 51% chi phi nguyén vat liéu truc ti€p san xuat
ngoi mau. Gia ca cac nguyén liéu nay bién déng theo gia trén thi trudng thé gidi.
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Kha nang sinh lgi Tuy nhién, nhd ndm gil phan I8n thi phan trong khu vuc phia Nam va DIC thuc
hién nhap nguyén liéu theo don dat hang nén muc d6 anh hudng dén doanh thu
2007 2008 9T/2009 va lgi nhudn dugc han ché.

LN Gop/DT 4.8% 7.4% 73%  Ngoaira, cac bién dong vé chinh sach ty gia h6i doan c6 thé anh huéng dén hoat
déng thuong mai ciia Cong ty. Néu Chinh pha diéu hanh chinh sach ty gia theo

LN HDKD/DT 3,6% 4,9% 27%  hudng khuyén khich xust khau va han ché& nhap khau sé c6 anh hudng dén kha

LNST/DT 2,6% 2.2% 24%  hang canh tranh clia cdc mat hang nhap khau va phan phéi cia Cong ty so vai
cac mat hang cling loai san xuat trong nudc.

ROA 6,8% 4,5% 2,9% . .
Pau tu tai chinh

ROE 25,5% 15,1% 9,7%

Pau tu tai chinh ma DIC thuc hién thuc chat la cac hoat déng gdp von vao cac
céng ty gan lién, xoay quanh hoat déng kinh doanh chinh ctia Céng ty nhu céng
ty CP Dau tu Thuong mai Hudng Viét, cdng ty TNHH bao bi Ba Nang, cong ty xi-
mang Hiru Nghi 2 va céng ty CP Phat trién Xay dung Minh Hung.

Tinh hinh tai chinh

. Doanh thu clia DIC van luén tang trudng ké tir 2005 dén nay, dac biét van duy tri
Cau trictai san dugc su ting trudng trong mdt ndm day bién ddng nhu 2008 tuy ty & ting c6
Hang t6n kho/TTS  1,72%  7,33% 316%  9idm. Viéc chay dua lai sudt clia cic NHTM va diéu chinh ty gid vao cuéi 2008 cua
NHNN da tac dong rat manh dén két qua hoat déng cta DIC trong 2008. LNST
TSCO/TTS 258%  21.2% 7:5%  Q4/2008 am do Cong ty thuc hién dénh gi ty gia lai cac khoan vay.
DTTC dai han/TTS 23,5% 21,5% 19,8%  Trong Q1/2009, DIC da c6 I8i trd lai tuy van con & mic thap so véi cung ky. Dén
Q3/2009, thai diém nhu ciu xay dung tang, két qua kinh doanh cai thién r6 rét,
LNST Q3/2009 tang gap 1,5 lan Q2. Nhu vay, so vai ké hoach 2009, Cong ty da
Téng ng/TTS 68,5% 67,1% 69,7%  hoan thanh 93% ké hoach doanh thu va 58% chi tiéu LNST. Ty suat LNG da téng
kha trong 2008 (tUr 4,8% (2007) 1én 7,4% (2008)) va du kién dugc duy tri 6n dinh
trong nam nay.

Nguén: DIC, VDSC

Cau truc tai chinh

2007 2008 9T/2009

Cau trac von

No vay/TTS 56,6% 46,3% 52,4%

Nguén: DIC, VDSC 5y triic vén ctia DIC ¢6 t trong st dung ng kha cao, khodng 67% ( ng vay trén
dudi 50%) trong 2 nam gan day. Co cau ng cao cdng véi viéc 1ai suat NH tang
manh trong 2008 da khién chi phi tai chinh trong 2008 tang dén 170%. Tuy
nhién, nam nay, trong diéu kién dugc ho trg lai suat ti goi kich cau, Cong ty cling
giam dugc moét phan chi phi lai vay. Cac hé sé thanh toan trong nhiing ndm gan
day chi vao khoang 0,6 — 0,8 lan, diéu nay c6 kha nang gay ra rdi ro vé kha nang
thanh khoan khi cac phan 16n ng cia DIC la ng ngéan han.
DU PHONG - PINH GIA
Chuing t6i du bao két qua kinh doanh ctia DIC trong Q4/ 2009 sé dat muic cao hon
1,000
000 881 so v&i Q3. Nhu vay, cad nam 2009, ching t6i udc tinh doanh thu sé tang trudng
jgg khoang 2,2% so vGi 2008 va vugt khoang 28% ké hoach doanh thu. Lgi nhuan
600 2009 sé vao khoang 20 ty déng, dat ké hoach dé ra. Ty suat Igi nhuan gop gia
dinh sé duy tri & muic 6% - 7% trong cac nam sau.

Du phéng Doanh thu va Lgi nhuén sau thué
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Céc tham sé trong mé hinh dinh gia

Chung t6i gid dinh trong 2010, DIC sé phat hanh thém 4,3 triéu c6 phiéu déng,

tang von diéu lé 1én 125 ty.

Tang trudng dai han: 5%. Chi phi sit dung vén la Re = 15%; WACC = 13%.

2009F 2010F 2011F 2012F 2013F

mDoanhthuthuan = LN sauthué

Két qua dinh gia

M6 hinh dinh gia Gia Ty trong Binh quan gia quyén
FCFF 30.735 25% 7.684
FCFE 31.939 25% 7.985
Po/Eo 33.370 25% 8.343
P/BV 37.022 25% 9.255
Gia binh quan 100% 34.261
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Dién bién gia thép tirthang 08/2008
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Nguén: LME

SO LUGC NGANH VAT LIEU XAY DUNG - BAT PONG SAN

Trong nhitng nam gan day, cling v&i su m& clfa va hdi nhap ngay cang sau rong
cla nén kinh t&, nganh bat déng san va theo dé la nganh vat liéu xay dung dang
phét trién manh mé & Viét Nam. Nhu cau vé nguyén vat liéu xay dung & Viét Nam
la rat 16n trong khi d6 cung khéng a0 ciu. Mic séng dang ting cao clia ngudi
Viét Nam cling sé lam tdng nhu cau vé cac san pham c6 chat lugng cao, vi du nhu
cac trang thiét bi néi that theo mau ma va céng nghé ti nudc ngoai da trd nén
dac biét phd bién & Viét Nam. Viét Nam clng la nudc c6 nhimng nguyén liéu tho
phu hop véi viéc san xuat ra cac vat liéu xay dung dac biét |a kinh, xi mang, ngéi
va gé.
Nhan thay tiém nang to In trong linh vuc nay, dong vén dau tu ti nudc ngoai da
dé vao Viét Nam mét cach manh mé. Téng vén FDI dang ky méi trong 2008 dat
han 60 ty USD, trong d6 lugng vén dang ky dau tu vao linh vuc xay dung bat
déng san khoang 14 ty. Cac khu dé thi mdi, cac khu biét thu va cao 6¢ van
phong dang moc 1én khap noi cho thay tiém nang phat trién rat I6n clia nganh
bat dong san, vat liéu xay dung tai Viét Nam.

Xét riéng tling mang hoat déng chinh cia DIC Ia nhap khau clinker, thép, va san

xudt ngoi; c6 thé khai quat mét s6 diém chinh nhu sau:

- Clinker — Xi-mang: 1 nguyén liéu ch( yéu dé san xuat xi-mang, theo B6 Xay
Dung, nhu cau xi mang nam 2009 trong nudc khodng 44-45,5 triéu tan (tang
11% so v&i ndm 2008). Can c’ kha nang san xuat clinker thuc té clia toan
nganh du kién nam 2009 sé phai nhap khiu khoadng 2,5 triéu tan clinker. Du
bdo nhu cau tiéu thu xi mang ndm 2010 toan nganh khoang 50-51,5 triéu
tan.

- Thép: cubi 2008 va dau 2009, nganh thép gap nhiéu khoé khan do suy thoadi.
Ca gid ca va san lugng déu sut gidam. TU dau quy 2, tac dung tich cuc cla géi
kich cau thi 1 da gilp nganh cé nhiing dién bién tich cuc hon. Theo du béo
cla Hiép héi thép Viét Nam (VAS), gia thép ti nay dén cubi nam sé tiép tuc
trong xu hudng tang va xu hudng nay sé dugc duy tri sang 2010. Dy bao san
xuat va tiéu thu thép xay dung va cac sdn pham thép khac sé tang tir 10% -
12% so v&i 2009. Tuy nhién, quy hoach nganh Thép cho dén nay c6 thé sé
gap phai van dé canh tranh do gia nguyén liéu dau vao tang va lugng cung
sé vugt cau khi cac du an thép méi di vao hoat déng.

- Ngoi: thi trudng ngdi mau hién nay dang c6 su canh tranh gay gat giia cac
sadn pham cta cac DN trong nudc nhu gach ngoéi Déng Tam, Péng Nai, My
Xuan,... Ngoai ra, san pham ngéi CPAC ctia Thai Lan td ra [a mot d6i thi rat
manh déi véi cac DN trong nudc.

Bang thong ké tém tat sé liéu kinh doanh cac doanh nghiép tiéu biéu

Ma CK Vén didu lé Nam 2008 : 1H2009

Doanh thu LNST ROA ROE Co tuc Doanh thu LNST
DCT 181 197 38 10,7% 12,6% 15% 138 19
DHA 100 158 37 12,5% 13,5% 20% 84 28
LBM 41 131 9 5,4% 13,4% 12% 53 2
NAV 80 177 16 11,3% 17,5% 12% 73 6
DC4 20 66 10 13,7% 35,2% 30% 33 3
HPS 15 16 2 10,4% 12,4% 11% 10 1
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KHUYEN CAO SU DUNG

Ban béo cdo nay dugc chuin bi cho muc dich duy nhat la cung cdp théng tin va khéng nhdm dua ra bat ky dé nghi hay huéng dan mua ban
chimg khodn cu thé nao. Cac quan diém va khuyén cao dugc trinh bay trong ban bao cdo nay khéng tinh dén su khac biét vé muc tiéu, nhu ciu,
chién lugc va hoan canh cu thé clia ting nha dau tu. Ngoai ra, nha dau tu cling y thic c6 thé cé cac xung dét Igi ich &nh hudng dén tinh khach
quan cla ban bao cdo nay. Nha dau tu nén xem bao cdo nay nhu mdt ngudn tham khao khi dua ra quyét dinh dau tu va phai chiu toan bo trach
nhiém déi vai quyét dinh dau tu ctia chinh minh. VDSC tuyét déi khong chiu trach nhiém déi vai toan bd hay bat ky thiét hai nao, hay su kién bi
coi la thiét hai, d6i vdi viéc sir dung toan bé hoac tiing phan thong tin hay y ki€n nao ctia ban bao cao nay.

Toan bd cac quan diém thé hién trong bao cdo nay déu Ia quan diém ca nhan cia ngudi phan tich. Khéng cé bat ky mot phan thu nhap nao cla
ngudi phan tich lién quan truc ti€p hodc gian ti€p dén cac khuyén cao hay quan diém cu thé trong ban cdo céo nay.

Thong tin sir dung trong bao cao nay dugc VDSC thu thap ti nhilng nguén ma ching t6i cho la dang tin cdy. Tuy nhién, chdng t6i khong dam
bao réng nhiing théng tin nay 13 hoan chinh hodc chinh xac. Cac quan diém va udc tinh trong danh gia clia ching téi 6 gia tri dén ngay ra bao
céo va c6 thé thay d6i ma khéng can bao céo trudc.

Ban béo cao nay dugc gilt bdn quyén va |a tai san ctia VDSC. Moi su' sao chép, chuyén giao hodc stia déi trong bat ky trudng hap nao ma khéng c6
su dong y ctia VDSC déu trai luat. BAn quyén thudc VDSC, 2009.
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