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Thong tin giao dich ngay 16/07/2019
Gia hién tai (ddng/cp) 35.200
Gia cao nhat 52 tuan (ddng/cp) 46.800
Gia thap nhét 52 tuan (déng/cp) 32.000
Sé Iwong CP niém yét (cp) 200.000.000
Sé lwong CP Iwu hanh (cp) 198.462.850
KLGD binh quén 30 phién

(cp/phién) 336.060
Vén héa (ty ddng) 6.986
EPS trailing (d6ng/cé phiéu) 3.474
P/E trailing (1an) 10,1

Téng quan doanh nghiép

CTCP Tap doan thiy san Minh
Phu

. . Khu Céng Nghé 8, Phwong 5, TP.
Biachi ¢4 Mau, inh Ca Mau

Doanh thu Xuat khdu tém vao thi trwerng My,

Tén:

chinh Nhat Ban, Han Quéc, EU...

Chi phi Chi phi tém nguyén liéu dau vao,
chinh chi phi nhan coéng.

Loi thé Vi thé dau nganh v&i nang luc ché

bién tdm I&n nhét tai Viet Nam, ap

canh tranh . NV,

dung céng nghé nudi tom tién tién.
Rui ro Bién dong gia tém nguyén liéu dau
chinh vao.

CAP NHAT PAI HOI CO PONG THU'ONG NIEN 2019
1. Két qua hoat dong kinh doanh nam 2018

Doanh thu thuan hop nhat nam 2018 dat 16.925 ty dong (+8,0%
yoy) va loii nhuan trwéc thué (LNTT) hop nhat dat 902 ty dong
(+13,9% yoy), 1an Iwot hoan thanh 93,5% va 82,0% ké hoach.

Doanh thu ting 8,0% nh&: Nhu ciu tiéu thu tdng manh tai cac thi
trwong 16n nhw My (+12,1% yoy), EU (+49% yoy)... khién san
lwong xuat khau tdm tang 19,7% yoy dat 67.646 tan da bu dap sw
sut gidm cla gia ban tdm do nguén cung thé gi¢i tang cao (gia ban
tdm binh quan cia MPC giam 10,1% trong nam 2018).

Lei nhuan trwéc thué tang 13,9% yoy:

o Nho gia nguyén liéu tém dau vao binh quan gidm khoang 20%
xubng con 70.000 — 90.000 ddng/kg tr mirc 90.000 — 110.000
ddng/kg nén méc du gia ban tém binh quan gidm 10,1%, loi
nhuan gop van dat 2.197 ty déng, tang 17,9% yoy cao hon mirc
tang cda doanh thu. Bién lgi nhuan gop dwoc cai thién 1én 12,9%
tr mtrc 11,8% nam 2017.

¢ Chi phi ban hang tang 17,5% yoy va chi phi quan ly doanh nghiép
tang 15,0% yoy.

e Loi nhuan hoat déng tai chinh am 208 ty déng: Trong khi doanh
thu tai chinh giam 8,8% yoy con 129,5 ty déng thi chi phi tai chinh
tang 20,5% lén 337,5 ty ddng chd yéu do chi phi 1ai vay 203 ty
déng (+12,3% yoy).

e C6 tirc nam 2018: C6 tirc bang tién mat 7.000 déng/cd phiéu,
trong dé da chi trd 5.000 ddng/cd phiéu vao ngay 31/05/2019.

2. Hoat dong dau tw cia MPC trong ndm 2019

Dw an mé& réng nha may Minh Phu Ca Mau véi tdng vén dau tw
250 ty déng, nang cong suat ché bién tdm ciia nha may tir 36.000
tan/nadm lén 66.000 tAn/ndm. Theo MPC, nha may dv kién sé hoan
thanh vao cubi ndm 2019 va van hanh 100% céng suat ngay sau
khi di vao hoat dong.

Dw an xay dwng nha may tém tam bot Minh Pha Hau Giang voi
c6ng suat 40.000 tAn/nam, vén dau tw 1.800 ty ddng dang trong quéa
trinh thAm dinh va khao sat.

3. Ké hoach kinh doanh 2019

Doanh thu xuét khau: 850 triéu USD, tdng 13,2% so véi thwe hién
nam 2018.

Loi nhuan trwéc thué (LNTT) hop nhat: 1.430 ty ddng, tang
58,5% so v@&i thuc hién nam 2018.

Cé tirc 2019: 5.000 ddéng/cd phiéu

Chung t6i wéc tinh ndm 2019, doanh thu xuét khau dat khodng 800
trieu USD, hoan thanh 94,1% ké hoach va LNTT wéc dat 1.020 ty
déng, hoan thanh 71,3% ké hoach.
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Khuyén nghi dau tw vao c6 phiéu MPC

Vé&i mirc gia dong clra ngay 16/07/2019 1a 35.200 déng/cd phiéu,
MPC dang giao dich vé&i P/E trailing Ia 10,1x, cao hon so v&i mire
P/E trung binh cda cac doanh nghiép cung nganh la 5,9x. Tuy nhién
chuing t6i van dwa ra khuyén nghi THEO DOI déi véi ¢ phiéu MPC
do céng ty ¢ nhiéu thuan loi dén tir viéc phat hanh cho cb déng
chién lwvgc va nhirng trién vong tbt vé hoat dong kinh doanh trong
nam 2019 ma chung t6i d& néu trong phan luan diém dau tw. Chung
t6i xac dinh mdc gia hop ly ctia cb phiéu MPC 1a 35.000 twong
dwong mirc P/E forward |a 8,9x. Nha diu tw cé thé xem xét mua
vao néu gia gidm xudng mirc 30.000 ddng/cd phiéu (twong dwong
ty suét sinh 16i 16,7%).

Luan diém dau tw

e Nha may Minh Pha Ca Mau dw kién hoan thanh va di vao
hoat déng vao cudi ndm 2019, nang téng céng suat thiét ké
ctia MPC tir 76.000 tAn/n&m 1én 106.000 tAn/ndm, gitp MPC gia
tang nang lwc ché bién, dap (rng nhu cau tir cac thij trwong lon.

e Chung t6i dw bao ty Ié tw chu tom nguyén liéu tang ttr 10%
Ién 15% trong nam 2019 nho viéc chuyén déi tir cong nghé nudi
tém cii sang cong nghé 2-3-4 (chi tiét tai phu luc) gitp téng san
lwong va ha gia thanh nuéi tdom khoang 15%.

e Chung toi dw bao gia ban tom binh quan cia MPC trong nam
2019 dat 11,4 USD/kg (+2,7% yoy). Theo wéc tinh ctia T chire
Lwong thwe va Néng nghiép Lién Hop Quéc (FAO) san luvong
tém toan thé gidi cé thé dat 3,3 triéu tAn trong nam 2019 (+4%
yoy), do d6 gia tdbm thé gidi sé tiép tuc gidm nhe trong nam 2019.
Tuy nhién theo tinh hinh thyc té 6 thang dau ndm 2019, An B6
da giam 20-30% lwong tdm giéng tha nudi do gia ban tém thap,
dich bénh va thoi tiét that thwong, nén ngudn cung nguyén liéu
thiéu hut so v&i nhu ciu cac nha may ché bién ctia An D9, kéo
gia tdm thanh pham tai An D6 bj ddy I&n cao, vi vay t gitra thang
5/2019 tr& di gia tdm thé gidi da tang lai. 5 thang dau nam 2019,
gia ban tém binh quan cia MPC dat 11,3 USD/kg, tang nhe so
voi thoi diém cudi ndm 2018, tuy nhién van gidam 2,6% yoy.
Chung t6i wéc tinh gia tdm trong nhirng thang cudi ndm cé thé
tang so v&i dau ndm 2019, qua doé dwa gia tdm binh quan ca
nam 2019 dat 11,4 USD/kg.

e Thang 6 vira qua, MPC da phat hanh thanh céng 60 triéu cé
phiéu cho cé dong chién lwgc - Tap doan Mitsui! véi tong
gia tri 3.037 ty déng. Sau khi hoan tat viéc phat hanh, MPC da
bd nhiém 6ng Suzuki Yoshiaki dai dién Mitsui gitr chirc Phé Téng
Giam Déc Tap Doan Thay S&n Minh Phu va hai thanh vién khac
cua Mitsui lam thanh vién HDQT. Viéc phat hanh thanh céng gitp

T Mitsui & Co.Ltd: la mot trong nhirng tap doan thwong mai va dau tw I&n nhat tai Nhat Ban hoat déng da nganh gdm: thwe phdm,
xay dwng ha tdng, khoang san va kim loai, CNTT va truyén théng...Trong d6 kinh doanh thiy san 1a mét trong nhivng linh vue chinh.
Mitsui hién ¢ 140 van phong dai dién tai hon 65 qudc gia trén thé gidi.

www.fpts.com.vn Bloomberg — FPTS <GO> | 2



'S _ FPT Securities UPCOM: MPC

MPC c6 thém ngudn vén dé tra no vay va phuc vu hoat déng
kinh doanh (chi tiét). Bén canh do, MPC con nhan duwoc sw hé
tro clia Mitsui v& mang lwéi ban hang va tw van chién luoc.

e C6 tirc bang tién mat nam 2019 dw kién 5.000 ddng/cé phiéu,
twong (rng v&i ty suat sinh 1&i 1a 14,2%/nam.

Cac yéu t6 can theo doi

e Bién dong gia tdm nguyén liéu: Dich bénh va thoi tiét? 1a hai
yéu t6 anh huwéng I&n nhat dén hiéu qua ctia hoat ddng nudi tom.
Do d6, dién bién that thworng cla thoi tiét va dich bénh sé anh
hwéng nghiém trong dén gia tdm nguyén liéu dau vao cla cac
doanh nghiép thuay san, trong dé c6 MPC.

e Aplwc canh tranh I&n: An D6, Thai Lan, Ecuador... 1a cac québc
gia c6 san lwong nudi tréng va xuéat khau tdm dirng dau thé gidi,
canh tranh tryc tiép véi MPC. Trong béi cdnh cac nwéc xuét
khau tém I&n gia tdng san lwong trong ndm 2019 sé khién cho
mirc dd canh tranh tré nén gay gat hon. Trong khi do, gia thanh
nudi tdm nguyén liéu tai Viét Nam dang cao hon tir 10-30% so
v&i cac nwéc khac, sé khién cho MPC khé khan khi canh tranh
vé gia.

« Rao can thwong mai® va ky thuat* tai cac thi trwong xuéat
khau anh hwéng dén san lwong xuat khau tém ctia MPC: Tai
thi trworng My, MPC duwoc hudng thué chdng ban pha gia 0% tir
nam 2016. Tuy nhién méi nam, Bd thwong mai My sé danh gia
lai va ap mirc thué mai cho tirng doanh nghiép cé hoat ddng xuét
khau tém vao My. Thj trwong Nhat Ban va EU quy dinh chat ché
vé cac tiéu chuan vé sinh an toan thuc phdm, dic biét 1a EU - thi
trwdng kho tinh véi nhivng tiéu chuén vé dw lwong chét khang
sinh trong tdm cao, khién cho cac doanh nghiép Viét Nam ciing
nhw cac nuwéc khac gap rat nhiéu kho khan khi xuat khau vao thi
tredng nay.

e Bién dong ty gia va lai suat: Tai thoi diém ngay 31/3/2019,
MPC dang c6 2.791 ty ddng no vay ngan han, tat ca déu vay
bang ngoai té USD v¢&i i suat tr 1,5-3,8%/nam, do d6 bién déng
ty gia va lai suat sé anh huwéng dén két qua kinh doanh. Tuy
nhién rdi ro ty gia dwoc han ché nhd 99% doanh thu ctia MPC
bang ngoai té.

2 Théng thwdng nhiét dd ao nudi tir 23 — 30 °C la nhiét do ly twéng dé tém sinh trwdng va phat trién, khi nhiét dd xuéng dwéi 15°C
hodc 1én cao hon 33 °C sé khién cho tdm bj cham I&n, d& nhi&m bénh, ndng hon c6 thé bi chét do ngat khi.

3 Cac quy dinh vé thué quan: thué nhap khau, thué chéng ban pha gia...
4 Cac tieu chuén ky thuat: quy dinh v& truy xuét ngudn gbc xuét xtr, vé sinh an toan thwc pham...

www.fpts.com.vn Bloomberg — FPTS <GO> | 3
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TONG QUAN DOANH NGHIEP
Lich st hinh thanh

e 1992: Thanh lap Doanh nghiép tw nhan Minh Phu vé&i sb vén
diéu |é ban dau 1a 120 triéu ddng. Nganh nghé 1a thu mua va

(’ o ché bién’ thay sén cung cép cho cac doanh nghiép xuét khau.

e 1998: DGi tén thanh xi nghiép Ché bién Thay San Minh Phu va

Sz MINH PHU nang vén didu I& 1&n 5 ty ddng.

SHARINGIGO0D 00D e 2002: Giai thé xi nghiép ché bién Thiy San Minh Phu va thanh
lap coéng ty xuat nhap khau Thiy San Minh Pha — TNHH.

e 2006: Nang vdn diéu lé Ién 180 ty déng, chuyén t&» cong ty
TNHH sang hinh thiec cong ty cd phan. Niém yét tai S& giao
dich chirng khoan Ha Noi (HNX).

e 2007: Chuyén sang niém yét c6 phiéu tai S& giao dich chirng
khoan thanh phé Hb Chi Minh (HSX).

e 2015: Hay niém yét tw nguyén trén S& giao dich chirng khoan
thanh phé H Chi Minh (HSX).

e 2017: Bang ki giao dich trén UpCom.

Co cau cb6 dong
Biéu dé 2: Co’ cau cd dong tai ngay 30/6/2019

Tinh dén ngay 30/6/2019, gia dinh éng L& Van
Quang — Chu tich HDQT la cb déng I&én nhéat, s&
hiru 78,8 triéu cb phiéu, twong tng véi 39,3% cb
phan.

Thang 6/2019, MPC da phat hanh thanh céng 60
triéu c6 phiéu cho cb déng chién lwoc 1a Tap doan
Mitsui ciia Nhat Ban, ddng thoi Tap doan nay ciing
da mua lai 10,2 triéu ¢ phiéu tir cac cb déng cla
MPC, nhu vay Tap doan Mitsui dang nam 70,2 triéu
cb phiéu MPC, twong (rng v&i 35,1% cb phan.

0,8%

= Gia dinh 6ng L& Van Quang = Tap doan Mitsui MPC c6 khoang 1,5 triéu cb phiéu quy, chiém 0,8%

2 A
= C6 phiéu quy = Khac cO phan.

Nguén: MPC, FPTS téng hop

Céng ty con va cong ty lién két : Tai thoi diém ngay 31/03/2019, MPC sé hivu 14 coéng ty con va 2 cong ty lién
két, chi tiét vui long xem & Phu Luc

R ——————————————————————————————————————————————————
www.fpts.com.vn Bloomberg — FPTS <GO> | 4
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HOAT DONG KINH DOANH

MPC hoat déng trong linh Iwc nudi tdm, ché bién va xuat khau cac san pham tir tom.

Tém la nguyén liéu dau vao chinh: Ty Ié tw chu chi khoang 10%

Hién tai, cong ty cé 2 viing nudi véi tbng dién tich 900 ha gdm: Vung nuéi tai Kién Giang (600 ha) v&i khodng 1.500
ao nudi, vung nudi Léc An - Ba Ria Viing Tau (300 ha) v&i 500 ao nudi va chi m&i chi dong dwoc khoang 10%
nguyén liéu dau vao. 90% con lai dwoc thu mua tir hd néng dan, tap trung tai ving Tay Nam B gébm cac tinh: Ca
Mau, Bac Liéu, Séc Tréng, Tra Vinh va mét phan nhd nhap khau tir cac nwéc An D9, Indonesia. ..

Ché bién: MPC s& hi*u 2 nha may ché bién tom v&i tdng cong suét thiét ké 76.000 tAn/ndm bao gdbm Nha may
Minh Pht Ca Mau c6ng suét 36.000 tAn/ndm va Nha may Minh Phu Kién Giang cdng suat 40.000 tAn/ndm. MPC
cho biét thoi diém diu ndm 2019, cac nha may da chay 100% cong suét thiét ké.

San pham dau ra gém 3 san pham chinh: Co ciu sén pham khong c6 nhiéu thay déi trong giai doan 2016 - 2018,
chiém ty trong I&n nhat van & san pham tém tuwoi, tiép dén |a tdm gia tri gia tdng va tdm hap. Cu thé:

e T6m twoi: Chiém ty trong I&n nhét trong co' cu doanh thu, trung binh 39,6% giai doan 2016-2018, bién Igi
nhuan gop dat khoang 5-10%.

e Tém gié tri gia tAng: La san pham tém dwoc ché bién hodc tAm wdp thém gia vi trwde khi xuét khau nén cé
bién lgi nhuan gdp cao hon so véi tdm twoi va tém hép, dat 15-20%. San phdm nay hién tai chiém ty trong
khoang 37,6% doanh thu cia MPC.

e Tém hép: Chiém 22,6% trong co ciu doanh thu véi bién lgi nhuan gop khodng 10-15%.

Biéu dd 3: Co’ ciu san pham theo doanh thu ctia MPC Biéu dé 4: Co’ cAu thj trwong xuat khau nam 2018
120%
100%
s0% 21% 22% 25%
60% 37% 40% 36%
40%
0%
2016 2017 2018

mTom twoi =Tom GTGT = Tém hap =My =NhatBan =HanQudc =EU - Khac

Nguén: MPC, FPTS téng hop

Thi trwdng tiéu thu: 99% doanh thu ciia MPC dén tir hoat dong xuat khau tém. Hién tai san pham ctia MPC
c6 mat tai hon 50 quéc gia, trong d6: My, Nhat 14 nhivng thi trwérng xuét khdu truyén théng chiém ty trong lan
lwot 1a 40,7% va 20,4% trong co' ciu doanh thu xuat khdu ndm 2018 clia MPC. Tai hai thi trwéng 16n nhét nay,
MPC déu c6 cong ty con® dé thyc hién kinh doanh va phan phdi san pham.

D6i thi canh tranh cia MPC: Cac doanh nghiép xuét khiu tdm dén tir An Do, Thai Lan, Ecuador la cac dbi tha
canh tranh chinh ctia MPC. Trong do6, An D6 la qudc gia dirng dau thé gidi vé xuét khau tém va la qudc gia xuét
khau tém I&n nhét vao My - thi triedrng xuét khdu chinh cia MPC (nam 2018 An D6 chiém khoang 40% trong tong
gia tri nhap khau tém ctia My).

5 Cong ty con tai My 1a Mseafood: hoat ddng nhap khdu, phan phéi thay san
Cong ty con tai Nhat 1a cong ty Kho van Ebisumo: hoat dong xuét nhap khau va giao nhan thiy san
y__________

www.fpts.com.vn Bloomberg — FPTS <GO> | §
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KET QUA KINH DOANH NAM 2018

Bang 1: Két qua kinh doanh nam 2018 ctia MPC (don vi: ty dong)

% Ké hoach

San lwong (tan) 67.646 56.513 +19,7%

Doanh thu xuét khau (triéu USD) 750,7 697,6 +7,6% 93,8%
Doanh thu thuén 16.925 15.667 +8,0% 93,5%
Loi nhuan gép 2.197 1.864 +17,9%

Chi phi ban hang 907 772 +17,5%

Chi phi quan ly 186,4 161,8 +15,2%

EBIT 1.104 930 +18,7%

Doanh thu tai chinh 129,5 142 -8,8%

Chi phi tai chinh 337,5 280 +20,5%

Chi phi lai vay 203 180,8 +12,3%

L4i/l6 trong cong ty lién két 6,3 -0,2

Loi nhuan khac -0,282 0,256

Lei nhuan trwéc thué 902 792,2 +13,9% 82,0%
Loii nhuan sau thué 810,4 714 +13,5% 81,9%
LNST thudc vé cé dong cong ty me 702,9 639 +10,0%

EPS (déng/cd phiéu) 4.936 4.627 +6,7%

Nguédn: MPC, FPTS téng hop

Két qua kinh doanh hgp nhat nam 2018: Doanh thu thuan dat 16.925 ty dong (+8,0% yoy) va LNST hop nhét dat
810,4 ty déng (+13,5% yoy), lan lwot hoan thanh 93,5% va 81,9% két hoach nam.

Doanh thu tang do:

e San lwong xuat khau dat 67.646 tan, ting 19,7% yoy: Trong nam 2018, nho thoi tiét dién bién thuan loi va
dich bénh dwoc kiém soat tét nén ngudn cung tdm nguyén liéu déi dao, bén canh dé gia tém gidm kich thich
nhu cAu tiéu dung tdm tang manh. Tai thj trwéng EU, tlr thang 1/2018, tt ca cac san phdm tém tir An Do déu
bi gitr lai @& kiém tra dw lwong chéat khang sinh khién cho cac nha nhap khau tdm gép kho khén, ciing 1a yéu
t6 giup MPC gia tdng san lwong dé thay thé tdm An dd tai thi trwdng nay. Theo do, san lwong gia tdng manh
tai: My (+12,1% yoy), EU (+49,7% yoy), Canada (+13,5% yoy). Trong khi thi trwéng Nhat Ban va Han Quéc
chiu sw canh tranh ctia tdm An D6 do d6 ghi nhan sy sut giam nhe lan lwot 5,0% va 1,7%.

 Gia ban tédm binh quan giam 10,1% yoy: Nam 2018, nguén cung tdm tang manh dén tir cac québc gia xuét
khau I&n trén thé gidi, trong do: An Do (xuat khdu 615.690 tan, tang 8% yoy), Ecuador (xuét khdu 500.000 tan,
tang 17,5% yoy), Indonesia (xuat khau 180.000 tan, tdng 10% yoy)...khién gia tém binh quan thé gi&i sut gidam
8% so v&i nam 2017. Theo dé, gia ban tdm ciia MPC giam 10,1%, dat m&c binh quan 11,1 USD/kg.

Biéu d6 5: Gia tdm binh quan thé gi&i (1/2017 — 5/2019)
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Nguén: Index — Mundi, FPTS téng hop
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Loi nhuan gop dat 2.197 ty déng (+17,9% yoy), bién loi nhuan gép dworc cai thién 1én 12,9% nhé gia nguyén
liéu tdm dau vao giam 20,0% yoy, méac du gia ban tém binh quan giam 10,1%. Nam 2018, nhd thoi tiét thuan
loi, ngudn cung tém nguyén liéu trong nwéc dodi dao, khién gia tdm nguyén liéu gidm manh. Tai vang Tay Nam Bé
(viing nguyén liéu chinh ctia MPC) thei diém gia thp nhét vao thang 5/2018, gia tdm thé chan trdng 100 con/kg
dat mtrc 70.000 - 80.000 déng/kg, gidm 35% so véi cung ki nam 2017. M&c du dén thdi diém cubi nam 2018 gia
phuc hdi nhe, tuy nhién wéc tinh ca nam gia tdm nguyén liéu sut gidm 20%, dat mic gia binh quan 70.000-85.000
ddng dbi véi tom thé loai 100 con/kg. Cac loai tdm khac cling c6 mire sut gidm twong dwong: tém thé chan trang
loai 60 con/kg con 105.000 — 106.000 ddng/kg, loai 20 con/kg con 194.000-196.000 ddng/kg.

Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép dat 1.093,5 ty dong, ting 17,1% yoy, cao hon mirc ting cla
doanh thu 8% yoy do:

e Chi phi ban hang dat 907 ty déng (+17,5% yoy) do: Chi phi thué kho (chiém 25% chi phi ban hang) ting
manh 89% yoy Ién 228,9 ty ddng. Trong nhirng thang cubi ndm 2018 do lwgng hang Trung Quéc xuét khau
sang My 6 at dé tranh thué khién cho cac cang va kho bi qua tai, lwong hang ctia MPC bi ket tai cac kho céng
d4y chi phi thué kho tang manh trong nam.

 Chi phi quan ly doanh nghiép dat 186,4 ty dong (+15,2% yoy) nguyén nhan chu yéu do: Thang 7/2018,
lwong co s& dwoc diéu chinh ting 7% tir 1,3 triéu dong 1&n 1,39 triéu déng, bén canh do trong ndm MPC tang
thém 599 nhan vién khién chi phi nhan céng (chiém 55% chi phi quan ly doanh nghiép) tang hon 26%.

Loi nhuan hoat dong tai chinh am 208 ty do:

« Chi phi tai chinh dat 337,5 ty dong (+20,5% yoy) do chi phi 1ai vay 203 ty déng (+12,3% yoy) chi yéu do
trong nam 2018, 13i suat khoan vay 1.284 ty déng (vay bang déng ngoai t& USD) tai ngan hang Ngan hang
TMCP Céng thuwong Viét Nam-chi nhanh Ca Mau (chiém 46% n¢ vay ngén han) tang tir 1,7% 1&n 3,2%. Bén
canh d6 16 chénh léch ty gia 118 ty déng (+27,1% yoy).

e Doanh thu tai chinh dat 129 ty dong (-8,8% yoy): Chu yéu tir thu nhap l3i tién gti 77,3 ty déng (-15,9% yoy).

KE HOACH KINH DOANH 2019

Bang 2: Ké hoach kinh doanh 2019 ciia MPC

Ké hoach 2019 Nam 2018 Dw phéng
San lwong xuat khau (tan) 77.400 67.646 +14,4% 70.000
Doanh thu xuét kh3u (triéu USD) 850 750,7 +13,2% 800
LNTT (ty ddng) 1.430 902 +58,5% 1.020

Nguén: MPC, FPTS téng hop
Nam 2019, MPC dit ké hoach doanh thu xuat khau 850 triéu USD, ting 13,2% so vé&i thwe hién ndm 2018 va
LNTT dat 1.430 ty dong, ting 58,5% so vé&i thwe hién nam 2018.

Qui 1/2019, MPC ghi nhan doanh thu hop nhat dat 3.400 ty déng (+10,2% yoy) va LNTT hop nhét dat 90 ty déng
(-30,5% yoy), thuc hién 6,3% ké hoach LNTT ndm 2019.
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Bang 3: Két qua kinh doanh quy 1/2019

Doanh thu hep nhéat ting 10,2% yoy nho

Pon VI Ty dang Q1/2019 Q1/2018 san |u:0!ng XUét khéu téng 2’3% yoy, dat
Doanh thu hop nhét 3.400 3.086  +10.2% 13.000 tan va gia ban tédm binh quan dat 11,4
\ USD/kg.
Doanh thu thuan 3.362 3.071 +9,5% 3
] o , Loii nhuan gop dat 344 ty dong (-10,5% yoy)
Loi nhuan gop 344 3848 -10.6% do nhitng thang ddu nim 2019, gid tom
CPBH & QLDN 220,2 2335  -57% nguyén liéu tdng manh khién cho gia vén hang
Doanh thu tai chinh 167 302  -44.7% ban tang 12,4% yoy, trong khi doanh thu chi
2 (0]
Chi phi tai chinh 51,4 53,7  -4,3% téng 9,5% yoy.
Loi nhuan khac 1 17 -41,2% Két qua hoat dong tai chinh am 34,7 ty: do
. . i . doanh thu tai chinh giam manh 45%, trong khi
Lo huan triroe 90 1295 -305%  °°%  chi phi tai chinh chi gidm nhe 4,3% so VOi
) Q1/2018.
Loi nhuan sau thue 80,5 108,8 -26% A
. , Theo dé6. LNTT dat 90 ty dong (-30,5% yoy)
LNST cong ty me 866 1017 -14,9% va LNST dat 80,5 ty déng (-26% yoy).

Nguén: MPC, FPTS téng hop

Cap nhat tinh hinh xuat khau tém 5 thang dau nam 2019: Doanh thu tir hoat ddng xuat khau dat 225 triéu USD
(-0,4% yoy), san lwgng xuét khdu dat 19.954 tan (+2,3% yoy), lan lwot thwe hién 26,5% va 25,9% ké hoach nam.
Gia tri hop ddng da ki dén thoi diém thang 5/2019 14 284,6 triéu USD. Theo ban lanh dao chia s, LNTT quy 2/2019
wéc tinh tang trwdng 100% so vé&i quy 1/2019, twong dwong khodng 180 ty déng, giam 30,7% yoy.

Chung téi wéc tinh nam 2019, MPC dat doanh thu xuat khau 800 triéu USD (+6,6% yoy), doanh thu thuan
hop nhét dat 18.700 ty dong (+9,3% yoy) va LNTT wéc dat 1.020 ty dong (+13% yoy) dwa trén:

Chung t6i dw bao gia ban tom trung binh nam 2019 cua MPC & mirc 11,4 USD/kg (+2,7% yoy) va san lwong
xuét khau wéc dat 70.000 tan (+3,4% yoy). Doanh thu chi yéu dén tir cac thi trwéng Ion:

Thi trwng My: Chung t6i wéc tinh doanh thu dat 7.728 ty dong (+10% yoy), do MPC cé nhiéu lgi thé canh tranh
tai thi trwd'ng nay bao gébm:

e Tl thang 07/2016, MPC hwéng murc thué chéng ban pha gia 0%, trong khi tdm xuat khau tir An D6 1a 1,35%.

e MPC dap (rng duwoc yéu ciu truy xuat ngudn gbc theo nhw Chwong trinh Giam sat Thiy san SIMP® ma My
vira 4p dung vao ngay 31/12/2018 vira qua, trong khi An D6 - quéc gia xuat khau Ién nhat vao My, theo dw
bao cla Hiép hdi ché bién va xuét khau thiy san Viét Nam (VASEP) sé bj &nh huwéng khoang 50% gia tri nhap
khau do chwa dap &ng yéu cau cla luat nay.

Theo bao céo xuét khiu 5 thang ddu nam 2019, cho thay thi trwerng My van co sy tang trwdng tich cwc 13,2% yoy
vé doanh thu, mirc tang cao nhét trong tat ca céac thi trworng xuét khau ctia MPC.

Thi trwéng Nhat Ban: Chang t6i wéc tinh doanh thu nam 2019 dat 3.349 ty déng (-5% yoy). Tai thi trwdng nay
MPC dang gap kho khan do canh tranh I&n tir tdm An Do. Trong nam 2019, An Do gap khé khan tai thj tredng Ion
la My va EU do khong dap (rng duoc cac tiéu chuan vé truy xuat ngudn gbc tém khai thac theo tiéu chudn SIMP va
céc tiéu chuén vé du lvong chat khang sinh tai thi trudng EU, dw bao ho sé& ddy manh xuét khau vao thij trudng
Nhat Ban. Hién tai gia ban tdm cta An D6 chi vao khoang 8-10 USD/kg, trong khi d6 gia ban ctia MPC binh quan
la 11,3 USD/kg, do d6 chuing t6i wéc tinh trong ndm 2019, thi trwerng Nhat Ban cé thé gidm nhe so véi ndm 2018.
5 thang dau nam 2019, thj trwérng nay ghi nhan mc sut gidam 17,9% yoy vé doanh thu.

6 SIMP: Chwong trinh giam sat thiy san nhap khau vao My cé hiéu lwc vao ngay 31/12/2018. Theo d6 13 dong thdly san nhap khiu
vao M§ trong d6 c6 tém, phai cung cap dwoc cac thong tin vé ngudn géc ké tir khi khai thac, danh bat dén khi xuat khau.
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Thi trwéng EU: Chuang ti dw béo doanh thu tai thj treng EU sé tiép tuc téng trwdng 15% yoy, dat 632,7 ty dong.
Hiép dinh thwong mai tw do Viét Nam—-EU (EVFTA) dworc ki két vao ngay 31/6/2019, qua dé thué xuét khau tém tiv
Viét Nam sang EU sé dwoc cat gidm xudng 0% ngay sau khi Hiép dinh c6 hiéu lwc dbi véi tdm ddng lanh nguyén
liéu va cat gidm theo 16 trinh 5 — 7 nam dbi v&i tdm da qua so ché va tém gia tri gia téng.

Bang 4: Cam két thué déi véi mat hang tom trong EVFTA

San phim Thu.é s’uét trwdc Thué suat cam két L6 trinh giam thué
khi c6 EVFTA trong EVFTA
Tém dong lanh nguyén liéu 4,2% 0% Ngay sau khi hiép dinh cé hiéu lvc
Tém da qua so ché’ dong lanh 7% 0% Theo 16 trinh 5 nam
Tom gia tri gia tang 20% 0% Theo 16 trinh 7 nam

Nguén: FPTS téng hop
Loi nhuan gop wéc dat 2.431 ty dong, bién lgi nhuan goép cai thién 1én mdc 13%.

e Nam 2019, san lwong tdom tw nudi wéc dat 17.300 tan, nang ty 1é tw cha nguyén liéu tir 10% lén 15%:
Co6ng nghé nudi tdm 2-3-4 dwoc MPC dwa vao thir nghiém nam 2018 trén 60 ao nudi da cho nhirng két qua
kha quan. Ty |& séng s6t dat 60-80% va sb vu nudi tir 1-2 vu/nam lén 3-4 vu/ndm, ndng suét dat 8 tAn tdm/vu/ao.
Theo ké hoach dén cudi nam 2019, MPC sé& ap dung cdng nghé nay trén ving nudi v&i hon 1.344 ao nudi
trong d6: 764 ao tai ving nudi Loc An- Ba Ria Viing Tau va 540 ao tai vung nudi Kién Giang, véi tbng san
lwong tdm du kién dat 23.080 tan. Viéc ap dung cdng nghé nudi tdm mdi ky vong giip MPC gidm ty 1é thiét
hai trong qua trinh nudi, qua d6 gidm chi phi nuéi tdm nguyén liéu 15% dbi v&i cac ao nudi ap dung cdng nghé
m&i. Tuy nhién dén thei diém thang 6 nam 2019, tién dd thwe hién dw an bi cham so véi ké hoach, do d6 trén
quan diém than trong ching téi wéc tinh san lwong tém tw nudi cia MPC trong nam dat 17.300 tan, ty 18 tw
chu nguyén liéu 15%.

e Gia tdm nguyén liéu dw bao giam trong nhirng thang cudi nam 2019 do vao mua thu hoach: 3 thang
dau ndm 2019, do thoi tiét ndng néng kéo dai nén ngudi dan han ché tha tém khién ngudn cung thiéu hut kéo
gia tdbm nguyén liéu ting cao. Tl cudi thang 3 tré di, ngwdi dan da bat dau tha nudi tré lai va thu hoach vao
cudi thang 5. Tl thoi diém nay dén cudi ndm, dw bao ngudn cung nguyén liéu ddi dao, qua doé ky vong gia tém
nguyén liéu gidm khoang 10% so v&i thdi diém dau nam.

Chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép wéc dat 1.065 ty dong, trong dé:

e Chung t6i wéc tinh chi phi ban hang dat 860 ty dong (-5% yoy), qua dé giup giam ty 1é chi phi ban
hang/doanh thu xuéng con 4,6% tlr mirc 5,3% nam 2018: Sau khi tré thanh cé dong chién lwoc ctia MPC,
Tap doan Mitsui cam két sé hd tro phan phdi sdn phdm clia MPC thdng qua hé théng clia Mitsui trén toan cau.
Hién Mitsui c6 mat tai hon 65 quéc gia v&i 140 chi nhanh, trong do: 13 chi nhanh tai Nhat Ban, 9 chi nhanh tai
M§, 15 chi nhanh tai EU...v&i sy hd tro tir mang lwéi ban hang cta Mitsui, ching t6i ky vong tiét giam chi phi
ban hang 5%.

e Chi phi quan ly doanh nghiép wéc dat 205 ty déng: Chung tdi woc tinh tang 10% (twong (rng véi mire ting
ctia doanh thu) dat 205 ty dong.

Chi phi lai vay wéc dat 165 ty (-18,2% yoy): Theo nghi quyét dai hodi cd déng thwéng nién vao 6/2019, MPC sé
st dung 1.755 ty déng trong 3.037 ty ddng nhan dworc tlr viéc phat hanh riéng 1 60 triéu cd phiéu cho Mitsui dé tra
no vay ngan han, gitp gidm no vay ngan han xudng con 1.145 ty déng (gidm 60% so v&i quy 1 nam 2019), qua dé
ky vong tiét gidm 43,8 ty ddng lai vay.

7 Tém qua so ché: la tdm da qua so ché 16t vo, bé dau...
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Hoat déng dau tw trong nam 2019

Dw 4n mé& rong nha may Minh Pha Ca Mau dw kién sé di vao hoat dong va déng gép doanh thu vao cubi
nam 2019: VV&i viéc cac nha may hién tai da chay gan 100% codng suét thi dw an mé rdng nha may Minh Phu Ca
Mau nang c6ng suat ché bién tém ctia nha may tir 36.000 tAn/ndm |&n 66.000 tAn/ndm sé giup MPC téng nang luc
ché bién, dap ng nhu cAu 16N cta cac thi trwdng xuét khau.

Dw an xay dwng nha may tém tdm bot Minh Phi Hau Giang véi cong suét 40.000 tAn/ndm, vén dau tw 1.800 ty
ddng dang trong qua trinh thAm dinh va khao sat: Dy an dwoc MPC khéi dong tir gitka ndm 2018 nhwng do thiéu
ngudn vén nén dén nay van chwa khéi dong. Dy kién cudi ndm 2019 sé& bét dau khéi cong, thoi gian hoan thanh
tlr 12-14 thang. Nha may sé tap trung san xuat sdn pham tém gia tri gia tdng v&i ty suét sinh I dy kién dat 20%,
chd yéu phuc vu nhu cau cta thi tredng Trung Québc va EU.

Dau tw hé thdng ao nudi, ap dung céng nghé nuéi 2-3-4: Trong ndm 2019, MPC dau tw thay thé cac ao dat
bang hé thdng ao bat ndi ddng thdi 4p dung cong nghé nudi tdm 2-3-4 trén 1.344 ao nudi, chi phi dau tw mdi ao
dao dong tir 800 — 900 triéu/ao. Theo ké hoach dén hét nam 2020, MPC sé& chuyén dbi toan bd ving nudi khodng
2.200 ao. Vi viéc chuyén dbi sang cdng nghé mai, ky vong ndm 2020 MPC tw chi dwoc 50% nguyén liéu dau vao
va tién dén tw chi 100% vao nam 2021-2022.

PINH GIA

Chung t6i dwa ra mot sé doanh nghiép hoat déng trong linh vuc ché bién va xuét khau thiy san tai Viét Nam dé
so sanh véi MPC. D liéu duoc lay trong 4 quy gan nhét.

Bang 5: So sanh MPC vé&i cac doanh nghiép cung nganh

M3 chirng khodn Vf‘)n :léa Do,an? thu !_N;ST ROE D/E PJE

(ty dong) (ty dong) (ty dong) (%) (%) (1an)
1 VHC 8.297 9.407 1.660 38,4 30,9 5,2
2 ANV 3.460 4.232 728 35 63 5,6
3 FMC 1.186 3.313 180,5 22 54 7
Trung binh trong sé 5,9x
MPC 6.900 17.023 810 21,4 59 10,1

Nguén: FPTS téng hop

Tai mirc gia déng ctra ngay 16/07/2019 1a 35.200 ddng/cé phiéu, MPC dang giao dich véi P/E trailing 1a 10,1x,
cao hon P/E trung binh clia cac doanh nghiép cung nganh Ia 5,9x. Tuy nhién ching t6i van dwa ra khuyén nghi
THEO DOI dbi v&i cd phiéu MPC do cong ty c6 nhiéu thuan lgi dén tir viéc phat hanh cho ¢b déng chién luoc
va nhirng trién vong tét vé hoat déng kinh doanh trong ndm 2019 ma chung tdi da néu trong phan luan diém dau
tw. Chung téi xac dinh mirc gia hop ly ctia cb phiéu MPC 1a 35.000 twong dwong mirc P/E forward la 8,9x. Nha
dau tw c6 thé xem xét mua vao néu gia giam xudng mirc 30.000 ddng/cd phiéu (twong dwong ty suét sinh 1
16,7%).
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BAO CAO CAP NHAT TIN TUPC

PHU LUC

Bang 6: Ké hoach sir dung vén thu dwoc tir viéc phat hanh cé phiéu cho Tap doan Mitsui

No6i dung

S6 tién (dong)

1 Mua 30,8% cb phan Minh Phi Hau Giang 871.835.544.231
2 Tra no vay ngén han 1.755.003.000.000
3 Tra tién mua tdm nguyén liéu 199.386.189.533
4 Tra tién tém thanh pham 155.02.452.270
5 Gop vén vao cong ty con 23.522.931.695
6 Tra lwvong cho ngwoi lao déng 50.856.226.506
7 Tra céac chi phi dich vu 21.623.655.795

Téng str dung von

3.037.830.000.000
Nguén: MPC, FPTS téng hop

Bang 7: Danh sach céng ty con, cong ty lién két cia MPC tinh dén 31/03/2019

Tén cong ty

Hoat dong kinh doanh

Ty 1é s& hiru chinh Loai hinh cong ty

Cong ty TNHH MTV SX ché phdm sinh hoc

San xuéat ché pham phuc

0 .
Minh Phu ) 100% vu nudi tréng thay san Cong ty con
SOL%% R/nTNHH nudi trong thay san Minh Phu 100% NUi tom cong nghiép Céng ty con
Céng ty TNHH MTV chudi cung tng thiy san 0 Cung cap giong, tw van .
Minh Pha 100% nudi trdng thily san Cong ty con
) " Xuét nhap khéu va giao n
0,
Ebisumo Logistic CO. Ltd 100% nhan thay san ’ Céng ty con
Cong ty TNHH thuc pham Minh Phu 100% Kinh doanh cac san pham Cong ty con
- ndng la nghiép .
Dognh nghiép xa héi chudi tom rirng Minh 100% L|~en két nubi tdm bén Cong ty con
Pha virng
g?;nnggty TNHH thay hai san Minh Phu — Kién 99% Nudi tom céng nghiép Cong ty con
Cor’19 ty TNHH san xuat giong thuy san Minh 99% Gja hoAa, Atuyer_L chon va Ccong ty con
Pha san xuat tom giong
Céng ty TNHH ché bién thay san Minh Qui 98% Ché bién tém xuét khau Céng ty con
Cong ty TNHH ché bién thdy sé&n Minh Phat 95% Ché bién tém xuét khau Cong ty con
Mseafood Corporation Hoa Ky 90% Nr]ap ,khau, phan phoi Céng ty con
thay san
Coéng ty CP Thay san Minh Phu — Hau Giang 100% Ché bién tom xuét khdu Coéng ty con
Cong ty CP Nong nghiép CN cao Minh Phu 60% g}ﬁ? Sg'ﬁ” va bao quan Ccong ty con
Cong ty CP Cang Minh Phu - Hau Giang 50% (Higr?g 18 CEl W Cl7 ch Ccong ty con
Coéng ty TNHH DV ky thuat nudi trong thay 0 Tw van cong nghé va so . A LA
san Minh Pht Aquamekong 49% ché thiy san ] Cong ty lién ket
Cong ty TNHH Mekong logistic 41% Khia thac cang bien va  cqn0 4 jian két

dich vu logistic
Ngudn: MPC, FPTS téng hop

CONG NGHE NUOI TOM MO CUA MPC: Céng nghé nudi 2-3-4 két hop véi hé théng ao bat ndi

Cong nghé nudi tom 2-3-4: M6 hinh nuéi tom siéu tham canh véi tén goi 2-3-4 da dwoc MPC thir nghiém thanh
cong va ap dung vao giira nam 2018 trén 20 ao nudi cho két qua vwot troi so véi cong nghé nudi cil.

e TO6m dwgc nubi thanh 2 giai doan: Giai doan 1, nudi tdm trong ao déo tron dwdng kinh 17,2 mét, thoi gian 25-
30 ngay. Giai doan 2, nubi tdm trong ao tron dwdng kinh 32 mét trong théi gian 70-80 ngay.
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e Toém dwoc thu tia 3 1an: Lan the 1, thu hoach 2 lwong tém tha, khi tdm dat size 60-70 con/kg. lan 2: nudi tiép
dén khi tom dwoc 85 ngay tudi thi tiép tuc thu hoach % lwgng tém khi tdm dat size 40 con/kg. Lan 3: khi tém
dat 100-115 ngay tudi thi thu hoach hét, tdm dat size 20 con/kg.

e 4 sach: Con gidng sach, nwéc sach, khang sinh sach, méi trwdng sach. Toan bd nwéc thai déu duoc xi ly
qua bé biogas va tai st dung. Minh Pha ap dung sensor® nghién ctru va phat trién tir Dai Loan dé theo déi va
kiém soat trén 20 chi tiéu vé chat lwong nwédc. Mbi ao tdm sé dwoc gan mot sensor, két ndi truc tiép véi phan
mém st dung tri tué nhan tao (Al), dé tw dong dwa ra cac quyét dinh vé xt Iy méi trwong nwéc.

Nudi tdm trong hé thdng ao bat ndi: Cac ao bat nudi la cac ao dung bat dé 16t day ao thay vi viéc dao ao nhw céng
nghé ci, ddng th&i mbi ao déu c6 hé théng 6ng dan nwéc riéng biét. Wu diém cua k¥ thuat nay la méi tredng nudi dwoc
gitr khép kin, xt ly k§ nén it chiu anh hwéng tr bén ngoai, qua d6 tdm dwoc tha véi méat do rat cao, ty 1é hao hut thap.
Ngoai ra, do khéng phai tén thoi gian xt ly méi trwdng dat nhw cach nudi cti, nén nguwdi ndng dan cé thé nudi lién tuc 3-
4 vu/nam, so v&i 2 vu/nam nhu trwdce.

Bang 8: so sanh sé liéu ky thuat giira cong nghé méi va cong nghé cii

Cac chi tiéu Cong nghé 2-3-4 Cong nghé nuéi cii
Mat do tha 250 — 300 con/m?2 50 — 70 con/m?
Séan lwong Trung binh 40 -60 tAn/m? Trung binh 10-12 tAn/m?
S6 vu 3-5 vu/ndm 1 — 2 vu/ndm
Chi phi dau tw 10-13 ty déng/ha 400 — 500 triéu/ha
Ty lé séng sot 80-90% 60-70%

Nguén: FPTS téng hop
Tuyén bd mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bao cdo nay dwoc cung cAp bdi FPTS dwa vao cac ngudn thong tin ma FPTS coi la dang tin cay.
¢6 san va mang tinh hgp phéap. Tuy nhién. ching t6i khéng dam bao tinh chinh xac hay day du clia cac thdng tin nay.

Nha du tw st dung bao cao nay can lwu y ring cac nhan dinh trong béo cdo ndy mang tinh chat chd quan ctia chuyén vién tw van
ddu tw FPTS. Nha dau tw s& dung bao céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thdng tin trong bao cdo nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh d3u tw cia minh ma khéng bi phu
thudc vao bét ky rang budc nao v& mét phap ly ddi véi cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thuc hién bao cao phan tich, FPTS nam giir 0 cb phiéu MPC va chuyén vién tu van dau tw khéng ndm gir ¢ phiéu
nao cla doanh nghiép nay.

Cac théng tin c¢6 lién quan dén chirng khoan khac hoic cac thong tin chi tiét lién quan dén c6 phiéu nay c6 thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.com.vn hoidc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc.

Ban quyén © 2010 Cong ty chirng khoan FPT
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Quan Tay Hé, Ha Nai, Viét Nam 136-138 Lé Thj Hong Gam, Q1, TP. Hb Chi Hai Chau, TP. Ba Néng
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Fax: (84.24) 3 773 9058 DT: (84.28) 6 290 8686 Fax: (84.236) 3553 888

Fax: (84.28) 6 291 0607

8 |a loai may cam bién cho phép theo déi nhirng chi sb k§ thuat trong ao nudi, dwa ra canh bao khi cac chi sé tdng gidm vwot mic cho
phép.
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