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CTCP Phat trién dién lwc Viét Nam

Ma giao dich: VPD

Note DPHCD 2019

CTCP Phat trién dién lwc Viét Nam (ma chirng khoan VPD) dang van hanh 3
nha may thay dién: Nha may thay dién Khe Bb (T5/2013) cong suét thiét ké 100
MW, san lwgng trung binh ndm 396,8 triéu kwh. Nha may thay dién B&c Binh
van hanh tir thang 10/2009, cdng suét 33 MW, san lwong dién trung binh ndm
99,2 trieu kwh. Nha may thay dién Nam Ma coéng suét 3,2 MW san lwong dién
trung binh nam 10,43 triéu kwh. C déng I&n ctia Coéng ty bao gém Téng Céng
ty phat dién 1 (36,65%) va CTCP Nhiét dién Pha Lai (10,61%). Ngay 25/04/2019
chung téi da tham dy DPHCD cong ty va sau day la mét sb ghi nhan tir dai hoi:

Két qua kinh doanh 2018:

- San lwong dién thwong pham dat 553 triéu kwh, vuot 5% so véi ké
hoach. Trong d6 nha may thay dién Béc Binh chi dat 84% ké hoach
2018 do anh hwéng cta Elnino tai mién Trung, Nam B6. Tuy nhién nha
may thay dién Khe Bé do cé su thuan loi vé thdy van nén san lwong
dién san xuét dat 449,2 triéu kwh, vuot 10% so véi ké hoach.

- Doanh thu thuan 613 ty VND, loi nhuan sau thué 2018 1a 174 ty VND,
dat 108% ké hoach doanh thu va 142% ké hoach lgi nhuan sau thué.
So véi cung ky 2017, doanh thu thuan ting 4% va loi nhuan sau thué
tang 7,5%.

- Tylé cd tlrc ndm 2018 1a 11% bang tién mat, vwot 10% so véi ké hoach
trvdc day.

- EPS 2018 & mic 1.592 VND/co phan.

Ké hoach 2019:

- San lwgng dién 532 triéu kwh, gidm 3,8% so v&i 2018.
- Doanh thu san xuét dién 583 ty VND, gidam 5% yoy.

- Loinhuan sau thué: 145 ty VND, gidm 17%yoy.

- Tylécbhtic 12%.

K& hoach dau tw. VPD hién tai ¢é 2 dy 4n dau tw nha may dién méi: (1) dy an
dién mat tréi tai Binh Thuan cong suat 39 MW va (2) dw &n thiy dién trén séng
Ludng cong suat 12 MW. Tuy nhién, cac dy an hién tai van trong giai doan lap
dw &n dau tw do dé chwa cé nhiéu théng tin duwgc cung cép.

Ké hoach phat hanh trai phiéu. DPHCD c6 trinh phwong an phat hanh trai phiéu
doanh nghiép khéng chuyén dbi dé phuc vu nhu cau vén lwu déng cta VPD.
VPD wéc tinh véi tinh hinh san xuét kinh doanh 2019, sau khi tra cb tic 11%
ctia ndm 2018 va trd no vay dén han cta dw an thay dién Khe B6 ndm 2019
(324 ty VND) ngudn tién cla cong ty sé thiéu hut khodng 221 ty VND. Do d6
VPD c6 trinh phwong an phat hanh trai phiéu doanh nghiép trong 2 nam 2019-
2020 vai tbng gia tri ti da 350 ty VND, trong do trai phiéu phat hanh trong ndm
2019 tbi da 200 ty VND va nam 2020 tdi da 150 ty VND.

Nhan dinh ctia BVSC. Cac nha may cta VPD déu da di vao hoat dong 6n dinh
va cong ty chwa c6 dw an dau tw méi dan dat tang trwdng trong cac nam téi.
Loi nhuan hién tai sé phu thudc chd yéu vao diéu kién thoi tiét (tac dong tdi san
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lwgng thay dién hang nam) va lai vay gidm dan hang nam theo tién dé tra no.
Chung t6i wée tinh chi phi lai vay ciia VPD sé giam khoang 8 — 10 ty VNB/nam
(d3 tinh phan chi phi l3i vay tdng I&n sau khi phat hanh trai phiéu) trong cac ndm
t&i, twong dwong 5% loi nhuan sau thué 2018, ddm bao cho VPD tang truédng
khoang 5%/nam néu san lwong dién duy tri dwoc nhw 2018. Diém sang duy
nhét I ty 1& cb tirc tbt (11% n&m 2018 va 12% nam 2019). Chung tdi cho rang
VPD ¢6 ap lwc phai trd cb tire cao tir phia Genco1 (ndm 2019 mac du dong tién
thiéu hut, VPD van phai duy tri ty 1& cb tic 11%) do d6 kha nang ty 1 cb tic
cao sé& van dwoc duy tri trong cac ndm t&i. Tinh trén mic thi gia hién nay
(16.650 VND/cd phan), ty lé dividend yeild cia VPD & mirc 6,7%. Tuy nhién,
v&i tiém nadng tang trwdng han ché, ching téi danh gia khéong danh gia cao co
héi dau tw vao VPD véi mirc gia hién nay.



TUYEN BO TRACH NHIEM

T6i, chuyén vién Ché Thi Mai Trang xin khéng dinh hoan toan trung thuc va khéng c6 déng co' ca nhan khi thuye hién bao cao nay. Tat
ca nhirng théng tin néu trong bao cao nay dwoc thu thap tir nhivng ngudn tin cay va da dwoc tdi xem xét can than. Tuy nhién, téi khong
dam bao tinh ddy du ciing nhw chinh xac tuyét déi ctia nhitng thdng tin néu trén. Cac quan diém, nhan dinh trong bao céo nay chi la
quan diém riéng clia ca nhan téi ma khéng ham y chao ban, 16i kéo nha dau tw mua, ban hay nam gitr chirng khoan. Bao céo chi nham
muc dich cung cap théng tin va nha diu tw chi nén st dung bdo céo phan tich nay nhw mét nguén tham khao. Ca nhan téi ciing nhw
Céng ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét sé khong chiu bt ky trach nhiém nao trdc nha dau tw cling nhw déi twong dwoc nhic dén

trong bao cao nay vé nhirng tén that cé thé xay ra khi dau tw hodc nhirng thong tin sai léch vé doanh nghiép.

Bao cao nay la mot phan tai san ctia Cong ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét, tAt ca nhirng hanh vi sao chép, trich dan mét phan hay

toan bod bao cdo nay phai dwoc sw ddng y cia Céng ty C6 phan Chirng khoan Bao Viét.
LIEN HE
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