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Bién dong gia c6 phiéu TBD vé&i
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Thong tin giao dich

|

Gia hién tai (VNB/cp) 76.000
Gia cao nhat 52 tuan (VNB/cp) 103.800
Gia thap nhét 52 tuan (VNB/cp) 15.250
S6 lwong CP lwu hanh (triéu cp) 28,19
KLGD BQ 30 ngay (CP/ngay) 32.743
Ty 1€ s& hiru nwdc ngoai 2,83%
Vén diéu & (ty VND) 282,58
Vén héa (ty VND) 2.212,92
P/E trailing 2017 28,6x
EPS VND/cp 2.387

Téng quan doanh nghiép

Tbng cong ty Thiét bi dien Déng

Ten Anh - CTCP ,

S6 189, dwong Lam Tién, thj tran
Dia chi Péng Anh, Huyén Bdng Anh,

TP.Ha Nobi.

San xuat va stra chira cac loai
Doanh may bién ap, day cap dién, ciu
thu chinh . NS A A

chay...;xay lap cac cong trinh dién

o Chi phi nguyén vat liéu (Tén tam

Chi phi Silic, thép, dong, xi mang, xang
chinh x NN

dau,...); chi phi nhan cbng.

Di dau trong viéc nghién ctru ché
Loi thé tao MBA truyén tai. La don vj dau
canh tién trong nwdc ché tao thanh
tranh cong may bién ap 220kV va

500kV dat tiéu chuan qudc té.

CAP NHAT DHCD THU'ONG NIEN NAM 2018

Doanh thu nam 2017 cta TBD dat 2.509,9 ty déng, hoan thanh 105%
ké hoach dé ra va tang 7% so vé&i doanh thu thwe hién nam 2016.
Lu’ong san pham tiéu thu chinh cua doanh nghiép la may bién ap (MBA)
giam nhwng doanh thu van tang do doanh nghiép san xuét nhiéu hon
MBA truyén tai cong suét Ién, gia ban cao va it dbi tha canh tranh.

Loi nhuan trwéc thué nam 2017 dat 139,4 ty dong, hoan thanh 103%
ké hoach dé ra. Tuy nhién, loi nhuan sau thué nam 2017 caa TBD chi
dat 105,2 ty déng, hoan thanh 97% ké hoach va giam 12% so véi két
qua thwe hién nam 2016, nguyén nhan chi yéu do doanh nghiép bi tinh
thué thém phan chi phi 1ai vay vwot quy dinh va khéong dwoc mién trie
phan thué tir loi nhuan ban may bién ap 220kV nhw nam 2016.

Nam 2018, ban lanh dao TBD dit ké hoach doanh thu |a 2.488 ty dong
(-0,9% YoY) va lgi nhuan trwée thué dat 140 ty (+0,4%Y0Y), gan nhw
khéng thay déi so v&i thwe hién nam 2017. Két quéd kinh doanh
quy 1/2018 méi dat 19,3% ké hoach doanh thu va 14,8% ké& hoach |oi
nhuan sau thué 2018, gidm manh so vé&i két qua kinh doanh quy 1/2017.
Loi nhuan sau thué quy 1/2018 giam chi yéu do chi phi 1ai vay téng.

DHCD ciing théng qua ké hoach chi tra cé tirc bing tién mat cho c6
déng hién hiru nam 2018 véi ty 1é 12,5%, ngang mirc chi ¢b tirc ndm
2017.

Chung t6i danh gia doanh nghiép khé hoan thanh ké hoach nam 2018 va
khuyén nghi KEM KHA QUAN v¢&i ¢o phiéu TBD & thoi diém hién tai vi
nhirng ly do sau:

e Cb phiéu dwoc dinh gia véi mirc P/E bang 28,6 14n, cao hon nhiéu so
véi cd phiéu cla cac doanh nghiép san xuét cong nghiép, dac biét
cao khi so sanh v&i doanh nghiép ban MBA c6 quy m6 tai san, doanh
thu twong ddng nhw CTCP Thiét bj dién, ma THI véi P/E bang 5,7.

e Nhu cau tiéu thu MBA cong suét cao trong ndm 2018 chirng lai do
vbn dau tw xay dwng co ban ctia EVN gidm, dw &n nang cép hé théng
lwéi dién da twong déi hoan thanh.

e Tw 2018, doanh nghiép khéng con dwoc chinh sach chi dinh thau to
EVN ma phai tham gia d4u thau & cac dw an (Chi tiét & trang 5).

e Chi phi l&i vay nhitng nd&m gan day tdng manh va ké tr ndm 2017,
doanh nghiép bi tinh thué trén phan I4i vay vwot quy dinh theo Nghi
dinh 20/2017/ND-CP, anh hwéng dén loi nhuan sau thué cta doanh
nghiép. Ty 1& No/ Vén chi sé hivu kha cao, & mire 3,47.

Yéu t6 can lwu y:

e TBD sé hiru 120.000 m2 mét béng, trong d6 ¢ 34.000 m2 nha xwéng
v&i vi tri gan quéc 16 3 va trung tam thj trAn Déng Anh.

e EVN cé ké hoach thoai toan bd vén tai TBD trong giai doan
2018-2020.

Hai yéu tb trén c6 thé la diém hap dan véi nha du tw 16n.
Rui ro dau tw

e RUiro bién ddng gia nguyén vat liéu: gia ddng nguyén liéu nam 2017
tang manh do thiéu cung va c6 kha nang tang nhe trong nam 2018.

e RUiro ty gia: Ty gia ddng USD/VND va EUR/VND néu tang sé lam
gidm lgi nhuan ctia doanh nghiép do toan b6 cac nguyén liéu, vat tw
chinh ché tao MBA déu phai nhap khau tlr nwéc ngoai.
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TONG QUAN DOANH NGHIEP

Biéu do: Co’ cau cb dong cod dac

23.78% 46.47%

4.81% —
7.09%\“

17.85%

= Tap doan Dién luc VN (EVN)

= CTCP Thiét bj dién
CTCP Quan ly qu§ - MB Capital

= C& déng la ngudi lao déng trong TBD
Cé doéng khac

UPCOM:TBD

Ké hoach thoai vén cua EVN

Thang 4/2018 vira qua, c6 dong I&én EVN da ding ky
thoai toan bé vén tai TBD theo phwong thirc khép Iénh
nhwng chwa thyc hién dwerc. Nguyén nhan dwoc TBD
dwa ra la do thi trweng gia bién dong bat thwong va
EVN xét thay gia thoai vén tai thoi diém nay chwa dat hiéu
qua cao nhat cho Nha nuwérc.

Tuy nhién, viéc thodi vén cta EVN sé dién ra trong
twong lai gan do day |a hoat ddng ndm trong “Dé an téng
thé sép xép, tai co cAu doanh nghiép” thudc EVN giai doan
2017-2020 da dwgc Tha twédng Chinh phi phé duyét.

DP6i v&i CTCP Thiét bj dién Dong Anh, viéc thoai vén
ctia EVN sé gitip doanh nghiép c6 thé tham gia dau thau
déc lap vé&i cac goi thau mua sam May bién ap ctia EVN
str dung vén ODA. Hién tai, doanh nghiép khéng duwoc
tham gia d4u thu nhirng dw an dau tw cta EVN c6 ngudn
vbn vay nwéc ngoai, mac du gia chao thau thap hon nhiéu
nha thiu khac do chwa dam bao tinh doc lap véi EVN.

Nang lwe san xuat— Loi thé canh tranh: Doanh nghiép c6 3 mang san xuat — kinh doanh chinh nhw sau:

a. Mang ban hang héa

TBD la doanh nghiép hang dau vé san xuat thiét bj dién trong nwéc va khu viee Déng Nam A, voi vi thé la don
vi duy nhat tai Viét Nam ché tao thanh cdng may bién ap 500kV va 220kV. M6t so cong trinh I&n cta quoc gia ma TBD
da cung cap thiét bj l1a: Tram 500kV Nho Quan, tram 500kV Nhiét dién Ving Ang, nhiéu nha may dién nhw laly, Ba

Nhim, Ubng Bi, Pha Lai, Thac Ba, Hoa Binh.

San pham chinh cua doanh nghiép la may b[én ap (dong gop khoang 80% doanh thu) va cac thiét bj dién khac nhw
cau dao, ta dién, bien dién ap, day dong,... Tudi tho trung binh cla 1 may bién ap tlr 20 dén 30 nam, co thé thay doi
tuy thuéc vao cbng suat van hanh thwe té€, nhiét dé va dé cao noi lap dat.

Chuéi gia tri ciia doanh nghiép:

Nguyén vat liéu

- Ton la Silic, thép (~40%)
- DPdng (~40%) -
- X&ng/dau bién thé (~7%) -
- Ximang -
- Toan bd nguyén liéu, vat -

tw chinh ché tao MBA -

déu phai nhap khau tw

nwéc ngoai, chiu anh

hwédng béi ty gia va gia

thj trerdng.

www.fpts.com.vn

May bién ap truyén tai
May bién ap phan phoi

Ta dién

Cau dao
Bién dién ap
Bién dong

Khéch hang

- Caccong ty dién Iwc triec thudc Tap
doan Dién lyc Viét Nam (Théng qua
d4u thau hoéc chi dinh thau)

- Cac cong ty xay dwng dién

- Cac don vi str dung dién I&n: Nha
may thép, xi mang, khach san, toa
nha van phong, céng ty khai thac
ham 10.

- Xuét khdu sang Lao va Myanmar.
Day la thj trwdng tiém néng cho céac
doanh nghiép Viét Nam do ho dang
day manh ty 1& hé duwoc cap dién
trén cd nwédc nhung ngudn cung
trong nwéc con han ché.
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Théng tin vé cac loai may bién ap TBD san xuat:

f LA s 1A O . A Dinh hwéng
May bien ap [CIERGETT Mtrc d6 canh tranh san xuét cua TBD
Truyén tai Thap . .
(110kV,220kV, va L . Trong nugc chicé TBD san xyat du’gc MBA. 22QkV va 3 .
500kV)’ ' Tir 8ty den 100 ty 500kV. V&i MBA 110](V co Ehem 1 s0 don vi khac san Tang ty trong
xuat nhw CTCP Co dién Tha Bic, CTCP Ché tao Dién
co Ha Noi.
Cao:
Phan phéi C6 hon 40 doanh nghiép san xuat dwoc mét hang nay.
(s35kV) Tw 30 triéu—2 ty Mbt sb dbi tha chinh 1& CTCP Thiét bj dién, CTCP Ché Giam dan ty trong
tao Bién thé va Vat liéu dién Ha Noi, CTCP Tap doan
HANAKA.

b. Mang stra chira:

Chi phi stra chiva MBA 110kV, 220kV va 500kV ctia TBD chi bang 30% so v&i viéc dwa ra nwéc ngoai stva chiva, rat
ngan dwoc 2/3 thdi gian ché doi. Sau khi san xuét/ stva chira san pham, doanh nghiép co thé danh gia dwoc do an
toan ctia MBA nh& ¢ phong thi nghiém dién dat chuén cta Viét Nam va khu viec Dédng Nam A (c6 thé kiém tra thiét
bi dién co dién ap Ién t&i 500kV).

c. Mang xay lap cac cong trinh thay dién: Chiém ty trong nhd trén tdng doanh thu (Tt 1% dén 4% tuy theo nam).
KET QUA KINH DOANH NAM 2017

Doanh thu nam 2017 cua TBD dat 2.509,9 ty dong, ting 7% so v&i doanh thu thwe hién ndm 2016 va loi nhuan
sau thué dat 105,2 ty dong, giam 12% so v&i nam 2016. Loi nhuan sau thué ndm 2017 gidm chd yéu do khoan thué
TNDN t&ng (+138%Y0Y), dén tir viéc doanh nghiép bi tinh thué thém phan chi phi 13i vay vt quy dinh va khéng dwoc
mién trir phan thué t loi nhuan ban may bién ap 220kV nhw nadm 2016, dwoc giai thich rd hon trong bang dudi.

%YoY % KH Nhan xét/ Thong tin bé sung

Doanh thu cia TBD téng chi yéu dén tir viéc tang doanh
thu ban hang héa (May bién ap, ta dién, bién dong, day
ddng céac loai...). Trong 3 mang kinh doanh chinh dem lai
doanh thu cho TBD, doanh thu ban hang héa chiém ty
. trong cao nhat (88%), tiép dén la doanh thu mang cung
Doanh thu thuan 2.337,9 2.386 2.509,9 7% 105% cép dich vu (8%) va doanh thu xay I&p (4%)

Lwong tiéu thu MBA ndm 2017 la 1026 cai, giam 20% so
v6i s6 lwgng ndm 2016. Tuy nhién, gia tri tbng doanh thu
van tdng 7% do doanh nghiép tap trung vao thé manh san
xuat MBA truyén tai cong suét I&n, gia thanh cao.

Gia vén hang ban tang do gia nguyén vat liéu (ddng,
thép,... ) trong ndm 2017 ting dot bién, gia ddng nguyén
liéu tang dén 30%. Bén canh do, ty gia ddng USD, EUR

ia vén ha : 1.837 2,054, 11,8% s
Gia von hang ban 837.6 ,054.6 /8% tang manh trong nam 2017 cling tac dong nhiéu t&i gia
vén do toan bd nguyén liéu, vat tw chinh ché tao MBA
déu phai nhap khau tir nwéc ngoai.
Loi nhuan gép 500,3 455,3 -9%
Doanh thu tai chinh 0,8 2,9 283%
Chi phi tai chinh 53,2 71,5 34%
R y . A s “ o
Chi phi 1ai vay 48.8 67.5 38% Chi phi l1ai vay tang do khoan vay ngan hang tang (98%

no clia doanh nghiép 13 cac khoan vay ngén han).

Chi phi ban hang gidam phan I&n nho viéc tiét kiém dén
Chi phi ban hang 111,2 88,3 21% 45% chi phi van chuyén. (Chi phi van chuyén chiém 80%
ty trong chi phi ban hang trong nam 2016)
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Chi phi quan ly gidm do céng ty cét giam dwoc 25% chi

Chi phi quan ly 204,4 156,0 -24% phi cho nhan vién quan ly va gidm chi phi dich vu mua
ngoai.

Loi nhuan tir HDKD 132,2 142,4 8%

Loi nhuan khac 1,4 -3,0 -312%

Loi nhuan trwéc thué 133,7 135 139,4 4% 103%

Thué thu nhap doanh nghiép ting manh khién LNST
giam do hai ly do sau:

Theo nghi dinh 20/2017/NB-CP quy dinh vé thué véi
doanh nghiép cé giao dich lién két, TBD khéng dwoc
tinh vao chi phi hep ly khoan chi phi tién vay vwot
quy dinh va bi tinh thué phan lai vay vwot quy dinh
nay. Phan chi phi 1ai vay vwot 20% cua téng (loi nhuan
thuan tr HDKD + 14i vay + chi phi khau hao trong ky) sé&

Thué thu nhap doanh bi tinh thué.

nghiép hién hanh 14,4 34,3 138% N&m 2017, TBD khong dwoc mién trir phan thué tir
Igi nhuan ban may bién ap 220kV nhw ndm 2016 do
khéng dat yéu cau vé ty trong doanh thu MBA 220kV.
N&m 2016, nhd béo vé thanh cong dé tai nghién ciru -
ché tao MBA 220kV, TBD d4 xin dwgc chinh sach mién
thué TNDN vé&i phan loi nhuan ban MBA 220kV néu
doanh thu t& mang nay vwot 30% téng doanh thu nam
2016, vwot 50% tdng doanh thu ndm 2017 va 70% ndm
2018.

Loi nhuan sau thué 119,3 108 105,2 -12% 97%

Lai co ban trén CP

(VND) 2.287,0 2.387,1  4,3%

2017 %YoY % KH

Ty suét loi nhuan gop 21% 18%
CP ban hang/ Doanh thu 5% 4%
CP quan ly/ Doanh thu 9% 6%
Ty suét loi nhuan tir HDKD 6% 6%
Ty suét loi nhuan sau thué 5% 4%

Nguén: TBD, FPTS Research

KE HOACH KINH DOANH NAM 2018

Nam 2018, Ban lanh dao TBD dat ké hoach san xuét kinh doanh nhw sau:

STT Chi tiéu TH 2017 KH 2018 % +/-
1 Téng doanh thu 2.509,9 2.488 -0,9%
2 Loi nhuan trwée thué TNDN 139,4 140 0,4%
3 Chi tra c6 tirc bang tién (%) 12.5% 12.5% 0,0%
4 Pau tw Xay dwng co’ ban 95,5 115,3 20,7%
5 Gia tri xuat, nhap khau vat tw thiét bi

Xuéat khau (USD) 1.134.778 1.000.000 -12%

Nhap khau (USD) 21.108.261  24.000.000 14%

Nhap khau (EUR) 2.455.817 2.700.000 10%

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Ké hoach tiéu thu cac san phdm chinh (Hon 80% doanh thu dén t viéc san xuat may bién ap):

TT Nbi dung PVT TH 2017 KH 2018
1 May bién ap cac loai, trong do: Céi 1.026 1.050
- MBA (110KV -:- 500kV) Céi 95 100
- MBA phan phéi (6kV -:- 35kV) Céi 931 950
2 Cé&u dao céc loai Bo 220 215
3 Ta dién cac loai Céi 155 80
4 Stra chiva MBA 110kV -:- 500kV Céi 257 225
5 Stra chi¥a MBA phan phéi Céi 99 80
6 Cau chay ty roi cac loai Bo 105 90
7 Bién dong 6 -:- 35kV Bo 277 245
8 Bién dién ap 6 -:- 35kV Bo 321 425
9 Day déng cac loai Tén 1.362 385
10 San xuét khac Ty ddng 232 0

Nguén: TBD, FPTS Research

Theo danh gia cta ching t6i, ban lanh dao TBD c6 thé thwe hién khoang 90% ké hoach dé ra va khuyén nghi
KEM KHA QUAN doi v&i doanh nghiép vi nhirng ly do sau:

- T nam 2018, TBD phai tw tham gia dau thau vao cac dw an nganh Pién, khong con dwoc chi dinh thau tir
EVN. Tuy nhién, v&i loi thé 1a don vi duy nhéat san xuat dwoc MBA cong suat |&n 500kV, TBD van c6 thé
tring thau & cac dw an c6 vén dau tw trong nwéc. Trong giai doan 2015-2017, TBD dwoc EVN chi dinh thau
lam dw an cho cac don vi thanh vién tryc thudc EVN theo co ché tai van ban sé 594/TTg-KTN c6 hiéu lwc téi hét
31/12/2017. T nam 2018 tré di, khi Hiép dinh Thwong mai tw do véi Lién minh Chau Au (EVFTA) ¢6 hiéu lwc, linh
ve may bién ap khéng con duwgc wu ai cho nha thiu trong nwéc nhw trwde niva, TBD phai tw tham gia d4u thau.

- Két qua kinh doanh quy 1/2018 mé&i dat 19.3% ké hoach doanh thu va 14.8% ké hoach |gi nhuan sau thué
2018, giam manh so vé&i két qua kinh doanh quy 1/2017 cha yéu do chi phi lai vay tang. Cu thé, két thic quy
1/2018, TBD dat doanh thu thuan gan 485 ty dong (-31% QoQ) va lgi nhuan sau thué hon 20,7 ty dbng (-33.2%
QoQ) chi phi tai chinh (trong d6 chi yéu la chi phi 1ai vay) ting 2,2 ty déng (+14 4% QoQ). Két qua kinh doanh
quy 1 cua doanh nghiép thwong th4p hon cac quy khac do d&c thu cia nganh san xuét céng nghiép — cac dy an
thwdrng trién khai dau thau vao quy 2 va thyc hién hop ddng vao cac quy cubi nam.

- Chi philai vay nhirng nam gan day ting manh va véi chinh sach méi — tinh thué trén phan lai vay vwot quy
dinh, lgi nhuan sau thué ctia doanh nghiép sé bj anh hwéng dang ké. Theo danh gia ctia ching toi, viéc tap
trung san xuat MBA truyén tai gia tri Ién da lam tang dang ké gia tri hang ton kho ctia TBD trong hai nam trd lai
day, khién ngudn vén lwu déng cho san xuét kinh doanh thiéu hut, doanh nghiép budc phai tang cac khoan vay.
Hién TBD c6 ty I& No/ Vén chi s& hiru kha cao, & murc 3,47.

- San pham cha lwc (MBA truyén tai 110kV — 500kV) ctia TBD chua yéu dwoc ban cho EVN, cung cép cho lwéi
dién quéc gia, nhwng nhu cau tiéu thu MBA c6ng suét I&n ndm 2018 khéng nhiéu bang nhu cau nam 2017.
+ V& co ban, EVN da hoan thanh chuong trinh “Nang cip co s& ha tang dé hé théng lwéi dién dat tiéu chuan do
tin cay N-1”. Tlr ndm 2016 tré lai day, sb tién dau tw xay dwng cia Tap doan Dién lwc Viét Nam (EVN) da di theo
chiéu hwéng gidm. Trong ndm 2018, EVN dat muc tiéu xay dwng co ban khoang 117.842 ty déng, giam kha nhiéu
v&i muc tiéu 130.934 ty nam 2017 va 134.858 ty nam 2016.

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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+ Viéc thu x&p vén cho cac dy an dién thudéc EVN gdp nhiéu khé kh&n do Chinh pha cAn dam bao tran no cong,
khé bao 1anh cho cac chi dau tw vay vén nuwéc ngoai.

Mét s diém sang cua doanh nghiép:

- Hién nay, TBD c6 quy dat I&n, sé hibu mat bang 120.000 m2 dat cong nghiép gan trung tdm Thi trdn Déng
Anh, ndm trén truc dwéng Lam Tién ndi thdng ra Quéc Lo 3, cach cAu Nhat Tan 8km. Trong dd, dién tich nha
xwéng chiém 34.000 m2, gia tri con lai cta tai san c6 dinh 1a 180 ty.

- TBDvan la doanh nghiép duy nhét tai Viét Nam ché tao thanh c6ng may bién &p 500kV va 220kV, cung cap
thiét bi dién cho cac coéng trinh 1&n cta quéc gia. San phdm may bién 4p 110kV — 500kV ma TBD dang kinh
doanh ndm trong Danh muc san phadm co khi trong diém giai doan 2017 — 2025, theo “Chién lwoc phat trién nganh
Co khi Viét Nam dén nam 2025, tam nhin dén ndm 2035”.

- Kéhoach thoai vén cta EVN néu thwc hién thanh cdng sé gitp TBD c6 thé tham gia dau thau déc |ap & cac
g6i thau cua EVN cé vén vay nwéc ngoai (nhw ADB, WB, KFW,...), tr d& mé rong thi phan ban may bién ap.
Hién tai, TBD khéng dwoc tham gia d4u thau & cac goi thau nay, mac du gia chao thau ctia TBD thap hon gia chao
thau cla cac nha thau khac.

- Theo quy hoach Dién VIl giai doan 2011-2020, thj trieéng thiét bi dién c6 téc doé tang trwéng kha cao, twong
xtrng v&i téc dd tang trwdng nganh dién, khoang 12-15%/nam. Néu trong twong lai EVN gidi quyét dwoc van
dé vé vén va nang téng mirc dau tw xay dwng co ban thi nhu cau san phdm may bién &p cong suét cao sé tang
lén, dem lai trién vong sang hon cho TBD.

Rui ro dau tuw:

- Ruiro bién déng gia nguyén vat liéu:

+ Gia ddng nguyén liéu nam 2017 bién dong manh, tang hon 30% so v&i nam 2016 do nhu cau tdng manh ma
ngudn cung bi gian doan. Nhu cau ddng trong ndm 2017 tadng manh b&i sw phét trién cda thi trudng xay dwng tai
Trung Québc. Béng thdi, trong nam 2017, ngudn cung ddng bi gian doan do céng nhan tai hai mé déng Ién trén thé
gigi dinh cong (mo Escondida & Chile va md Grasberg & Indonesia).

+ Gi4 déng trong nam 2018 dwoc dw bao tdng nhe do nhu ciu gidm da tdng va ngudn cung tdng nhe (NAB
Forecast). Cu thé, nhu ciu ddng dwoc dy bao sé tdng cham lai do nhu cdu cla thi trwéng xay dwng tai Trung Qudc
gidm da tang (cac diéu kién tin dung dang bi that chat dan tai Trung Quéc), déng théi ngudn cung 2018 sé tang
nhe do cé cong suat bd sung tr moét sé mé méi hoat déng trong ndm 2018.

- Rui ro ty gia déng USD, EUR: Do toan bo nguyén liéu, vat tw chinh ché tao MBA déu phai nhap khu tr nuwéc
ngoai, ty gia USD va EUR bién ddng tiéu cuwc sé& anh huéng truc tiép dén loi nhuan cta doanh nghiép. Hién tdng
gia tri nhap khau va xuét khau ctia TBD Ién t&i 22 triéu USD va 2,5 triéu EUR.
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Tuyén bdé mién trach nhiém

Cac thong tin va nhan dinh trong bao cao nay dwgc cung clp bdi FPTS dwa vao cac nguon thong tin ma FPTS coi la dang tin cay.
c6 san va mang tinh hop phap. Tuy nhién. ching téi khéng dam bao tinh chinh xac hay day du cta cac thong tin nay.

Nha dau tw si dung béo cao nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chd quan cda chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dau tw str dung bao cao nay tw chiju trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS co thé dwa vao cac thdng tin trong bao cao nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw ciia minh ma khéng bj phu thudc
vao bat ky rang budc nao vé mat phap ly doi véi cac thong tin dua ra.

Tai thoi diém thuc hién bao céo phan tich, FPTS va chuyén vién phan tich khéng nam gir b4t ky ¢ phiéu nao ctia doanh nghiép

nay.

Cac thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay cé thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu cau chinh thirc

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT
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52 Lac Long Quan, Phwong Budi Tang 3, toa nha Ben Thanh Times 100, Quang Trung, P. Thach Thang,
Quan Tay H&, Ha Noi, Vit Nam Square, 136-138 L& Thi Hong Gam, Q1,  Quan Hai Chau, TP. Da Néing

DT: (84.24) 3773 7070/271 7171 TP. HO Chi Minh, Viét Nam. DT: (84.236) 3553 666
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