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Bién dong gia cé phiéu HVT va
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Thong tin giao dich 31/05/2018
Gia hién tai 47.600
Gia cao nhat 52 tuan (VND/CP) 52.500
Gia thap nhat 52 tuan (VND/CP) 27.500
S6 lwgng CP Iwu hanh (CP) 10.988.059
KLGD BQ 30 ngay (CP/ngay) 6.051
Ty 1& s& hiru nwéc ngoai 1,60%
Vén didu & (ty VND) 109,88
Vén héa (ty VND) 521,48
P/E trailing 6,5

Théng tin doanh nghiép
Cong ty cd phan Héa chat Viét

Tén T
Tén viét tat HVT

Phé Séng Thao, Phuong Tho
Dia chi Son, Thanh pho Viét Tri, Tinh

Phu Tho

Hoéa chét co ban: Xat, HC
Mudi cong nghiép, dién ndng
Gia nguyén vat liéu tang, San
pham gbc Clo dang dw thira.

Doanh thu chinh
Chi phi chinh
Rui ro chinh

Co cau cé dong Ty lé

68,50%
31,50%

Tap doan Hoéa chét Viét Nam

Cb dong khac

CAP NHAT PHCP THUONG NIEN NAM 2018

Nam 2017 téng doanh thu ctia HVT dat 814,8 ty dong, loi
nhuan sau thué dat 71,1 ty dong tang trwéng lan lwot so v&i
nam 2016 1a 27,9% va 131,6%. Dong lwc tang trwdng chinh dén
tlr viéc tang san lwgng va gia ban mat hang Xat (NaOH) véi co
céu doanh thu s&n pham Xut la 50%.

Tra c6 tirc bang tién cho c6 déng hién hivu véi ty 1& 40%. Thoi
gian thuc hién du kién vao Quy Il - Quy IIl ndm 2018.

Trong 3 ndm t&i Vinachem thoai bét von tai HVT. Theo dé an
co chu tap doan héa chét Viét Nam giai doan 2017 — 2020,
Vinachem sé& gidm ty 1& ndm gilr tai HVT tr mrc 68,5% hién tai
xubng mirc 51% dén 65%.

Ké hoach nam 2018:

> Tbng doanh thu 926 ty déng (+13,6% yoy), loi nhuan
trwdc thué 100 ty déng (+11,7 % yoy).

> Ké hoach str dung 55 ty ddng dau tw thay thé thiét bi cong
nghé ca.

Két qua kinh doanh quy 1/2018:

> Tbng doanh thu dat 217,9 ty ddng (+21,5% so v&i cling
ky) va dat 23,5% ké hoach doanh thu 2018.

> Loi nhuan trwéc thué dat 26,5 ty ddng (+81,5% so Vo
cung ky) va dat 26,5% ké hoach lgi nhuan nam 2018.

Chung t6i dwa ra khuyén nghi TICH CUC vé&i cb phiéu HVT véi
nhi*ng luan diém sau:

Trién vong dau tu:

> Nhu cau cua thj trwong vé san pham Xuat cao, ngudn
cung Xat van chwa da dap ng cho thij trwéng.
Theo tap doan hoéa chét Viét Nam, ngudn cung héa chét co
ban trong nwéc méi chi dap &ng dwoc 50% nhu ciu. San
ph&dm Xat do doanh nghiép trong nwéc san xuét ra khéng du
cung ng cho khach hang. M&i ndm nwéc ta phai nhap khau
30 — 35 triéu dd la mat hang Xat dé dap ¢ng nhu cau s dung
trong nwéc. Ngoai ra nha nuwéc dang ap thué nhap khau cia
mat hang hoéa chét co ban gip san phdm trong nwéc tang
thém kha nang canh tranh.
Rai ro dau tw:
> Gia dién va gia mudi cong nghiép tang.
Nguyén liéu diu vao dé san xuét cta HVT la mudi cong
nghiép va dién chiém ty 1& 1an lwot 14 30% va 40% trong co
céu chi phi cia doanh nghiép. Gia dién da tang 6,08% ké
tr thang 12/2017 va tr dau ndm dén nay gia mudi vé nha
may tang 50% anh huéng dang ké& dén chi phi ctia doanh
nghiép trong nam 2018.
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> Thi trwong san pham géc Clo (HCI, Clo I6ng) canh tranh
gay gat.
Hién nay thi trwd'ng san phdm gbc Clo dang canh tranh gay
gat, ngudn cung sén pham dang I&n hon ngudn cau tai khu
virc mién Bac lam cho gia clia cac san phdm nay dang xudng
rat thAp va cong tac tiéu thu cac san phadm dang la thach
thire d6i véi doanh nghiép.

» Tinh thanh khoan ctia cé phiéu thap.
Giao dich binh quan 10 phién gan day cta HVT la 1.620 cb
phiéu/phién, viéc mua ban cé phiéu trén san véi sb lwong
I&n 1a rat kho khan.

TONG QUAN DOANH NGHIEP

Co cau cb6 dong

- Nam 1959: Nha may hda chéat Viét Tri dwoc
thanh lap.

- Nam 1961: Nha may Hoéa chét Viét Tri mé may
san xuét va cho ra mé Xut dau tién.

31,50% ™ Tap doan hoéa - Nam 1995: Ddi tén thanh Cong ty Hoa chét Viét
chat Viét Nam Tri thudc tbng céng ty hoa chat - Bd cong
mKhac nghiép.

68,50%

- N&am 2005: Chuyén ddi loai hinh doanh nghiép
thanh Céng ty cd phan Hoa chét Viét Tri véi vén
diéu & 31 ty dong.

- Nam 2009: Tré thanh cong ty dai ching va niém
yét trén san chirng khoan HNX v&i méa chirng
khodan 1a HVT, vén diéu |& |a 44 ty ddng.

- Nam 2013: Tang vén diéu 1& 1&n 78 ty déng.

- Nam 2016: Tang vbn diéu lé 1én 109,88 ty dong.

Hién tai, HVT san xuét ra cac san pham hoa chét co ban 1a Xat, Axit HCI, Clo 16ng, Javen, PAC dich, PAC
bét. Thi trwéng chinh ctia cong ty 1a cac tinh phia Bac va khach hang cha yéu I1a khdi doanh nghiép. Cong
suéat san xuét cta HVT hién nay 1a 40.000 tAn Xat/nam, 100.000 tAn HCl/n&m va mét sé san phdm déng
hanh khac. HVT hién c6 day chuyén san xuét Xat cong suat 30.000 tAn/nam véi cong nghé mang trao dbi
ion va 1 day chuyén céng suét 10.000 tAn/ndm véi cong nghé cii 1a cong nghé dién phan mang ngan. Céng
nghé& mang trao ddi ion 1& cdng nghé c6 tinh than thién véi méi trwérng nhét, tiéu thu dién thap nhét trong cac
quy trinh san xuat Xat — Clo Xat hién nay.

Quy trinh san xuét:

- Dac thi san xuét ctia nganh hoéa chét co ban la san xuét ra dwoc nhiéu sa&n phadm tir mét day chuyén. Mot
day chuyén san xuét ctia HVT sé tao ra déng thdi cac san phdm: Xat, HCI, Clo 1dng, Javen, PAC bét va PAC
dich. Tinh trang dw thira san phadm gébc Clo 1a van dé luén tdn tai trong nganh san xuét Xut — Clo cta Viét
Nam, ngudn cung vé cac san pham gbc Clo tang trong khi nhu cau khéng téng, cong tac tiéu thu cac san
ph&m gbc Clo dé duy tri san xuét sé g&p nhiéu kho khan. Viéc mét trong cac san pham tiéu thu cham sé &nh
hwéng truc tiép dén qué trinh san xuét ctia cong ty, budc doanh nghiép phai gidam san xuét va anh hwéng
I&n dén tinh hinh kinh doanh cta doanh nghiép.
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Cong dung cua cac san pham:

- Xat: dung lam chét ty rira, son, san xuat gidy, san xuét cac loai hda chat di tir X(t, san xuéat cac san pham
chira goc Sodium.

- Axit HCI: dung tay gi kim loai, dung trong cong nghiép san xuat cac hop chéat vé co, x&r ly nwéc, khai thac
dau ....

- Clo léng: dung trong nganh céng nghiép san xuét gidy, khir trung, thubc nhuém, chat 1am sach nwéc va xir
ly nwée thai ...

- Javen: lam chat tdy mau, tdy vét ban cho vai soi, tay trdng dé men s, khir tring nwéc sinh hoat.

- PAC: chét keo tu dung trong xt ly nwéc sinh hoat va nwéc thai.

Pau vao

Muébi cdng nghiép nhap khau t» Uc, Dién phan cdng nghé mang trao déi Céc san pham dau ra:
An Do. ion, cong nghé dién phan mang Xut, HCI, Clo léng, Javen, PAC bét,
ngan. PAC dich.

KET QUA KINH DOANH NAM 2017

Nam 2017, HVT da ghi nhan téng doanh thu dat 814,8 ty ddng (+ 27,9% yoy), loi nhuan sau thué dat 71,1 ty ddng
(+ 131,6% yoy). Két qua kinh doanh n&m 2017 t&ng trwdng manh dén tir hai yéu té sau:

- San lwgng tiéu thu cac mat hang ctia HVT tang manh.
- Gia Xut tang 19% trong n&m 2017 v&i doanh thu mang Xat chiém 50%.

2017 %YoY Nhan xét

Doanh thu thuan 628,7 801,9 +27,5% Doanh thu thuan tang 27,5% so vé&i nam 2016, san
lwong ban ra cla tAt cd cac mat hang déu ting
manh. Gia ban cla san pham Xut ting 19% so Vo
cung ky.

Co céu doanh thu ctia HVT nhu sau: 50% Xut, 30%
HCI va 20% cac san pham con lai.

Leoii nhuan goép 138,2 207,4 +50,1%

Doanh thu tai chinh 0,02 0,02 +0%

Chi phi tai chinh 18,7 18 -3,7%

Chi phi lai vay 18,7 14,6 -21,9%  Trong ndm 2017, no' vay ngan han va no vay dai han
ctia doanh nghiép déu gidm lam cho chi phi ai vay
giam so v&i nam 2016.

Chi phi ban hang 46,3 57,7 +24,6%
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Chi phi quan ly doanh 36 40,7 +13%  Chi phi ban hang va chi phi quan ly doanh nghiép
nghiép van thwong duy tri & mirc 5% - 7% doanh thu.

Loi nhuan thuan hoatdéong 37,1 90,8  +144%
kinh doanh

Loi nhuan khac 1,2 1,3) -208%
Lei nhuan trwéc thué 38,4 89,5 +133,1%
Loi nhuan sau thué 30,7 71,1 +131,6%
Ty suét Igi nhuan gép 21,7%  25,5%

Chi phiban hang/Doanh thu 7,3% 7,1%
Chi phi quan ly/Doanh thu 5,6% 5%

Ty suat i nhuan sau thué  4,8% 8,7%

Nguén: HVT, FPTS Research

San lwong tiéu thu cac san pham cta HVT tang manh trong ndm 2017:

Don vi: tan
San pham San lwong tiéu thu nam 2017 Tang/giam so v&i nam 2016 (%)
Xat 35.937 +25,2%
HCI 88.351 +12,7%
Clo léng 2.357 +13,3%
Javen 25.722 +10,6%
PAC bot 7.901 +33,7%
PAC dich 17.684 +17,6%

Gia ban cac san pham trong nam 2017:

- Gia Xat ting 19%.

Nguén: HVT, FPTS Research

Gia Xut tang manh trong thdi gian vira qua 1a do lwong Xat cta Trung Québc xuét khdu ra nwéc ngoai giam
xudng. Nguyén nhan chinh la do cac nha may nhé khéng dat tiéu chuan mai trwéng ctia Trung Quéc bi déng
ctra va nganh nhém st dung lwong Xat Ién hon dan dén ngudn cung xuét khau cta nwéc nay bi gidm.

Lwong Xat nhap khau tir Trung Quéc chiém khodng 80%.
- Gi& HCI gidam khoang 30%.

Cung ciu san pham HCI dang bj chénh léch, lwong cung nhiéu hon cau va dang bi canh tranh manh do d6

gi& ban san pham axit HCI gidm manh trong ndm vira qua.
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Ké hoach phan phéi Ii nhuan cia HVT nhw sau:

Tra c6 tirc cho c6 déng hién hiru bang tién mat v&i ty 1é 40%. Ty 1& tra ¢ tirc cia HVT nam 2017 cao hon han
nhirng nam trwéc day.

Chi tra c6 tic Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016 Nam 2017

Ty lé co tire 9% 15% 20% 40%

Nguén: HVT, FPTS Research
KE HOACH KINH DOANH NAM 2018

Pon vi: ty déng

Chi tiéu Thwc hién 2017 Ké hoach 2018 Tang/giam so v&i thwe hién 2017
Téng doanh thu 814,8 926 +13,6%
Loi nhuan truwédc thué 89,5 100 +11,7%

Cé tlrc dy kién ; .
(% vén diéu 18) 40% >35%

Nguén: HVT, FPTS Research

Nam 2018, HVT sé phai déi mat véi nhivng khé khan sau:

e Gia nguyén vat liéu dau vao tang:

Dién va mudi cdng nghiép 1a nguyén vat liéu dau vao dé san xuét cAc san phadm cta HVT chiém ty 1& lan
lwot la 40% va 30% trong co' cAu chi phi ctia doanh nghiép.

- Thang 12/2017 EVN da diéu chinh gia dién tdng 6,08%. V&i chi phi dién nang st dung trung binh méi thang
nam 2017 14 17 — 18 ty ddng thi gia dién tang s& lam cho chi phi dién ndng tang I&én khoang 1 ty déng méi
thang va &nh hudng khéng nhd dén chi phi ctia doanh nghiép.

- Tl dau ndm dén nay gia mudi vé nha may da tang khodng 50%. M&i nam doanh nghiép s dung khoang
60.000 tAdn mudi nguyén liéu. HVT 1a mét trong 3 doanh nghiép dwoc Bo cong thwong cap han ngach nhap
khau 30.000 tAn mubi cong nghiép véi thué suat 5%. Phan con lai doanh nghiép phai nhap khau ngoai han
ngach véi thué suét 1&n dén 50%. Nguyén liéu mudi hién nay dwoc doanh nghiép nhap khau t Uc, An Do
va chiu &nh huéng t chinh sach nganh muéi clia cac nwéc nhap khau ciing nhw thoi tiét.

e San pham gbc Clo dang du thiva:

- Nhu cau san pham gbc Clo thap: ngudn cung cac san pham gbc Clo dang I&n hon ciu va chwa c6 déu hiéu
cai thién trong thdi gian t&i. CAc nha may I&n nhw nha may loc héa dau Nghi Son, Loc héa dau Binh Son
m&i chi c6 loc ddu ma chwa cé héa dau do d6 gan nhw nhu cau vé sén phadm gbc Clo 1a rat thap va thoi gian
t&i nhu cau vé nhém san pham nay van chwa cé dau hiéu tang lén.

Tuy vay, chung téi van danh gia kha nang cao HVT sé hoan thanh ké hoach bé&i ly do sau day:

- Trong bdi canh nguén cung hda chét co ban trong nuwéc méi chi dap tng duwgc 50% nhu ciu. Hoa chat co
ban 1a mét trong 10 nhém nganh ndm trong quy hoach phat trién dén nam 2025 ciia nganh céng nghiép héa
chét Viét Nam. Nhu cau cla thj trwéng vé san phdm Xat dang cao va doanh nghiép san xuét trong nwéc
khéng da cung cép cho thij trwong.

- Gia san phdm Xut dang c6 xu hwdng tang va ty trong doanh thu san pham Xdat chiém vi tri cao nhat véi 50%
trong co’ cau doanh thu.

- Két qué kinh doanh quy 1/2018 ting trwu&ng manh so véi cling ky va dat 23,5% ké hoach doanh thu, 26,5%
ké hoach Igi nhuan.
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Tuyén bdé mién trach nhiém

Cac théng tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cp béi FPTS dwa vao cac ngudn thdng tin ma FPTS coi la
dang tin cay, cé sdn va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khdng ddm bao tinh chinh xac hay ddy dd cta cac
thdng tin nay.

Nha dau tw s& dung bao c&o nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bao céo nay mang tinh chat chi quan cta chuyén
vién phan tich FPTS. Nha dau tw st dung bao c&o nay tw chiu trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao c&o nay va cac théng tin khac dé ra quyét dinh dau tw cia minh ma khoéng
bi phu thudc vao bat ki rang budc nao vé mat phap ly ddi véi cac théng tin dua ra.

Tai thoi diém thuwe hién bao cdo phan tich, FPTS nam gitr 60 cé phiéu HVT va chuyén vién phan tich khéng ndm git
c6 phiéu HVT nao.

Cac théng tin c6 lién quan dén chirng khoan khéac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay co6 thé
dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc.
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