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Bién dong gia c6 phiéu VGS va
VNIndex
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Thong tin giao dich

Gia hién tai (VND/cp) 11,300
Gia cao nhat 52 tuan (VNB/cp) 12,500
Gia th&p nhét 52 tuin (VNB/cp) 8,800
S6 lwong CP niém yét (triéu cp) 37.6
Sé lwong CP Iwu hanh (triéu cp) 37.6
KLGD b/quan 1 thang (cp/phién) 324,448
% s& hiru nwdc ngoai 6.7
Vén didu 1 (ty VND) 375.9
Vén héa (ty VND) 424.9

Téng quan doanh nghiép
Coéng ty C6 phan Ong thép Viét

Tén .
buc

. KCN Binh Xuyén, huyén Binh
Bia chi Xuyén, Vinh Phuc
Doanh thu - Ong thép;
chinh - Thép xay dwng
Chi phi Thép cudn can néng, phbi thép,
chinh dién
Danh sach c6 dong
Lé Minh Hai 7.60%
Nguyén Thj Thanh Thay 6.28%
Nguyén Vii Lé 4.79%
Tran Xuan Ninh 4.52%
Lé Québc Khanh 2.66%
Khac 74.15%

CAP NHAT DHCD THU'ONG NIEN NAM 2018

Doanh thu nam 2017 dat 6,011 ty dong, tang trwéng 31% so v&i nam
2016, v&i san lwong tiéu thu dng thép dat 142,500 tan (-6.8% yoy) va bng
tdn ma kém dat 88,000 t4n (+1% yoy). Tuy nhién, Igi nhuan sau thué
2017 dat 71 ty dong (-12% yoy). Nguyén nhan cht yéu do bién déng gia
nguyén vat liéu dAu vao va viéc thi trwong thép vao quy IV tiéu thu cham.

Théng qua viéc rat vén ra khéi cong ty lién két 1a CTCP Dau tw va
Phat trién Viét Birc (VGID). Muc dich gép vén vao cong ty nay |a dé dau
tw va hop tac trién khai dw an khu dé thi Legend City.Tuy nhién, trong
thdi gian hoat déng, cong ty nay hoat ddng khéng hiéu qua va thua 16 lién
tuc. DPHCD 2017 da théng qua quyét dinh rat toan bo vén, giai thé cong ty
VGID, va sé& tw trién khai dw an. Phan vén da gép co gia tri khoang 9.5 ty
dong.

Dw an Legend City la dong lwc tang trwéng trong théi gian téi. Sau
khi rat von tai cong ty lien két, VGS sé& tuw trién khai dw an Viét Puc
Legend City, khu d6 thj rong 62ha & huyén Binh Xuyén, tinh Vinh Phuc.
Trong ndm 2018, VGS dy kién sé gidi phong mat bang va trién khai thi
cong giai doan | v&i von dau tw 1,500 ty ddng. Legend City sé tap trung
cung cép can hd gia ca phai chang cho céng nhan va nha phé cho nhu
cau dau tw va kinh doanh.

Tra cé tirc cho cb6 dong hién hiru bang cé phiéu véi ty 1& 15%. Dai
hoi cb dong VGS da thong qua phuong an phat hanh cé phiéu dé tra cb
tire ty 1& 15%, sir dung ngudn vén tir thang dw vén cb phan. Thoi gian
thwe hién dw kién vao Quy Il - Quy Il nam 2018.

Ké hoach doanh thu cho nam 2018 la 5.300 ty dong (-11.8% yoy) va
Ioi nhuan trwéc thué 1a 80 ty dong (-4.2% yoy). K& hoach nay thé hién
sw than trong cla ban lanh dao trong bdi canh dién bién gia nguyén vat
liéu va thép bién dong ngay cang khé lwdng, va nhiéu nha may sé nang
cong suét cho ra san pham trong nam 2018. FPTS danh gia cong ty c6
thé sé hoan thanh vwot mirc ké hoach dé ra.

Luan diém dau tw

Chung t6i dwa ra khuyén nghi THEO DOI v&i ¢b phiéu VGS véi nhirng
luan diém dau tw:

« Thuong hiéu truyén théng va kinh nghiém lau n&m trong nganh.
« Dy an Legend City dem lai tiém nang tang trwdng (théng tin dw an).

Cac yéu to can theo doi

« Bién dong gia nguyén vat liéu: thép cudn can néng, phéi thép.

« Canh tranh gia tdng do nhiéu nha may thép méi sé cho ra san pham
vao nam 2018.

« Tién d6 trién khai dw an Legend City.
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TONG QUAN DOANH NGHIEP

Co cau c6 dong va cac don vi thanh vién
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CTCP éng thép Viét
Birc (VGS)

= L& Minh Hai - Chi
tich HDQT

= Nguyén Thi Thanh
Thiy - vg 6ng Lé
Minh Hai

= Nguyén Vi Lé

= Tran Xuan Ninh

= L& Quéc Khanh -

con 6ng Lé Minh Hai

Khac

Coéng ty me

HNX: VGS

Nam 2002: nha may Ong thép Viét Birc VG PIPE
duogc thanh lap tai KCN Binh Xuyén, tinh Vinh
Phuc

N&m 2007: chuyén ddi sang CTCP Ong thép Viét
Durc véi vén diéu 1é 35 ty ddng. Sau doé phat hanh
riéng 1é tang von diéu 1& Ién 70 ty dong.

N&m 2008: tdng vdn diéu lé tir 70 ty [&én 125 ty tr
viéc chia thuwdng cho cb déng bang cb phiéu.

N&m 2009: phat hanh ting vén t 125 ty l1én 375
ty cho c6 déng hién hiru, ddu gia va cd dong
chién lwoc.

Nam 2010: gép vén dau tw vao cong ty lién két Ia
CTCP Dau tw va Phat trién Viét Blrc chuyén xay
dwng va kinh doanh b4t déng san va CTCP San
xuat thép Viét Plrc chuyén san xuat thép xay
dwng.

Nam 2017: nha may san xuét thuéc CTCP San
xuat thép Viét Blrc chinh thirc di vao hoat dong,
dwa nang lwc san xuét cla toan tap doan lén dén
1.3 triéu tAn/nam.

CTCP Pau tw & Phat
trién Viét Burc
(VGID)*

CTCP san xuit thép
Viét Dirc

CTCP thép Viét Birc
(VDS)

Céng ty con Cong ty lign két Cong ty lién két

! Ton can ngudi ' i i PautuBDS
' Ton ma kém : Thep xay dung 1 Thi gigixay

(*) VGS da rut vén 100% va giai thé VGID do céng ty nay hoat déng khéng hiéu qua va thua I6 lién tuc.

Hién tai, nang lwc san xuét dng thép va tén ctia VGS khoang 600,000 tAn/ndm; thép xay dwng cla cong ty lién két
khoang 700,000 tAn/ndm. Khu virc hoat dong chi yéu ctia VGS la & mién Béc, véi thi phan ca nwéc ndm 2017
clia mang 6ng thép la xap xi 6.5% va mang thép xay dwng la 4.7%, nam trong top 7 cac nha san xuét thép I&n
nhat Viét Nam.
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KET QUA KINH DOANH NAM 2017

Doanh thu nam 2017 dat 6,011 ty dong (+ 31% yoy) va l¢i nhuan sau thué 2017 chi dat 71 ty déng (-12%
yoy), v&i san lwong tiéu thu dng thép dat 142,500 tan (-6.8% yoy) va éng tdn ma kém dat 88,000 tan (+1% yoy).
VGS da vuot ké hoach doanh thu 31% va ké hoach loi nhuan 11%.

o,
2016 2017 KH % Nhan xét

2017 KH

Doanh thu thudn +31% yoy, chi yéu do gia ban binh quan
Doanh thu thuan 4,579 6,011 31% 4,600 131% tang 20 — 25%, cing xu hwéng véi bién dong gia nguyén vat
liéu.
Gia vén hang ban 4,301 5,748 34%

Loi nhuan gop -7% yoy. Nguyén nhan chi yéu la do gia cac

H A A =79
Eebaaace el s 17t loai nguyét vat lieu tang manh, dac biét la trong Q4/2017.
Chi phi ban hang 102 78  -23% Chi phi ban hang va quan ly dang c6 xu hwéng chuyén bién
o tich cwe. Ty trong cac chi phi nay giam t 2.9% xudng con
Chi phi quan ly 31 41 30% 2% doanh thu, du cho quy mé doanh thu tang kha manh.
Leii nhuan tir HDKD 116 114 -2%
San lwong tiéu thu thép xay dwng clia CTCP San xuét thép
e, o Viét Blrc (cong ty lien két) dat 427,760 tan (+31% yoy), két
o,
Lot nhuan tir cong ty lién ket S 8 48% hop V6i viéc gid ban thép ciing ting 15-20% so véi cing ky
giup lgi nhuén tr céng ty nay tdng manh.
Doanh thu tai chinh 14 10 -28%
Chi phi tai chinh 33 48 44%
Cong ty ddy manh sir dung vay no’ ngan han khién chi phi lai
Chi phi lai vay 33 47 44% vay tang kha manh. Hé sé no vay/VCSH da tang tir 0.91 [én
1.34.
Loi nhuan khac (5) 0) -90%
L¢i nhuan trwéc thué 97 83 -14%
Thué thu nhap doanh nghiép 16 12 -24%
Loi nhuan sau thué 82 71 -12% 64 111%
Ty suét lgi nhuan gop giam so véi 2016, véi viéc gia nguyén
Ty suét loi nhuan gop 5.4% 3.9% vat lieu nhw thép cudn can néng tang 20 — 25% so v&i dau
nam.
CP ban hang/Doanh thu 2.2% 1.3%

Ty trong chi phi nay van dwoc gitv & mic 0.7 — 0.8% du quy
CP quan ly/Doanh thu 0.7% 0.7% moé doanh thu tang kha manh. Diéu nay cho thdy kha nang
quan ly chi phi hoat déng kinh doanh kha n dinh.

CP lai vay/Doanh thu 0.7% 0.8%
Ty suét lgi nhuan tr HDKD 2.5% 1.9%
Ty suét lgi nhuan sau thué 1.8% 1.2%

Nguén: VGS, FPTS Research
Ty Ié cb tirc cho c6 doéng hién hivu bang cé phiéu véi ty 1& 15%, tir thang dw von c6 phan. Nhirtng nam truwéc
day, VGS luén duy tri chinh sach tra cb tirc tién mat, nhung ndm nay, véi muc dich gilr lai ngudn vén dé trién khai dw
an Legend City, DHCD da quyét dinh théng qua viéc chia cb phiéu cho cb déng hién hiru véi ty 16 15%.

C6 tire 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017
Tién mat 6% 4% 1.10% 2% 2.50% 10% 15% -
C6 phiéu - - - - - - - 15%
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KE HOACH KINH DOANH NAM 2018

Ban lanh dao VGS dé ra ké hoach twong dbi than trong véi doanh thu va loi nhuan gidm lan lwot 12% va 4% so voi
nam 2017.

Chi tiéu (ty dong) Thwc hién 2017 Ké hoach 2018
Doanh thu 6,011 5300 -11.8%
Loi nhuan trwéc thué 83 80 -4.2%
C6 tirc dw kién (% von diéu 18) 15% 10 - 12%

Nguén: VGS, FPTS Research

Trong ndm 2018, nhiéu nha may mé&i sé bat dau cho ra s&n pham va khién cho canh tranh trong nganh gia tang (tén
Hoa Phat & Huwng Yén, éng thép Hoa Sen & Yén Bai, ..). Bén canh do, viéc danh thué nhap khau phoi thép xay dwng
khién cho cong ty San xuét thép Viét Pirc (cong ty lién két) bi anh hudng tiéu cuc do phai phu thudc hoan toan vao
ngudn phdi thép trong nwéc, khién nang lwc canh tranh bi suy gidm. Trong bbi canh nay, viéc dé ra ké hoach than
trong ctia VGS la c6 co s& va cong ty cé thé sé thye hién dwoc cao hon mire ké hoach nay. Nhirtng ndm truée, cong
ty déu thwe hién vuot mire ké hoach dé ra.

DT
Ké hoach 2,000 14 1,900 17 2,200 20 3,000 38 4,600 64
Thwe hién 2,192 13 2,723 21 3,444 46 4,579 82 6,011 71
% thwe hién 110% 93% 143% 130% 157% 230% 153% 212% 131% 112%

Nguén: VGS, FPTS Research

Ké& hoach phan phéi loi nhuan ndm 2018 clia doanh nghiép nhu sau:

Chi tiéu % LNST 2018 Gia tri (ty déng)

Trich lap cac quy

Quy khen thuéng Khéng qua 10% <8
Quy phuc lgi Khéng qua 5% <4
Quy dau tw phét trién Khéng qua 5% <4

Loi nhuan con lai sau khi trich cac quy
Ty 1& cb tire 10 - 12%

Nguén: VGS, FPTS Research
Nhan dinh
Hién tai c6 phiéu VGS dang dwoc giao dich véi P/E trailing 5.9x — m&rc kha hdp dan véi nhivng doanh nghiép cling

nganh. V&i nhirng danh gia vé hoat déng kinh doanh va véi cac yéu t6 theo dai nhw trén, chung téi khuyén nghi THEO
DOI dbi v&i VGS tai thoi diém nay.
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Théng tin vé dw an Legend City

Cac théng tin khac vé dw an

Dién tich xay dwng
Tbng dau tw woc tinh
Gia ban wéc tinh

Muc tiéu

Thoi gian trién khai

62 ha

1,500 ty ddng
10 - 12 triéu déng/m2

Khy do6 thi va nha & cho ngudi thu nhap
thap, CBCNV.

2018: giai phdng mat bang va bat dau trién
khai.

2019 — 2020: tién hanh ban hang, thu tién,
xay dwng o

2021: ban giao va bat dau ghi nhan doanh
thu
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HNX: VGS

Du bat dong san khong phai hoat déng
kinh doanh cét 1i, chung ti cho rang dw
an nay van c6 nhirng thuan loi nhat dinh
cho VGS.

- V& vj tri: dw an ndm doc theo dwdng
truc dwdng Mé Linh ndi Vinh Yén va Ha
Noi, cach San bay Quéc té Noi Bai 17
km va cach trung tdm Ha N&i 40 km. Vi
tri ven Ha N&i ky vong sé thu hat duoc
nhi*rng khach hang tiém nang.

- Chi phi dé&n bu va chi phi co s& ha tang
sé& dwoc khau trir vao tién sir dung dét,
giup VGS tiét kiem dwoc vén dau tu.
Theo d6, VGS cé thé giadi phong mat
bang va tién hanh ban hang ngay dé cé
dong tién thyc hién xay dung.
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Tuyén bd mién trach nhiém

Cac thong tin va nhan dinh trong bao cao nay dwgc cung cép b&i FPTS dwa vao cac nggén thoéng tin ma FPTS coi la dang tin cay.
¢6 san va mang tinh hgp phap. Tuy nhién. ching t6i khong ddm bao tinh chinh xac hay day du clda cac théng tin nay.

Nha dau tw str dung bao cao nay can lwu y réng cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chd quan cla chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dau tw st dung bao céo nay tw chju trach nhiém veé quyét dinh cia minh.

FPTS co thé dwa vao cac théng tin trong bao cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw clia minh ma khéng bi phu
thudc vao bat ky rang budc nao ve mat phap ly doi véi cac théng tin dwa ra.

Tai thoi diém thuc hién bao cdo phan tich, FPTS nam gitr 0 c6 phiéu VGS va chuyén vién phan tich khong ndm gitr bat ky c¢b phiéu
nao cua doanh nghiép nay.

Cac thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cb phiéu nay cé thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.com.vn hoidc sé dwoc cung cap khi c6 yéu cau chinh thirc

Ban quyén © 2010 Céng ty chirng khoan FPT

Céng ty Cé phan Chirng khoan FPT Céng ty C6 phan Chirng khoan FPT Céng ty Cé phan Chirng khoan FPT
Tru s& chinh Chi nhanh Tp.H6 Chi Minh Chi nhanh Tp.Da Nang

52 Lac Long Quan, Phuong Budi Tang 3, toa nha Ben Thanh Times 100, Quang Trung, P. Thach Thang,
Quan Tay Hd, Ha Nai, Viét Nam Square, 136-138 Lé Thi Hong Gam, Q1,  Quan Hai Chau, TP. Da Ning

DT: (84.24) 3773 7070/ 271 7171 TP. HO Chi Minh, Viét Nam. DT: (84.236) 3553 666

Fax: (84.24) 3 773 9058 DT: (84.28) 6 290 8686 Fax: (84.236) 3553 888

Fax: (84.28) 6 291 0607

www.fpts.com.vn Bloomberg — FPTS <GO> | 6


http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/
https://ezsearch.fpts.com.vn/

