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Bién dong gia c6 phiéu VIS va
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Théng tin giao dich

Gia hién tai (VNB/cp) 34,450
Gia cao nhat 52 tuan (VND/cp) 34,750
Gia th4p nhat 52 tuan (VNB/cp) 20,300
Sé lwgng CP niém yét (triéu cp) 73.8
Sé lwgng CP Iwu hanh (triéu cp) 73.8
KLGD b/quéan 3 thang (cp/phién) 55,544
% s& hiru nwée ngoai 24.82
Vén didu 1& (ty VND) 738
Vén héa (ty VND) 2,547

Toéng quan doanh nghiép
Cong ty C6 phan Thép Viét Y

Tén
Khu cong nghiép Phé Néi A, xa

Dia chi Giai Pham, huyén Yén My tinh
Hwng Yén
Doanhthu San xuét va kinh doanh san
chinh pham thép
o Chi phi nguyén vat liéu san xuét
grr‘l,'nﬂh' thép (thép phé, dién, phdi thép),
chi phi khéu hao.
Loi thé Loi thé vé thwong hiéu va hé
canh tranh  thdng phan phdi.
Danh sach c6 dong Ty lé
CTCP Thwong mai Thai Hwng 51.0%
Tap doan Kyoei Steel 20.0%
Ong Lé Thanh Thuc 5.0%
Khac 24.0%

CAP NHAT DHCD THU'ONG NIEN NAM 2018

Doanh thu nam 2017 dat 6,105 ty déng, ting trwéng 64% so v&i nam
2016, v&i san lwong tiéu thu phéi va thép xay dwng lan lwot dat 181,835
va 379,781 tan (+115% va 22% yoy) — mirc cao ky luc tir khi cac nha may
di vao hoat ddng. Thi phan tang 0.3% lén 4.3% ca nwéc.

Tuy nhién, I@i nhuan sau thué 2017 chi dat 43 ty déng (-41% yoy),
nguyén nhan chi yéu do bién déng gia nguyén vat liéu dau vao, dac biét
la trong Q4/2017 dan dén thua 16. Ngoai ra, doanh nghiép khéng con
duwoc loi thué tir 16 Ihy ké trong ndm 2017,

Cac dw an dau tw bi cham tién d. Do quy hoach nganh thép dén nam
2025 hién dang phai ch® phé duyét ctia Tha Twéng chinh phd dan dén
cac dw an cla doanh nghiép déu chwa dwoc trién khai.

VIS ciing da théng qua viéc giao dich mua c6 phiéu lén trén mirc
25% ma khéng can chao mua céng khai va cat giam cac nganh nghé
dé n&i room nwéc ngoai 1én mirc 100% nham mé dwong cho cb dong
I&n gia tang ty 1& s& hivu. Hién tai, c6 dong I&n Kyoei Steel ndm 20% ty 1&
s& hivu va la tap doan thép I&n clia Nhat Ban, dwoc ki vong sé h tro vé
cbng nghé va hé théng quan tri. Viéc cé thém 1 cd doéng lén cling sé cai
thién dwoc sy minh bach cta cac hop déng mua ban gitta VIS va Thai
Huwng, han ché viéc bj chiém dung vén.

V&i mire gia hién tai, VIS dang dugc giao dich v&i mirc P/E trugt la 57.0x
va P/E forward la 33.5 — kha cao so vé&i mc trung binh nganh. Tuy
nhién, tiém nang téng trwdng dén tir cac dw an méi va qua trinh tai ciu
tric doanh nghiép co6 thé dem lai hé tro tich cwc cho gia cb phiéu.

Chung t6i dwa ra khuyén nghi THEO DOI véi ¢b phiéu VIS, véi mot sb rai
ro can lwu y v&i nha dau tw nhu:

e RuUi ro bién déng gia nguyén vat liéu.
e Ruiro tri hodn dy &n nang cong suat nha may.
e Dinh gia dang & mirc cao so véi trung binh nganh.
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Két qua kinh doanh ndm 2017

Doanh thu ndm 2017 dat 6,105 ty dong, tdng trwdng 63% so vé&i nam 2016, vé&i san luwong tiéu thu thép xay dwng
dat 379,781 triéu tan (+22% yoy) va phdi thép dat 181,835 tan (+115% yoy). Loi nhuan sau thué 2017 chi dat 43
ty ddng (-41% yoy), cht yéu do bién ddng manh cla gia nguyén vat liéu dau vao.

0
2016 2017 KH o Nhan xét

2017 KH

Doanh thu thudn +63% yoy do ca san luong va gia ban déu
Doanh thu thuan 3,740 6,105 63% 6,213 98% tdng. Dang chl y, san lwgng phoi san xuat dat hon 450.000 tan,
l& mtrc cao nhét tir khi nha may di vao hoat dong.

Gia vén hang ban 3,506 5,896 68%
. A a Loi nhuan gop -11%yoy. Nguyén nhan chi yéu Ia do gia cac loai
- 0,
Lot nhuan gop 234 209 11% nguyét vat liéu tang manh, dac biét la trong Q4/2017.
Chi phi ban hang 17 19  12% Sau khi hoan thanh viéc thay déi cé dong, chi phi ban hang va
quan ly dang cé xu hwéng chuyén bién tich cuc. Ty trong cac
Chi phi quén ly 81 60 -26% chi phi nay giém tr 2.7% xuéng con 1.3% cla doanh thu, du cho
quy md doanh thu tang manh.
Lei nhuan tir HDKD 75 56 -25%
Doanh thu tai chinh 1 10 900%
Chi phi tai chinh 63 83 32%
Chi phi lai vay 55 82 49%
Loi nhuan khac - @) N/A
L¢i nhuan trwéc thué 75 55 -27% 152 36%
Thué thu nhap doanh nghiép 5 12 500% I?oanAh nghiép khéng con dwgc hwdng loi thué do da xéa hét 16
IGy ké trong 2016
Loi nhuan sau thué 73 43 -41%

Ty suét lgi nhuan gop gidm so véi 2016, véi viéc gia nguyén vat
Ty suét loi nhuan gop 6.3% 5.6% liéu nhu thép phé tang 30%, siliconmangan tang 50%, than dién
cuc téng 8.3 1an so v&i dau nam.

CP ban hang/Doanh thu 05% 0.3%
CP quan ly/Doanh thu 22% 1.0%
Ty suét lgi nhuan tiy HDKD 2.0% 0.9%
Ty suét lgi nhuan sau thué 2.0% 0.7%

VIS sir dung céng nghé 16 dién EAF dé san xuét thép, vé&i chi phi chinh |a thép phé va dién. Ty suat loi nhuan dao
doéng trong khodng 4 — 6.5%, & mirc trung binh so v&i nganh. V&i mire ty suét loi nhuan gop nay, khi gia nguyén vat
liéu bién dong tdng manh, VIS sé& bi &nh hwéng dang ké dén két qua hoat dong kinh doanh. Dién hinh 1a & Q4/2017,
khi nguyén vat liéu (thép phé, SiMn, than dién cwc) tdng manh, chi phi sén xuat tdng manh da khién VIS bj thua 15.
Tuy nhién, vé&i sy tham gia ctia cd déng Ién Thai Hwng va Kyoei, chi phi ban hang va quan ly da dwoc cai thién tich
cwe. Loi nhuan sau thué dat 43 ty ddng, ké hoach phan phéi loi nhuan ctia doanh nghiép nhw sau:

Chi tiéu % LNST 2017 S6 tién (ty dong)

LNST dwoc phan phoi 2017 435

Trich lap cac quy 15% 6.6
- Quy khen thudéng 11% 5
- Quy phuc loi 4% 1.6

Cé tirc tién mat (5% vén diéu l@) 85% 36.9

Loi nhuan chwa phan phéi con lai 0% 0

Nguédn: VIS, FPTS Research
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Ké hoach kinh doanh nam 2018

STT Chitiéu Thwe hién 2017  Ké hoach 2018
1 San lwong san xuat (tan)
Phoi 459,218 500,000 9%
- San xuét 452,369 450,000 -1%
- Mua ngoai 6,849 50,000 630%
Thép 381,576 410,000 7%
- Sén xuét 301,201 320,000 6%
- Mua ngoai 80,375 90,000 12%
2 San lwong téu thu (tan)
Phoi 181,835 175,000 -4%
Thép 379,781 410,000 8%
3 Doanh thu (ty déng) 6,105 7,093 16%
4 LNTT (ty dong) 55 90  64%
5 C6 tipc duw kién (% von diéu 1) 5% 8%

Nguén: VIS, FPTS Research

V6i sy hé tro clia cb dong 16n Thai Hung va Kyoei Steel, VIS da dat ra ké hoach tiéu thu 175.000 tAn phéi va 410.000
tAn thép. Ké hoach doanh thu 14 7,093 ty déng (+16% yoy) va lgi nhuan trwedc thué la 90 ty ddng (+64% yoy).

Ké hoach 3,651 40 3,067 20 3,301 33 2,480 36 6,164 102
Thwc hién 3,469 27) 3,763 22 3,103 (52) 3,740 75 6,105 43
Két qua v X v v X X v v X X

Ngubn: VIS, FPTS Research
Theo chuing téi, VIS sé& hoan thanh dwoc ké hoach doanh thu trong 2018 do:

- San lwong tiéu thu dwoc hé tro: cd déng I&n Thai Hwng la mét doanh nghiép tw nhén I&én hoat déng trong
nganh thép, va ciing la di tac 1au ndm cung cap nguyén liéu cho cac doanh nghiép can thép & mién Bac.
Mang lwéi réng cla Thai Hwng sé gitp hd tro viéc tiéu thu cha VIS.

- Gia thép: gia thép cé xu hwéng ting trong thdi gian gan day, do nhirng déng thai ct giam coéng suét & Trung
Quéc, khién cho chénh léch cung cau dan dwoc can bang tré lai.

... nhung khé cé thé dat dwoc ké hoach lgi nhuan do:

- Bién ddng gia nguyén vat liéu di&n bién kho luweng. Véi ty suét loi nhuan gép kha méng, nhivng bién dong kho
lwéng clhia gia nguyén vat liéu sé c6 thé gay anh hudng tiéu cuc téi lgi nhuan cta doanh nghiép.

- Chi phi lai vay cla VIS ciing tang manh (+49% yoy), do VIS phai di vay nhiéu hon vi bj chiém dung vén tir
CTCP Thai Huwng. Diéu nay khién cho ty suat loi nhuan tir HDKD ciing nhw ty suat LNST giam kha nhiéu so
V@i 2016.
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Cap nhat tinh hinh cac dw an dau tw cta VIS

Céc dw an dau tw déu bi cham tién do so véi dy kién. Hién nay, khodng cach 1&n gitra nha may phéi & Hai Phong va
nha may can & Hwng Yén gay toén kém chi phi van chuyén va chi phi gia nhiét. Vi vay, chi phi san xuét ca VIS chuwa
duwoc toi wu. Do dd, VIS da tién hanh tang von trong 2017 dé trién khai cac dw an nham cai thién hiéu qua kinh doanh.
Céc dy an duwoc thém vao du thao quy hoach nganh thép dén ndm 2025 dé tién hanh xin cac tha tuc trién khai. Tuy
nhién, viéc xét duyét da bi cham lai do theo quy dinh m&i ctia chinh pha thi quy hoach nganh thép dén nam 2025 phai
trinh Tha Twéng chinh pha ky, dan dén dy an chwa thé trién khai ding tién do.

Cac nha may hién tai va dw an méi ciia VIS:

Dia diém Cong suat (tAn/nam)  PAu tw (ty VND) Dw kién hoan thanh
NM can thép Hwng Yén 250,000 .
Ny 2 oL Pang hoat dong
NM phéi thép Hai Phong 400,000
NM phdi thép Hwng Yén +500,000 650 2019
Cai tao NM cén thép Hwng Yén +150,000 156 2019
NM céan thép Hai Phong +500,000 800 N/A
Chuyén dbi cong nghé NM phéi thép
sang 16 dién cam (rng Hai Phong 168 2018

Ngubn: VIS, FPTS Research
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Tuyén bd mién trach nhiém

Cac thong tin va nhan dinh trong bao cao nay dwgc cung cép b&i FPTS dwa vao cac nggén thoéng tin ma FPTS coi la dang tin cay.
¢6 san va mang tinh hgp phap. Tuy nhién. ching t6i khong ddm bao tinh chinh xac hay day du clda cac théng tin nay.

Nha dau tw si dung bao céo nay can Ivu y réng cac nhan dinh trong bao cao nay mang tinh chét chii quan ctia chuyén vién phan
tich FPTS. Nha dau tw str dung bao céo nay tw chiju trach nhiém vé quyét dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong bao cdo nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw clia minh ma khong bi phu
thudc vao bat ky rang buéc nao vé mat phap ly doi v&i cac thong tin dwa ra.

Tai thoi diém thye hién bao cao phan tich, FPTS nam gitr 29 cb phiéu VIS va chuyén vién phan tich khéng ndm gitr bat ky cé phiéu
nao cua doanh nghiép nay.

Cac thong tin c6 lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cb phiéu nay cé thé dwoc xem
tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé& dwoc cung cap khi c¢6 yéu cau chinh thirc
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