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Théng tin giao dich 09/04/2018

Gia hién tai 31.600
Gi4 cao nhét 52 tuan (VND/CP) 37.000
Gia thdp nhat 52 tuan (VND/CP) 29.800
Sé lwong CP niém yét (Triéu CP) 50.008.875
S6 lweng CP Iwu hanh (Triéu CP) 50.008.875
KLGD BQ 30 ngay (CP/ngay) 71.403
Ty Ié s& hi*u nwdc ngoai 1,35%
Vén didu 1& (ty VND) 500,09
Vén hoa (ty VND) 1.580,25

Thong tin doanh nghiép

Tén

chat buc Giang
Tén viét tit DGC
S6 18/44, phé Birc Giang, P.
Dia chi Thwong Thanh, Q. Long Bién,
Ha Noi )
Doanh thu chinh B,Qt glgt, HeE Chisl et A e
) liéu khac X
Loi thé canh Thwong hiég san pham, coéng
tranh nghé san xuat hién dai
RUi ro chinh Canh tranh trong néi bd nganh
Co ciu cb dong 31/12/2017
Ong Dao Hiru Huyén 26,20%
Tap doan Héa chét Viét Nam 19,91%
C6 dong khac 53,89%

Cong ty co phan Bét giat va Hoa

BAO CAO CAP NHAT TIN TU’C

Ngay 09 thang 04, 2018

HNX: DGC

CAP NHAT BDHCP THUWONG NIEN NAM 2018

Doanh thu nam 2017, DGC dat 626 ty dong, ting truwéng
15,7% so v&i nam 2016, trong d6, dong lwc tang trwdng chinh
dén tlr mang héa chat nhw Axit Phosphoric (+ 68% yoy), hoa chat
tinh khiét (+ 18% yoy). Tuy nhién, doanh thu tlr mang bot giat,
chét tao bot lai giam dang ké (- 36% yoy).

Loi nhuan sau thué nam 2017 dat 128,4 ty déng, giam 15%
so v&i nam 2016, tuy nhién, khi xét riéng loi nhuan trwdc thué
cong ty me dat 56,2 ty ddng, tdng 17% so v&i ndm 2016. Nguyén
nhan chl yéu la do sw sut gidm tién cé tirc nhan dwoc tir cong ty
con (- 24,4% yoy).

Giai doan 2017 - 2018, DGC tirng bwéc thuc hién tdi cau tric
doanh nghiép khi hoan thanh viéc sap nhap 2 cong ty lién két
nganh héa chat vao cdng ty con DGL (CTCP Héa chat Birc Giang
— Lao Cai). Nam 2018, DGC tiép tuc thuwc hién viéc sap nhap DGL
vao cong ty me DGC theo nghi quyét dwoc DPHDCD thdng qua
vao cudc hop béat thworng thang 12/2017. Cung véi d6, DGC sé
hoan t4t viéc chuyén té hop nha may tai Birc Giang - Long Bién
vé Phd Nbi - Hwng Yén, moi céng tac di doi sé dwoc hoan tat
trong quy 4/2018.

Trién vong dau tu:

Chung t6i dua ra danh gia KHA QUAN déi véi CTCP Bét gist va
Héa chat Birc Giang véi nhirng luan diém sau:

v' Sau sap nhap, DGC tré thanh céng ty san xuat hda chéat Ién
nhét ca nuéc, di dau trong cac mang hoa chat co ban nhu:
Phét pho vang, Axit phosphoric va mét sé hda chat tinh khiét
khac,... v&i khd nang canh tranh cao.

v Céc dy an dau tw hwéng téi chi déng nguyén vat liéu dau
vao dang dwoc cong ty trién khai nhw: dw an khai thac quang
Apatit tai Khai trwéng 25, tinh Lao Cai, nham gidm sy phu
thudc vao don vi cung cap la Apatit Viét Nam.

v Dy an td hop chung cw Blrc Giang v&i tdng mirc dau tw 1.408
ty déng, dw kién khéi cong xay dwng vao quy 4/2018 sau khi
hoan thanh viéc di d&i nha may, dy an bat dau ghi nhan doanh
thu vao nam 2020.

Cac yéu to can theo dbi:

> Mang bot giat, chat tdy rira gap kho khan khi dbi mat voi
sy canh tranh gay gat tlr cac thwong hiéu Ion.

» Chinh sach thué GTGT thay ddi anh hwédng trwc tiép dén
bién lgi nhuan cac mang san phdm nhw: Phbt pho vang,
phan bén.
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KET QUA KINH DOANH NAM 2017

Bang 1: Két qua hoat déng kinh doanh ndm 2017 cua DGC

Pon vi: ty déng

- Nam 2016 Nam 2017 S? v&i KH 89 A

Thwe hién Ké hoach Thuwe hién nam 2017 nam 2016
Doanh thu thuan 540,86 335 625,59 86,7% 15,7%
Loi nhuan gop 91,58 N/A 116,15 26,8%
Loi nhuan trwéc thué 161,97 31 140,14 352% -13,5%
Loi nhuan sau thué 151,37 N/A 128,40 -15,2%

Lai co ban/cd phiéu

- 0
(VNB/cp) 2.845 2.413 15,2%

Nguén: BCTC hop nhat DGC n&m 2016 — 2017

N&m 2017, DGC ghi nhan téng doanh thu dat 625,6 ty déng (+ 15,7% yoy), tuy nhién, lgi nhuan sau thué chi dat
128,4 ty ddng, gidm 15,2% so v&i ndm 2016. Tuy nhién, khi xét riéng loi nhuan trwéc thué cong ty me dat 56,2 ty
déng, tdng 17% so v&i nam 2016.

Viéc doanh thu tdng trudng ma loi nhudn sut giam dang ké so véi ndm 2016 1a do khoan loi nhuén ttr ¢é tire duoc
chia ndm 2017 chi duoc déng gép ttr DGL véi ty 1é s& hitu gidm so véi ndm 2016. Sau tai ciu tric nam 2017, ty 1&
s& hiru clia DGC tai cdng ty con DGL gidm tlr 62% xubng con 42% - tr& thanh cong ty lién két. Ndm vira qua, DGL
chia cb tirc ndm 2016 13 15% (- 50% yoy) va tam (rng cé tirc ndm 2017 5%. Diéu nay khién cho lgi nhuan tir hoat
déng tai chinh ctia DGC gidm 29 ty déng (- 24,3% yoy).

So d6 1: Co cau s& hiru ciia DGC trwéc va sau khi tai ciu trac

Trwédc ngay 30/10/2017 Sau ngay 30/10/2017

DGC

DGC

12.33% 37.02%

61.68% 42.08%

31.59% 10.21%

Mang héa chét tang trieéng manh, déng gép phan Ién vao co cau doanh thu nam 2017

Hoat dong sdn xuat hda chat tang trwdng manh dat 247 ty dong (+ 60% yoy), trong do, chiém 35% trong co ciu doanh
thu la Axit Phosphoric tang 68% so v&i nam 2016, hoa chét tinh khiét tang 18% yoy, va hoéa chét cong nghiép chiém ty
trong nhé giam 27% yoy.

Mang san xuat Axit Phosphoric ndm 2017 gap nhiéu thuan loi do céng ty ludn chi déng dwoc ngudn phdt pho vang dau
vao, duwoc cung cap tlr cong ty con DGL. Khi thi triuérng hda chat co ban Viét Nam con chwa phat trién, it canh tranh thi
viéc chi dong dwoc qua trinh san xuat tlr khau nguyén liéu thd la mot loi thé cho DGC so véi cac ddi tha canh tranh khac
trong linh virc nay.
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Co ciu doanh thu nam 2016 - 2017
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Bot giit, chét tiy Hoéa chat Hang thwong mai,  Dich vuvan

riva cong nghiép  chuyén, kho bi,...
Nguén: BCTN ndm 2016 — 2017 ctia DGC
San xuat bot giat, chat tdy riea — mang kinh doanh truyén théng gap khé khan

N&m 2017 vira qua la modt nam khé khdn cho mang san xuét truyén thdng ctia DGC. Doanh thu tir san xuét bot giat,
chét tay rira sut gidm gan 17% so v6&i ciing ky ndm 2016, trong dd, doanh thu tir bot giat giam nhe khoang 9,5%, sut
gidm manh nhét 1a chat tao bot LAS (- 62% yoy).

Hon 50 nam hinh thanh va phat trién, DGC nbi tiéng v&i thuwong hiéu bot giat Bic Giang. Tuy nhién, trong qua trinh
hoi nhap, thi trwdng bot gidt & chat ty riva d4 xuét hién khong it cac déi tha Ién nhw: Unilever, P&G,... mang san
xuat nay ngay cang gap khé khan. DGC duy tri méng nay bang cach ky cac hop ddng san xuat va cung trng chat
tao bot LAS cho cac san pham dang cé mat trén thj trwéng nhw Omo, Tide, Viso,... (LAS 1a mét hoat chét quan trong
trong qua trinh san xuét bot giat). Tuy nhién, ndm 2017, mang gia cong nay ciing sut gidm dang ké&, khién hoat déng
san xuat tai nha may bot gidt gap gian doan.

DGC tich cwc mé rong mang dich vu van taiva o Doanh thu mang dich vu van tai
cho thué kho bai Ty dong va kho bai
Tl nam 2014 dén nay, mang dich vu van tai va cho 100
thué kho bai cua cong ty tang trwdng véi CAGR =
150%/n&m, déng gop trén 17% vao téng doanh thu 80
thuan ctia DGC hang nam. Day la mang kinh doanh
mé& rdng kha hiéu qua khi mang kinh doanh truyén 60
thdng clia cdng ty dang gap khé khan. 40

20

0

Nam 2014 Nam 2015 Nam 2016 Nam 2017

Nguén: DGC
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KE HOACH KINH DOANH NAM 2018

Bang 2: Ké hoach doanh thu lgii nhuan céng ty me nam 2018

Pon vi: ty déng

Chi tiéu Thwc hién 2017 Ké hoach 2018
Doanh thu thuan 625,59 445 - 28,9%
Loi nhuan trudc thué 56,2 43 - 23,5%
Cb tirc 15% 15% (*)

(*) dw kién tré sau khi sép nhdp DGL vao DGC
Nguén: Béo céo HPQT cta DGC ndm 2017, FPTS téng hop

Nam 2018, DGC dat ké hoach doanh thu va lgi nhuan tredc thué cong ty me gidm lan Iwot 29% va 23,5% so voi
nam 2017. Theo danh gia cla ching t6i, day la k& hoach kha than trong, do nam 2018 s& mdt nam nhiéu bién dong
v&i cac ké hoach sau day:

(1) Ké hoach sdp nhap CTCP Héa chat Pirc Giang — Lao Cai (DGL) vao DGC

= Viéc sap nhap sé dwoc thue hién theo hinh thirc hoan dbi cb phiéu, DGC sé phat hanh 57.794.936 cb phiéu
dé hoan dbi toan bd s cb phiéu DGL do cd déng DGL nam gitr (ngoai trir cd déng 1a DGC).

= Ty |& hoan dbi 1:1, c&r méi cd phiéu DGL cb dbng sé dwoc hoan ddi lay 01 cd phiéu DGC. HDQT dwoc Gy
quyén dé thwe hién cac thi tuc sap nhap.

* DGL sé hoat ddng theo mé hinh cdng ty TNHH MTV (t&n goi la Céng ty TNHH MTV Héa chat Bic Giang —
Lao Cai).

= Du kién cac thi tuc sap nhap sé dwoc thye hién trong quy 2/2018.

Sau sap nhap, DGC sé tr& thanh doanh nghiép san xuat hda chét I&n nhat ca nwéc véi tdng tai san 1&n t&i 4.200 ty
déng, bang 40% tbng tai san ca nganh hdéa chat co ban trong nwéc.

Can clr mirc gia trung binh 6 thang gan nhat cta cb phiéu DGC la 32.640 ddng/cé phiéu, ¢ phiéu DGL la 32.680
déng/cd phiéu, ching t6i cho rang viéc DGC nhan sap nhap DGL véi hinh thirc hoan dbi cd phiéu theo ty 1& 1:1 (01
cb phiéu DGL dbi l4y 01 cb phiéu DGC) la hoan toan hop ly.

(2) Di doi té hop Nha may tir Dirc Giang — Long Bién vé Hwng Yén, van hanh vao cubi nam 2018

Céng tac xady dwng nha may tai Phd Nbi véi téng dién tich 2ha, dworc thiwe hién tr nam 201. DGC da gidi ngan 39,3
ty déng, chl yéu la tién thué dat, hop ddng ép coc, dién,... Nam 2018, DGC tiép tuc dau tw 85 ty ddng vao xay dung
co ban, may moc thiét bi va nha kho. D kién cong tac xay dwng va di d&i nha may sé dwoc thwe hién xong trong
quy 4/2018.

(3) Hoan thanh tha tuc dau tw xay dwng khu chung cw Birc Giang

Dw an khu chung cv Blrc Giang véi tdng vén dau tw 1.408 ty ddng, dwoc thuc hién trén phan dat cta t& hop Nha
may tai Blrc Giang — Long Bién sau khi di doi.

Dw &n bat dong san trén sé bao gdm 3 toa thap cao bc tir 22 - 25 tang, wéc tinh bao gdm khodng 800 c&n ho. Bén
canh d6, dw an con bao gébm 51 can ho lién ké co dién tich tlr 100 — 130 m?/can, duw kién doanh thu thu vé 1a 1.660
ty déng va loi nhuan sau thué sé khoang 251 ty VND, doanh thu sé& dwoc ghi nhan trong vong 3 ndm tlr ndm 2020.

N&m 2018, DGC du kién giai ngan 320 ty ddng vao phan méng, ha tAng va tién sir dung dat. Viéc nay sé dwoc thuc
hién sau khi céng ty hoan tat viéc doi nha may vé Hung Yén trong quy 4/2018.

www.fpts.com.vn Bloomberg - FPTS<GO>| 4


http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/

"' Fpt Securities HNX: DGC

Tuyén b6 mién trach nhiém

Cac thong tin va nhan dinh trong bao cao nay dwoc cung cap bdi FPTS dwa vao cac ngudn thdng tin ma FPTS coi la
dang tin cay, c6 sdn va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching tdi khéng ddm bao tinh chinh xac hay ddy di cla cac
thdng tin nay.

Nha d4u tw s&r dung bao c&o nay can lwu y rang cac nhan dinh trong béo cdo nay mang tinh chat chd quan clia chuyén
vién phan tich FPTS. Nha dau tw siv dung bao c&o nay tw chiu trach nhiém vé& quyét dinh cta minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thong tin trong b&o céo nay va cac thdng tin khac dé ra quyét dinh dau tw ciia minh ma khéng
bi phu thudc vao bat ki rang budc nao vé mét phap ly dbi véi cac thdng tin dwa ra.

Tai thi diém thwe hién bao céo phan tich, FPTS ndm giir 38 ¢ phiéu DGC va chuyén vién phan tich khéng nam gitr
c6 phiéu DGC nao.

Cac thong tin cé lién quan dén chirng khoan khac hodc cac théng tin chi tiét lién quan dén cé phiéu nay c6 thé
dwoc xem tai http://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi co yéu cau chinh thiec.
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