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CTCP HOA CHAT CO BAN MIEN NAM

CSV — (HOSE)

CAP NHAT KQKD Q3.2016 VA 9T.2016

CSV da céng bé bao cao tai chinh hgp nhdt Q3.2016 véi doanh thu va lgi nhu@n ghi nhén
sw sut gidgm so vdi cung ky. Cu thé, doanh thu Q3.2016 cia CSV dat 369.4 ty dong (-5,2%
yoy) va LNST dat 23,6 ty dong (-37,2% yoy). Liiy ké 9T.2016, CSV dat 1.205,1 ty dong
doanh thu (+3,9% yoy, hoan thanh 83,2 % ké hoach nim), 165 ty dong LNTT (+16,2% yoy,
hoan thanh 70% ké hoach nim) va 129,6 ty dong LNST (+16,2% yoy). Két qud kinh doanh
Q3 ciia CSV khdng mdy kha quan vi trong Q3.2016, cong ty con CTCP Phét pho Vigt Nam
ghi nhd@n khodn 16 22,5 ty dong. Nhiing yéu té anh hwéng dén KQKD cia cong ty con bao
gom :

(1) Doanh thu giam 20% so vai cung ky.

(2) Gia vén hang ban binh quan san pham phét pho vang tiang 8% do ap dung chinh sach
thué GTGT méi (Luat thué GTGT s6 106/2016/QH13 tir ngay 01/07/2016, theo d6
thué GTGT nguyén liéu dau vao ding dé san xuit phét pho vang khong duoc khiu
trir, didu ndy dan dén lam tang gia thanh san pham.

(3) Trong Q3.2016, cong ty con thuc hién trich 1ap du phong no phai thu kho doi véi s6
tién hon 24 ty ddng, lam tiang chi phi quan Iy doanh nghiép.

Tuy nhién lity ké 9T.2016, CTCP Phét pho Viét Nam van ghi nhan khoan 14i 12 ty dong. Néu
chi xét riéng cong ty me thi KQKD vén kha tich cuc voi doanh thu thuan Q3 dat 279,8 ty
ddng (+4% yoy) va LNST dat 46,1 ty dong (+74% yoy).

Xét vé co cau doanh thu cua tirng nhém san pham, phét pho vang van chiém ty trong cao nhat
Véi ty 1¢ 30,6%. Ching tdi nhan thay ty trong cua phét pho vang trong 9T.2016 thap hon so
V6i ty 1é trung binh trong nam 2014-2015 & muc 32-35%. Nguyén nhan 1a do thi truong phdt
pho vang hién nay da dan bao hoa do ngudn cung doi dao, dic biét Ia tir Trung Quéc dan dén
tinh trang canh tranh gay gét. Bén canh d6, chi phi san xuit phdt pho ké tir thang 7/2016 da
gia ting do khong con dugc khau trir thué GTGT cua nguyén vat liéu diu vao. Do dé, cong ty
da chuyén huéng kinh doanh, giam dan ty trong phét pho va thay bing san xuét acid
phosphoric véi gia thanh cao hon. NaOH chiém ty 1¢ cao thir hai trong co c4u doanh thu, dat
16,7%.
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Ty sudt LN ting trwong tich cuc do gia vén hang ban giam. Liy ké 9T.2016, ty suat LN gop
ciia CSV dat 25,67%, ting 13,8% so v6i muc 22,57% cua cung ky nim 2016. Ty suét loi
nhuan gop ghi nhan su tang t6t vi mac du doanh thu chi ting truang khiém tén so vai cling ky
nam trudc nhung gia von hang béan cua cong ty me giam kha 7,5% yoy dan dén loi nhuan gop
ciia CSV ting manh, dat 243,3 ty dong (+24,27% yoy). Ty I¢ COGS/doanh thu thuan ciing sut
giam, chi dat 69,7% so v&i muc 75,6% cua 9T.2015. Gia von hang ban giam do céc yéu té
sau: (1) khau hao TSCD Q3.2016 giam 38,5% yoy; (2) gia cac nguyén li¢u chinh dau vao
giam so véi cing ky nim ngoai nhu: mudi cong nghiép giam binh quéan 14,27% yoy, gia luu
huynh giam 34,78% yoy, gia nguyén li¢u phét pho vang giam 6,07% so véi cung ky nim
trugc. Xat — Clor van 1a nhiing san pham c6 ty suat LN gop cao nhit, lan luot dat 36,5% va
35,4%. Nhom san pham xir 1y nuéc ciing duy tri muc ty suat lgi nhuan kha 25,7%. Trong khi
d6, san pham chii lyc phét pho vang chi ¢ mic ty suat LN gop dat 19%.

Cong ty ghi nhdn 1ai thudn hoat dgng tai chinh trong khi dé 1y 1é chi phi ban hang va quan
ly doanh nghiép/doanh thu ting nhe. Liy ké 9T.2016, hoat dong tai chinh ciia CSV dat 13,1
ty dong doanh thu (+42,4% yoy), trong do, 1ai tién giri va cho vay ting manh so véi cing ky
nam trude, dat 12 ty dong (+73,5% yoy). Nguyén nhan la do cac khoan tién guri ngan hang véi
ky han dudi 3 thang cua CSV ting dot bién so véi ciing ky nam ngoai khi dat 420 ty dong
(+121% yoy). Chi phi tai chinh ciing ghi nhan su giam nhe so véi cling ky, dat 7,12 ty dong (-
14,8% yoy). Ty ¢ chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép/doanh thu tang tir mac 8,96%
1&n 11,62% do chi phi quan ly doanh nghiép ting 1én 26,9 ty dong, trong d6 c6 24,6 ty dong 1a
khoan trich lap du phong cho khoan ng khé doi ciia cong ty con CTCP Phét pho Viét Nam.
Dic biét, lity ké 9T.2016, chi phi khéu hao TSCP cuia CSV giam 23,1 ty dong. Cac nha may
ctia CSV sé& hét khiu hao vao nim sau, do d6 néu ké hoach di doi va xay dyng nha may chwa
thuc hién ngay thi CSV s& van dugc huang loi tir chi phi khau hao giam.

LNST cuaa cong ty me trong Q3.2016 dat 46,1 ty dong (+73,9% yoy) va LNST hop nhat dat
23,6 ty dong (-37,2% yoy). Lity ké 9T.2016, CSV dat 129,6 ty dong (+16,17% yoy). Chlng
t6i danh gia CSV dat dugc két qua kinh doanh kha quan nhu vay chu yéu la do gia vén hang
ban giam vi chi phi nguyén liéu dau vao ghi nhan sy sut giam so véi cling ky nam trudc. Do
do, ty suat LN rong cia CSV ciing ting truong kha quan, dat 10,76% so voi mac 9,62% cua
9T.2015.

SUC KHOE TAI CHINH

Hiéu qud hoat dgng cdi thién. Co cu tai san ciing khong thay ddi nhiéu so v6i nam 2015 khi
ty 18 tai san ngan han van chiém ty trong cao va ting hon so v6i 9T.2015, chiém 87,45% so
V6i 79,9%. Dic biét chiing tdi nhan thiy cac khoan tién va tuong duong tién ting kha so véi
cung ky 2015, dat 477 ty ddng (+60,8% ytd). Pay 1a mot dau hiéu tt cho cac doanh nghiép
san xuat nhu CSV, cai thién kha nang thanh khoan. Minh ching cho thay hé sé thanh toan
hién hanh va thanh toan nhanh déu ting so véi ciing ky 2015, dat lan luot 2,08 va 3,62 so Vi
mtec 1,43 va 2,09. Trong khi d6, cac khoan phai thu va hang ton kho déu giam so vai cling ky
(giam lan lugt 6,90% ytd va 25,58% ytd). Ching t6i nhan thiy kha niang quan tri hang ton kho
va cac khoan phai thu caa CSV di cai thién tot hon so véi cling ky, khi hé sé vong quay hang
ton kho tang tir 3,49 1én 4,68 va vong quay cac khoan phai thu ting 1&n 5,78 tir mirc 5,18. Nhur
vay, c6 thé nhan thay hiéu qua hoat dong va kha ning thanh khoan ciia CSV da tot Ién thé
hién qua viéc cai thién hé sé vong quay hang tdn kho, cac khoan phai thu va céc ty 1& vé kha
nang thanh khoan.

Co cdu nguén vén dich chuyén theo hwéng gidm ty treng ng' vay. Trong giai doan 2012-
2015, ty & no/téng tai san trung binh ciia CSV dao dong trong khoang 20-40% va dang c6 xu
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huéng giam dan, tir mac 37% trong nam 2012 xudng chi con 21% trong nam 2015. Va ty Ié
nay da giam manh trong 9T.2016 xubng chi con 16%. Tinh dén ngay 30.09.2016, du ng ngan
han cua CSV con 162,5 ty dong (-21,9% ytd), trong khi d6, du no dai han lai ting 76,7% ytd
Ién 3,7 ty dong. Tuy nhién, ng vay dai han chi chiém ty trong nho trong co cau ng vay (chiém
2,22%). Do @6, chung t6i danh gia co cdu ngudn vén cia CSV kha an toan va khong chiu rui
ro thanh toan no va lai vay.

Phan tich dong tién. Dong tién tir hoat dong kinh doanh caa CSV ludn duy tri 6n dinh trong
nhitng ndm qua va ghi nhan sy tang trudng tich cuc trong 9T.2016 (+ 81,6% yoy) va dat 259
ty ddng. Nguyén nhan 1a do (1) lgi nhuan ting kha quan, (2) hang ton kho va céc khoan phai
thu sut giam. Trong 9T.2016, CSV ciing chi 9,7 ty dong dé mua sam TSCD nhung van nhan
dugc 11,6 ty ddng tién lai cho vay, ¢b tic va lgi nhuan duoc chia. Hoat dong tai chinh ghi
nhan &m 81,2 ty ddng so véi mirc am 133ty dong. Lily ké 9T.2016, sé du tién va cac khoan
tuong duong tién cua CSV dat 477,1 ty ddng (+60,8% ytd).

THONG TIN KHAC

Ké hogch di déi nha may. Ba nha may Tan Binh 2, Pong Nai va Bién Hoa nam trong KCN
Bién Hoa 1 hién dang nam trong dién di doi va dirng hoat dong hoan toan tir nim 2025 theo
quyét dinh chuyén dbi cong nang khu cong nghiép nay thanh thuong mai dich vy. Theo chia
sé tir CSV, cong ty di va dang chudn bi phuong 4n di doi sang KCN Nhon Trach 6 véi dién
tich khu d4t 18 ha va hién da dan hoan tit thu tuc ky hop ddng thué dat. Hién cong ty da ky
bién ban ghi nhé va dit coc 10% gié tri gi tri hop dong (téng gia tri hon 330 ty dong) va ké
hoach giai ngan khoan tién nay du tinh dén hét Q2.2017 va sau d6 sé& chinh thiic ky hop dong
nhan dat.

Tong chi phi di doi va xay dung nha may méi tai KCN Nhon Trach 6 nay du kién khoang
2.700 ty dong, dwoc chia lam 2 giai doan:

> Giai dogn 1: dugc thyc hién tir nam 2018-2020 véi tong mirc dau tu 1.200 ty dong.
Day 1a chi phi dau tu cho nha may Xut-Clor méi véi cong suat 30.000 tin/nam. Hién
nha may & Bién Hoa ciing dang chay mot day chuyén san xuit Xat-Clor véi cong
sudt twong duong. Va khi di doi, day chuyén nay s& duoc dit ké day chuyén moi tai
nha méy tai KCN Nhon Trach 6, nang tdng cong suit Ién 50.000 -55.000 tan
Xut/nam.

»  Giai dgan 2: dugc thuc hién tir nam 2020 tré di. Di doi cadc nha may con lai.

Vé phuong an huy dong vén, cong ty chia sé hién ciing da xay dung nhiéu phuong an nhu ty
I& vbn tu c6 va vay ngan hang 1a 50/50 hozic 30/70. Bén canh do, dé tich trir von cho dau tu
ma rong, cdng ty dy Kién s& tra ¢ tic bang c6 phiéu trong nam 2017 hodc phat hanh thém dé
huy dong vén. Tuy nhién, tit ca con phu thugc vao quyét dinh ciia Vinachem nén chua thé
chic chan duoc vé bat ky phuong phén nao ma CSV dua ra.

Tuy nhién hién tai, KCN Bién Hoa 1 van chua c6 nhitng dong thai cling nhur chinh sach hd trg
di doi, dén bu ndo, tat ca mai dirng lai & chu truong. Do d6, ké hoach di doi nay theo ching
t6i s& chua thé tién hanh ngay. Va day chinh 1a mot diém loi thé cua CSV so cac nha may cua
cong ty da gan hét khiu hao va cong ty s& dugc huang loi chi phi tir diéu nay.

Chiu dnh hwéng béi bién déng chi phi diu vao. Trong co ciu gid von hang ban cua CSV ddi
véi san pham Xat — Clor, mudi cong nghiép chiém khoang 30% va chi phi dién nang chiém
dén 40%. Do chat lugng mudi trong nudc khong du dé dam bao qua trinh san xuat dién phan
Xt cia CSV nén cong ty phai nhap khau dén 88% san lwong mudi tir thi truong Uc va An
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Do, trung binh khoang 75.000 tan/nam, chia lam 2 dot, mot sb it con lai dwoc mua tir Bac
Liéu va Ninh Thuan. Do ngudn cung mudi cao nén gia thanh mubi cong nghiép van duy tri
khoang 25USD/tan. Di véi san pham acid sulfuric, luu huynh chiém khoang 30% gia thanh
san pham, duoc nhap khau cha yéu tir Nga, Sing va Tho Nhi Ky véi san lugng nhap khoang
20.000 tdn/nam, chia lam nhiéu dot. Nhu d& phan tich ¢ trén, h¢ théng nha xusng ciia CSV
hién khéng cd kha niang mé rong, nén kha nang tan dung, tich trit nguyén vat liéu khi gia giam
ciia CSV chua tét. Nhitng nguyén vat lidéu nhu mudi cong nghiép hay Iuu huynh lai kho dy
doan vé gia ca trong twong lai, do d6 hoat dong cua cong ty phu thudc khé 16n vao chi phi
nguyén vat liéu dau vao. Bén canh d6, dién ning ciing chiém ty trong khé Ién trong co cau gia
thanh cua cac san pham, dic biét 1a san pham Xat — Clor str dung céng nghé dién phan véi chi
phi dién ning chiém 40% gia thanh. Do d6, gia dién ting cao ciing anh hudng dén két qua
kinh doanh cua CSV.

TRIEN VONG NGANH

Hoéa chat la nganh cong nghiép dong vai trd quan trong trong phat trién kinh té va cung cip
nguyén vat liéu ddu vao cho nhiéu nganh kinh té k§ thuat nhu gidy, dét, xur 1y nudc, chit tiy
rira..... Nhu cau vé nguyén liéu hoa chat do d6 ciing ngay cang ting véi téc do ting trudng san
Xuit héa chat hang nim 15%. Tuy nhién, theo Tap doan hoa chit Viét Nam (Vinachem),
luong hoa chat co ban san xuét trong nudc hién nay méi chi dap ung 50% nhu cau ca nudc.
Gié tri nhap khau hoéa chat va san pham hoa chat cua Viét Nam ting lién tuc qua cac nim
2006-2014 véi toc do tang truong CARG dat 15.6%, riéng giai doan 2011-2013 do anh husng
cua suy thodi kinh té, tbc do ting truong cham lai voi mic 6.1%. Trong nam 2014, véi su
phuc hdi ciia nén kinh té (GDP tang truong 5.98%), chi sé phat trién cong nghiép tiang tro lai
kéo theo nhu ciu hoa chat va san pham hoa chat tang truong 14.1% so véi cung ky nim
Ngoai.

Phét pho vang: nhu cau dan ching lai

Phét pho vang la san phdm dong gop 16n nhat vao doanh thu cua CSV, trung binh chiém hon
30% tong doanh thu. Pay la san pham cua cong ty CTCP Phét pho Viét Nam véi cong suat
6.000 tan/nam, chu yéu dung dé xuat khau. Tuy nhién hién tai, ngudn cung Phét pho dang doi
dao vai san lugng chii yéu dén tir thi truong Trung Qudc véi cong suét chiém 2/3 tong cong
suat cua toan thé gigi. Bén canh d6, nhu cau phét pho vang trén thé gioi da giam manh trong
thoi gian qua do tac dong dén moi trudng cua cac hop chat phét phat (dic biét Ia trong cac
chat giat rira) va do sy canh tranh cua acid phosphoric trich ly gia ré. Su suy giam nhu cu
phdt pho vang dan dén sy giam cong suét & ca chau Au va Bic My. Gia dién cao ciing khién
Nhat Ban ngirng hoan toan san xuit phdt pho vang. Céng suét san xuat phét pho vang tai cac
nude Lién X6 cii ciing giam, chi yéu do cac kho khan vé tinh hinh kinh té, san xuét va co so
ha tang. Trai lai, san luong phét pho vang cia Trung Quéc lai ting manh. Xuat khau phét pho
vang va céc hop chat dan xuét cia né tir Trung Quéc di anh hudng dén céc khu vuc khac trén
thé gisi. Pong thoi, nhu da phan tich ¢ trén, véi quy dinh méi vé thué GTGT cho san pham
Phdt pho vang, gia thanh da tang 1én khoang 8% nén giam kha ning canh tranh véi cac doi
thi nuge ngoai cua CSV.

V6i nhitng phén tich trén day vé tiém nang khong con nhiéu cua thi truong phdt pho, CSV da
sir dung nguyén liéu nay dé chuyén sang san xuat axit photphoric voi cong suat 400-500
tan/thang va gi4 thanh canh tranh hon. San phim axit photphoric nay chu yéu ding dé xuit
khau sang thi truong An D9, thi trudng ma san pham axit photphoric cua Trung Quéc bi ap
thué chdng ban pha gia. Ching t6i danh gia day 1a mot huéng di méi nhung hiéu qua hon, vi
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gi& thanh axit photphoric hién cao hon gia thanh phdt pho va nhu cau cua thi truong ciing tét
hon.

XUt — Clor: tiém niing ting truéng tot

Theo d¢ 4n Tai co cau nganh hoa chat Viét Nam giai doan dén nam 2020, tam nhin dén 2030,
phan du dat toc do ting truong gia tri san xuat cong nghiép hoa chat dat binh quan tir 14%
dén 16% va ty trong nganh cong nghiép hda chat so vai toan nganh cong nghiép dat dén 14%
vao nam 2020 va dat khoang 15% vao ndam 2030. Bén canh d6, nhan manh thém ké hoach dau
tu phat trién mot sé mat hang hda chat thiét yéu, dac biét 1a dau tu méi cac day chuyén san
Xuit Xat — Clor véi téng cong suat khoang 900.000 tan/nam.

Xat (NaOH) 1a mot trong nhitng san phdm quan trong nhat ciia nganh cong nghiép hda chit.
Nhu da phan tich & trén, nhu cau cua cac san pham héa chat phu thudc chii yéu vao cac nganh
cong nghiép ky thuat nhu cong nghiép dét nhuom, gidy, nhya, chét tdy ria, nganh cap nudéc,
xtr 1y nude...Nhu cau xat cua thi truong Viét Nam hién nay dao dong khoang 350.000 tan
xat/nam, trong d6 kha nang san xuat noi dia chi dwoc 150.000-160.000 tan/nam, con lai phai
nhap khau. Cong suat Xat hién tai cia CSV la 30.000 tin/nim, phuc vu chi yéu cho thi
truong mién Nam. Ngoai ra Vedan véi cong suat 80.000 tin/nim nhung da sé dung dé ché
bién bot ngot, chi cung cap ra thi truong khoang 20.000 tin/nam. Hoéa chat Viét Tri (HVT)
cung cap khoang 40.000 tin xGt/ndm chu yéu cho thj truong mién BAc.

CSV la mét trong hai doanh nghiép san xuét san pham Xt — Clor chi yéu tai thi truong mién
Nam ngoai Vedan véi cong suit hién tai 12 30.000 tin/nim. Khach hang chinh ciia CSV vé
mit hang nay la cac nganh dét nhuom, gidy va xu 1y nuéc, chiém hon 50% téng doanh thu
ctia cong ty. Bén canh do, cong nghiép thuc pham véi khéch hang chinh 1a Ajinomoto tiéu thu
mot nira san lugng xut.

Vi nhu cau rat 16n cua thi trudng cling sy phéat trién manh cua céc nganh céng nghiép ky
thuat nhu dét nhuom, gidy, thuc pham dac biét 1a xir Iy nudc, chung t6i danh gia mang san
pham Xt — Clor ciia CSV con rat nhiéu tiém ning tang truéng. Bén canh d6, do chua thé giai
quyét van dé can bang khi clor trong khau san xuat xut (khi clor du trong khau san xuat xat
khong thé thai ra méi trudng, tuy nhién khi clor lai 1a nguyén liéu dau vao cia nganh hoa
dau), nén hién nay cac nha may san xut xat chua thé dau tu mé rong nang cong suét tdi da.
Khi cong nghiép héa dau & nude ta duoc xay dung va phat trién thi cé thé giai quyét vin dé
can bang clor va nang cong suit san xuat dé dap nhu cau thi truong, thay thé xat nhap khau.
Do do, trong tuong lai khi cong nghiép héa dau phét trién thi nhu cau vé clor s& tang vot, doi
hoi cac nha may x(t clo ciing phai nang cong suat x(t mot cach trong xtng. Bai toan I6n nhat
cho CSV hién tai 1a cac nha may hién da chay hét cong suat, va tir nay dén nam 2018, viéc
tang cong suat s& khong thé thuc hién dugc. Tuy nhién, CSV ciing da dau tu thém 2 binh dién
phan méi véi tong gia tri hon 100 ty ddng gilp phan nao giai quyét bai toan cong suat hién
tai. Ching tdi cho rang sau khi xay dung nha may méi tai KCN Nhon Trach 6, san pham Xt
— Clor ctia CSV s& trg thanh nhém san pham chu lyc cua cong ty voi toe do ting truong binh
quan hang nam tur 10-15%.

DPANH GIA SO BQ VA DU PHONG
Cho ndm 2016, ching t6i du phdng doanh thu ciia CSV dat 1.588,9 ty dong (+2,75% yoy) va
LNST dat 162,6 ty dong (+8,17% yoy).

- Chdng t6i du bao san doanh thu tir san pham X0t long cac loai s& tang truong 6% va
dong gop 18,8% vao tong doanh thu ciia CSV. Trong khi d6, chung t6i du bao doanh
thu tir phét pho vang giam 5% va déng gop 29,6% vao tong doanh thu.
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- Ty I& chi phi ban hang/doanh thu tang nhe 1én 5% so véi muc 4,41% cta nam 2015
trong khi ty I& chi phi quan Iy doanh nghiép/doanh thu van giit nguyén murc 4,31%.

- VCBS du béo cong ty s& ghi nhan 1,3 ty dong l3i tir hoat ¢ong tai chinh do I4i tir cho
vay gia tang.

Cudi cung, VCBS du bao LNTT dat 210,9 ty ddng (+7,3% yoy) va LNST dat 164,5 ty dong
(+9,5% yoy). EPS ndm 2016 dat 2.968 dong/c phiéu, PE forward dat 9,7.

Dbi v6i nam 2017, VCBS du phong doanh thu cua CSV dat 1.620,7 ty ddng (+2% yoy) va
LNST dat 170,1 ty dong (+3,4% yoy). EPS nam 2017 dat 3.101 dong/cé phiéu, PE forward
dat 9,3. Tuy nhién ching t6i luvu ¥ EPS nay chua tinh dén rai ro pha lodng trong nim 2017 véi
kha nang cong ty chi tra ¢6 tac bang c6 phiéu hodc phat hanh thém dé dau tu vao du an nha
may XUt — Clor & KCN Nhon Trach 6.

CSV la mot doanh nghiép san xuat véi hoat dong kinh doanh 6n dinh, dong tién déu va stc
khoe tai chinh tét. Tuy nhién, bai toan cong suat hién tai cua CSV sé& chua thé giai quyét ngay
cho dén nam 2018 khi cong ty xay dung nha may méi tai KCN Nhon Trach 6. Chung t6i danh
gia sau khi hoan thanh nha may méi vai cong suat Xut — Clor tang gan gap doi, san luong tiéu
thu cua CSV sé ting manh thiic ddy ting truedng doanh thu va loi nhuan. Nhung kha ning cao
tir nay cho dén khi hoan thanh xong nha méay méi, hoat dong san xuat caa CSV van chua c6
su birc pha. Nha dau tu ciing cAn dénh gia nhirng rai ro ma CSV c6 thé phai di mat trong qué
trinh san xuat nhu rui ro vé bién dong chi phi nguyén liéu dau vao, rui ro ty gia ciing nhu rai
ro pha lodng c6 phiéu trong nam 2017 khi cong ty chi tra ¢d tic bang ¢6 phiéu hoic phéat hanh
thém dé huy dong von cho ké hoach xay dung nha méay mai. Véi mic PE forward 8,56 ciing
kha hop ly cho mot doanh nghiép san xuit nhu CSV. Ching tdi khuyén nghi NAM GIU véi
c6 phiéu CSV.
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Chia sé co hoi diu tw

TRAI PHIEU VIETCOMBANK NAM 2016

Pic diém ciia Trai Tinh hip din ciia Trai Loi ich ddi véi cdc nha
phieu phiéu dau tu

« Tdng gia tri phat hanh:
2.000 ty VND

+Gid tri dang ky mua tdi
thiéu: 100 triéu ddng.

« L3i suét tha ndi va duoc
xéac dinh bing Lai suit
tham chiéu + 1%/nam.

+ Lai sut tham chiéu 1a
trung binh 13i suét tién guri
tiét kiém ca nhan ky han
12 thang cla cic ngan
hang
Vietcombank, Vietinbank,

BIDV, Agribank

* Ky han tra 1ai: 1ai dugc
thanh toan sau hang nam

«Déi trong phat hanh: C4
nhan, to chitc Viét Nam va
nudc ngoai.

*Ky han: 10 nam nhung
thoi han trai phiéu c6 thé
rit ngin con 5 nam do
Vietcombank c6 quyén
mua lai tai nam thu 5

+Sau 2 nam ké tir ngay phat
hanh, trai phiéu c6 thé
dugc  cdm b tai
Vietcombank va mot sb
ngan hang khac dé vay
von voi Iai sudt wu dii
«Sau 3 thang k& tir ngay
phat hanh dén truge khi
trdi phidu c6 thé cdm
¢b, Cong ty chimg khoan
Vietcombank (VCBS) sé
14 trung gian mua bén thu
cép trai phiéu

+ Lan dAu tién c6 co hoi dau
tu va so hitu trai phiéu ciia
tap doan tai chinh dat tiéu
chuin quéc t& ma trudce
day chi danh cho khach
hang doanh nghiép va cac
td chirc 16n.

« T6i wu hoa phuong an dau
tu bing cach giam thiéu
rii ro ma van huéng lai
suét cao hon nhiéu 13i suat
gri tiét kiém.

«Khi ddu tu vao trai phiéu
Vietcombank, nha dau tu
¢6 thé hudng 1ai sudt trai
phiéu cao cia ky han dai
nhung linh hoat vé& thoi
gian s& hiru trai phiéu.

TRAI PHIEU CTCP MASAN

Dic diem cia Trai

phieu

* Tong gid tri ban thir chp:
70 ty dong

* Ky han: 2 nam (09/2016 -
09/2018)

« Li suét ¢b dinh:
9,0%/nam

«Ky tra Ii: 6 thang/lan

Tinh hép d‘fl,n cua Trai
phieu

+\VCBS la trung gian mua
bén thir cdp trai phiéu:
luén dam bao mua lai tbi
da 40 ty ddng trai phiéu
dang luu hanh tai bat ky
thoi diém nao sau ngay
phat hanh

+Co hoi dau tu va s& hitu
trai phiéu cua tap doan
hang diu Viét Nam ma
trude day chi danh cho
khach hang doanh nghiép
va céc td chire 16m.

« Huéng ldi suét cao hon
nhiéu 131 suit giri tiét kiém
nhung giam thiéu rui ro.

Tai sian bao ddm ciia

Trai phieu

* TSBD lu6n phai bao dam
duy tri = 200% tong gia tri
Trai phiéu luu hanh

+ TSBD 14 hon 6 tri¢u c6
phiéu MSN niém yét, co
thanh khoan tt, duoc
phong toa 2 1an tai VCBS
va VSD

*Dai ly quan ly TSBD:
Vietcombank CN Thang
Long

« TSBD bd sung (néu c6):
béng cb phiéu MSN va
béng tién




PIEU KHOAN SU DUNG - LIEN HE

PIEU KHOAN SU DUNG

Béo c4o nay va/hoic bat ky nhan dinh, théng tin nao trong bao cao nay khong
phai 1a cac 161 chao mua hay ban bat ky mot san pham tai chinh, chiing khoan nao
dugc phan tich trong bao cdo va ciing khong 1a san pham tu van dau tu hay y kién
tu van dau tu nao cia VCBS hay cic don vi/thanh vién lién quan d¢én VCBS. Do
d6, nha dau tu chi nén coi bao cao nay la mot ngudn tham khao. VCBS khong
chiu bét ky trach nhiém nao truéc nhirng két qua ngoai y mudn khi quy khéach sir
dung céc thong tin trén dé kinh doanh chiing khoan.

Tat ca nhitng thong tin néu trong bao céo phan tich déu da dwoc thu thap, danh
gia v6i muc can trong téi da c6 thé. Tuy nhién, do cac nguyén nhan chu quan va
khéch quan tir cac ngudn thong tin cong bd, VCBS khong dam bao vé tinh xac
thuc cua cac thong tin duge dé cap trong béo céo phén tich ciing nhu khong co
nghia vu phai cap nhat nhiing thong tin trong bao céo sau thoi diém béo cao nay
duoc phét hanh.

Béo c40 nay thudc ban quyén cua VCBS. Moi hanh dong sao chép mot phan hoic
toan bo noi dung béo céo va’hoac xuat ban ma khong cé su cho phép bang vin
ban cua VCBS déu bi nghiém cam.

THONG TIN LIEN HE

Ly Hoang Anh Thi Tréan Thi Thu Trang
Phu trach phong Phén tich Nghién cau Chuyén vién Phén tich
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