
SAB: Lợi nhuận về đáy 3 năm sau khi sáp nhập
Sabibeco

Tổng CTCP Bia - Rượu - Nước giải khát Sài Gòn (Mã: SAB | Sàn: HSX )

Tổng Công ty cổ phần Bia - Rượu - Nước giải khát Sài Gòn vừa công bố kết quả kinh
doanh quý I/2025 với nhiều chỉ số sụt giảm mạnh, đưa lợi nhuận về mức thấp nhất
trong 3 năm qua - ngay sau thương vụ sáp nhập Sabibeco.

Kết quả kinh doanh quý I/2025: Lợi nhuận “chạm đáy”
Biên lợi nhuận gộp: cải thiện từ 29.2% lên 32.2%

Nhờ kiểm soát chi phí đầu vào dù lợi nhuận gộp giảm 11%

Chỉ tiêu Đơn vị Kế hoạch 2025
Tăng trưởng so

với năm 202
Thực hiện

Q1/2025
Doanh thu thuần Tỷ đồng 31,61 -19% 5,810
Lợi nhuận sau thuế Tỷ đồng ,835 -22% ~800

Nguồn, tổng hợp: BCTC SAB, fireant.vn.

Ảnh hưởng từ thương vụ M&A với Sabibeco
Sabeco đã hoàn tất sáp nhập Công ty cổ phần Tập đoàn Bia Sài Gòn - Bình Tây
(Sabibeco) từ công ty liên kết sang công ty con kể từ 3/01/2025. Tuy nhiên:



Chi phí tài chính: tăng gấp 10 lần, từ 8,6 tỷ đồng lên 91 tỷ đồng, chủ yếu do
phát sinh từ M&A.
Chi phí quản lý: tăng 19%, đạt 27 tỷ đồng.
Chi phí bán hàng: giảm nhẹ 5%, còn 799 tỷ đồng.

Sabeco đã chi khoảng 832 tỷ đồng để nắm quyền chi phối Sabibeco.

Danh sách 1 số công ty con của SAB

Mã Sàn Tên công ty Tỷ lệ sở hữu Vốn điều lệ (tỷ) 

 - - Công ty TNHH MTV Thương mại Bia Sài Gòn % 

 BSQ UPCOM CTCP Bia Sài Gòn - Quảng Ngãi % 

 BSL UPCOM CTCP Bia Sài Gòn - Sông Lam % 

 - - CTCP Bia Sài Gòn - Lâm Đồng % 

 BSH UPCOM CTCP Bia Sài Gòn - Hà Nội % 

 WSB UPCOM CTCP Bia Sài Gòn - Miền Tây % 

 - - Công ty TNHH MTV Bia Sài Gòn - Hà Tĩnh % 

 SB UPCOM CTCP Bia Sài Gòn - Nghệ Tĩnh % 

 - - CTCP Thương mại Bia Sài Gòn Trung Tâm % 

 SCD UPCOM CTCP Nước giải khát Chương Dương % 

Nguồn, tổng hợp: SAB, fireant.vn.

Tái cơ cấu Sabibeco: Kỳ vọng dài hạn
Theo ông Koo Liang Kwee (Alan) - Phó TGĐ Sabeco:

Sabibeco đang được tái cơ cấu toàn diện: thay đổi nhân sự cấp cao, đồng bộ
mô hình quản trị với công ty mẹ.
Sabibeco sở hữu 6 nhà máy sản xuất tại các vị trí chiến lược
Kỳ vọng đến cuối năm 2025 sẽ hoàn tất tái cấu trúc và bắt đầu tạo lợi nhuận
dương, chia cổ tức cho cổ đông.

Tình hình tài chính cuối quý I/2025
Chỉ tiêu Đơn vị Giá trị Tăng/giảm
Tổng tài sản Tỷ đồng 31,618 -5% so với đầu năm
Tiền và tương đương tiền Tỷ đồng ~,000 -80 tỷ đồng
Hàng tồn kho Tỷ đồng 2,215 +12%
Đầu tư tài chính dài hạn Tỷ đồng 2,032 -1,600 tỷ đồng
Nợ phải trả Tỷ đồng ~6,000 -33%
Nợ vay ngắn hạn Tỷ đồng 81 +96%



Nguồn, tổng hợp: BCTC SAB, fireant.vn.

Sau thương vụ sáp nhập với Sabibeco, tình hình tài chính của Sabeco đang chịu
áp lực ngắn hạn, với lợi nhuận quý I/2025 về mức thấp nhất trong 3 năm. Thành
công của thương vụ này sẽ phụ thuộc vào hiệu quả tái cơ cấu Sabibeco trong các
quý tới.


