VOS: Pay manh dau tw mé rong doi tau, VOS 16 quy

thir 3 lién tiép

CTCP Van tai Bién Viét Nam (Ma: VOS | San: HSX)

1. Két qua kinh doanh quy 1/2025

e Doanh thu thuan: 462 ty déng, giam gan 58% so vdi cung ky 2024.

e L6 gop: gan 35ty dong do kinh doanh dudi gia von.

o Lo sau thué: gan 54 ty dong, la quy thua 16 thir 3 lién tiép va 16n nhat tu trude

dén nay.
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Ngudn, téng hop: BCTC VOS, fireant.vn.



2. Nguyén nhan thua lo

 Thi truong tau hang khé am dam, gid cudc xudng thap ky luc (BDI ~715 diém,
thap hon cd thoi ky dau Covid-19).

e Giacudc tau Supramax chi con 2,500-5,000 USD/ngay.

e Tau dau bién déng, nhiéu thadi diém tram 1ang.

« Nhiéu tau stra chira dinh ky, khong phat sinh doanh thu nhung van ganh chi phi.

 Trich khau hao nhanh doi tau dé tao dong tién dau tu, lam giam lgi nhuan ngan
han.

3. Dién bién gia co phiéu VOS

o CG phi€u VOS thaoi diém 10h00 ngay 07/05/2025 cé gia 13,700 dong/cp.

e S0 vGi dau ndm 2025, gid da giam khoang 22.5%.

« Muc gid hién tai thé hién su than trong ctia thi truong, trong bdi canh trién vong
nganh chua rd rang.

o Kha nang phuc héi cta cd phiéu phu thudc 16n vao hiéu qua trién khai dau tu doi
tau mai va dién bién thuc té cta thi truong van tai bién trong ntra cudi nam.
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4. Ké hoach dau tu mé rong doi tau

o Duyét chi hon 400 triéu USD dé dau tu 10 tau. Trong do:

. So Trong tai Gia t6i da moi tau Tong dau tu udc tinh
Loai tau n .
lugng (DWT) (triéu USD) (triéu USD)
s (ct) 1 26,000~ 23 23
upramax (ci 58,000
Ult (méi) 62,000~ 40 160
ramax (mdi 66,000
Tau dau MR
I 4 ~50,000 52 208
(mai)

5. Trién vong nganh va ky vong phuc hoi

 Trién vong phuc hoi gia cudc vao ntra cudi 2025, co6 thé kéo dai sang 2026.

e Tac dong tir thué quan My maéi (Trump) co thé:

o Thuc day nhap khdu ngan han (tdng nhu cau van chuyén).

o Gay gian doan chudi cung Ung, dan dén tac nghén cang bién va thiéu cong

suat van chuyén.

o Trong dai han, thué cao co thé gidam san lugng van chuyén va nhu cau tiéu

dung.



