
BVS: Kỳ vọng VN-Index vượt 1.00 điểm, BVSC lên
kế hoạch doanh thu 1.068 tỷ đồng

1. Kịch bản thị trường chứng khoán.
BVSC xây dựng 3 kịch bản cho VN-Index đến cuối năm 2025.

Kịch bản tích cực: VN-Index đạt 1,00 – 1,50 điểm, thanh khoản 25,000 tỷ
đồng/ngày.
Kịch bản cơ sở: VN-Index dao động 1,300 – 1,350 điểm, thanh khoản 19,000
tỷ đồng/ngày.
Kịch bản thận trọng: VN-Index lùi về 1,000 – 1,100 điểm nếu rủi ro tăng cao.

2. Kế hoạch tài chính năm 2025.

Chỉ tiêu Đơn vị tính Năm 2025 So với năm trước

Doanh thu Tỷ đồng 1,068 +8%

Lợi nhuận sau thuế Tỷ đồng 195 -3%

Chi phí hoạt động Tỷ đồng 825 +10%

Mục tiêu Lợi nhuận sau thuế 2025 đạt 195 tỷ đồng, giảm 3% so với năm trước.
Nếu loại hoàn nhập dự phòng  tỷ đồng của 202, lợi nhuận thực chất 2025
tăng 25%.
Doanh thu dự kiến đạt 1.068 tỷ đồng, tăng 8% so với năm trước.

Trong đó, doanh thu thực hiện 1,025 tỷ đồng, tăng ở các mảng:
Môi giới tăng 1.3%,
Cho vay & tiền gửi tăng 10%,
Tự doanh tăng 1%.

Chi phí hoạt động đạt 825 tỷ đồng, tăng 10%. trong đó Chi phí công nghệ tăng
mạnh 220%, đầu tư vào hạ tầng IT và hệ thống giao dịch cùng với chi phí khấu hao
và sữa chữa tại các phòng giao dịch.
Gia tăng vay nợ để phục vụ margin và đầu tư tự doanh, kéo theo chi phí lãi vay
tăng.



3. Cổ tức

Nguồn, tổng hợp: BVS, fireant.vn.

Cổ tức tiền mặt năm 202 – 2025 là 8%, tương đương 800 đồng/cổ phiếu.
Tổng chi trả cổ tức dự kiến: 57.8 tỷ đồng cho hơn 72.2 triệu cổ phiếu.

. Kết quả kinh doanh Quý 1/2025.

Nguồn, tổng hợp: BCTC BVS, fireant.vn.

Trong Quý 1/2025, BVSC ghi nhận lợi nhuận sau thuế hơn 1 tỷ đồng, tăng nhẹ so
với quý trước nhưng giảm 25% so với cùng kỳ năm 202. Mức lợi nhuận này mới
hoàn thành 21% kế hoạch năm, cho thấy áp lực tăng trưởng còn lớn trong các quý
tới.
So với các quý gần đây, kết quả quý này vẫn ổn định hơn quý /202 (3 tỷ) và
quý 3/202 (36 tỷ), nhưng còn cách xa đỉnh ngắn hạn ở quý 2/2023 (79 tỷ).


